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Konvergenéni proces ve stiedoevropskych novych
¢lenskych statech Evropské unie a jeho zmény
v obdobi recese
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The Convergence Process in the Central European NMS Countries
and its Changes in the Period of Recession

Abstract

The catching up with the economic level was very fast in EU-5 in the current
decade, however the real convergence slowed down in the recession period (except
of Poland), especially in Slovenia and CZ. GDP per capita is the highest in Slovenia
and the CZ, while GDP per employed person in Slovenia and Slovakia. The position
of EU-5 (except of Poland) measured by GNI or NNI is worse than that measured by
GDP. The RGDI rates of growth show similar results as the GDP ones in 2001 —
2007 except of Slovakia, where they were by 0.5 p. p. lower. The relation of CPL to
EU-27 approximated to the relation in GDP per capita. The wage level is still much
lower. The aggregate ULC in relation to EU-27 reach from one half in Poland, Slo-
vakia and Hungary to more than 60% in the Czech Republic and 90% in Slovenia.

Keywords: real convergence and its factors, the structure of GDP usage, alterna-
tive indicator — real gross domestic income, GNI, NNI

JEL Classification: EO1, E20, E23, E24, E60, F14

Uvod

Stiedoevropské nové &lenské staty EU — Ceska republika, Mad’arsko, Polsko,
Slovensko a Slovinsko (dale zem¢ EU-5) — po pfechodu k trzni ekonomice, ze-
jména pak po vstupu do EU, rychle dohanély ekonomickou troven vyspélych
zemi Unie. V obdobi recese se vSak v téchto malych otevienych ekonomikach,
k nimz zem¢ EU-5 s vyjimkou Polska patii, konvergen¢ni proces zkomplikoval
a pfi tésné provazanosti s klicovymi zemémi EU nastal pfenos krizovych obtizi.
Ve Slovinsku a v Ceské republice doslo k vyraznéjsi divergenci a v roce 2012 se
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zde opétné projevila nova vina recese. Vyvstala nova vyzva k restrukturalizaci
a prizptsobeni ekonomiky novym podminkam.

V nasledujici analyze budeme sledovat zmény v konvergencnich faktorech,
odlisnosti ve struktute uziti vytvarenych zdroji a vyvoj cenové (nakladové) kon-
kurenéni schopnosti v obdobi hospodaiské recese na pozadi dlouhodobého vyvo-
je. Zvlastni pozornost vénujeme alternativnim ukazateltim, které odlisné charak-
terizuji proces konvergence. Podrobng&ji rozebirame situaci v Ceské republice
a na Slovensku.

1. Vyvoj mezinarodni ekonomické pozice

Zemé EU-5 vstoupily do transforma¢niho procesu na stiednim stupni své eko-
nomické vyspélosti. Prechod k trzni ekonomice byl provazen pomémé hlubokym
propadem vychozi ekonomické tirovné. Pokles HDP na obyvatele se mezi roky
1990 a 1995 v relaci k zemim EU-15 pohyboval kolem 20 % na Slovensku, 15 %
v Madarsku a 10 % v Ceské republice a ve Slovinsku. V Polsku se vyrazny po-
kles o 10 % odehral jiz v roce 1989 (Myant a Drahokoupil, 2011, s. 12; Vintrova,
2006, s. 62). Zmény mezinarodni pozice v relaci k zemim EU-15 uvadi graf 1.

Grafl

HDP na obyvatele ve stiedoevropskych tranzitivnich zemich v letech 1990 a 1995
(v PPS (purchasing power standard), EU-15 = 100)"2
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Pozndmka: ' Udaje UN ve staré metodice z roku 1999 (v nové metodice idaj za rok 1990 neni piepoéten).
Rozdéleni udajti za Ceskoslovensko na CR a Slovensko podle udajti FSU, CSU a SSU. 2 PPS — parita kupniho
standardu — je parita kupni sily, vztazena (standardizovand) k priméru za 27 zemi EU.

Pramen: UN (1999); FSU, CSU a SSU (1992); Vintrova (2006), s. 61; vlastni vypocty.

Od druhé poloviny 90. let se ekonomicka uroven zemi EU-5 plynule piiblizo-
vala k vyspélym zemim EU s vyjimkou Ceské republiky, jejiz vychozi ekonomic-
ka troven patfila spolu se Slovinskem k nejvyssim v daném regionu. Zde bylo
vychozi trovné dosazeno zhruba jiz v roce 1996, avsak v letech 1997 — 1998 doslo
k dalsimu propadu a vychozi stav byl obnoven az mezi roky 2003 — 2004 (graf 2).
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Graf 2
HDP na obyvatele CR v relaci k EU-15, v letech 1990 — 2011 (v PPS, EU-15= 100)
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Pozndamka: 1990 — 1994 rekonstrukce dle ECP 1990 (UN 1999) a ECP 1993 (OECD2004). Rozdé¢leni na CR
a SR v roce 1990 provedeno podle narodnich uctd FSU a CSU.

Pramen: UN (1999); OECD (2004); Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 28. 1. 2013; vlastni vypocty.

V poslednim desetileti, spojeném se vstupem do EU, byl proces dohanéni
ekonomické trovné v zemich EU-5 velice rychly. K nejvétsimu skoku doslo na
Slovensku, kde vzestup mezi roky 2000 a 2011v relaci k priméru zemi OECD
dosahl az 23 procentnich bodl (p. b.). V ostatnich zemich se pohyboval mezi
6 az 17 p. b., coz bylo téz vice nez v jinych ¢lenskych statech, jejichz relativni
tiroveni s vyjimkou Spanélska a Némecka klesala (tab. 1).

Tabulka 1

Vyvoj HDP na obyvatele ve vybranych zemich OECD v letech 2000 — 2011
(v tis. USD, bézné PPPs (purchasing power parities)

OECD =100
2000 2005 2008 2010 2011
2000 2010 2011
Ceska republika 15.5 21.3 259 25.4 26.3 63.8 74.7 75.2
Mad’arsko 11.9 17.0 20.4 20.6 21.5 48.8 60.7 61.3
Polsko 10.6 13.8 18.0 19.9 21.1 43.4 58.5 60.2
Slovensko 11.0 16.2 232 232 239 45.1 68.3 68.3
Slovinsko 17.6 23.5 29.1 26.6 27.3 72.1 78.5 78.1
EU-27 21.9 26.9 32.0 31.8 32.8 90.0 93.6 93.5
Francie 252 29.6 342 344 35.4 103.7 101.3 101.0
Italie 25.8 28.3 334 32.1 32.7 105.7 94.6 93.3
Némecko 25.8 31.1 37.1 37.7 39.5 105.8 110.9 112.7
Spanélsko 21.3 27.4 33.1 31.6 32.1 87.6 93.0 91.7
Spojené kralovstvi 26.1 32.7 36.2 353 35.6 107.1 104.0 101.7
USA 35.1 42.4 46.6 46.5 48.0 143.9 137.1 137.2
Japonsko 25.6 30.3 33.8 33.8 34.1 105.1 99.5 97.2

Pramen: OECD Statistics (2012a), cit. 24. 1. 2013; vlastni vypocty.

V ramci EU-27 se zemé EU-5 podle své ekonomické urovné zatazuji do po-
sledni tfetiny. V roce 2011 jejich HDP na obyvatele v PPS dosahl 63 % az 85 %
priaméru (v relaci k EU-15 to bylo 59 % az 76 % priiméru). Tento trend pferusila
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az hospodarské recese, které se zcela vyhnulo pouze Polsko (graf 3). V roce
2012 doslo k nové viné recese v CR, Mad’arsku a Slovinsku, zatimco na Sloven-
sku a v Polsku pokrac¢oval ekonomicky rtst.

Graf 3

HDP na obyvatele v zemich EU-5 v relaci k zemim EU-15, v letech 1995 — 2011
(v PPS, EU-15 =100)
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Pramen: ECFIN (2012b), s. 46 —47.

2. Struktura uziti vytvarenych zdroji

Postup konvergence je ovlivilovan strukturou uziti vytvafenych zdroji, zejmé-
na jejich rozlozenim mezi spotfebu a investice. Struktura uziti HDP se v jednotli-
vych zemich velice lisi. Je to dano jak odlisnou ekonomickou vyspélosti a mirou
otevienosti, tak i dlouhodobé se utvatejicimi historickymi rozdily a tradicemi.
Dohangjici ekonomiky vénuji zpravidla vétsi ¢ast zdroji na investice k piekona-
ni své zaostalosti. V ramci vyspélych ekonomik EU existuji velké rozdily mezi
ekonomikami Severu a Jihu, Vychodu a Zapadu. Jizni zemé EU maji na rozdil
od zemi severnich deficitni obchodni bilanci, vyssi podil spotfeby domacnosti
aniz§i podil investic nez zem& severni (s vyjimkou Spanélska). Specifickou
strukturu, ptiblizujici se vice k USA, ma Spojené kralovstvi.

Nové ¢lenské staty jako celek mély dlouhodobé pasivni saldo bilance zbozi
a sluzeb. Mezi zemé s aktivnim saldem se zatazuje pouze Ceské republika (od
2004), Madarsko (od 2007), Slovinsko s Estonskem (od 2009) av roce 2011
nove i Slovensko. V Polsku az na vyjimky pfevazuje pasivni bilance. Ekonomika
Ceské republiky se odlisuje od evropského priméru vys$si mirou investic a vy$§im
aktivem ve vztahu k zahranici pti vyrazné niz§i mife spotieby domacnosti, ktera
v roce 2011 ¢inila jen 50,8 % (pramér EU-27 = 58,0 %). Slovenska ekonomika
ma miru investic téz nadprimeérnou, saldo vykonové bilance vSak méla az do
roku 2010 pasivni a spolu s polskou a slovinskou ekonomikou se v ramci zemi
EU-5 vyznacuje pomérné vysokou mirou spotfeby domacnosti (tab. 2).
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Tabulka 2
Struktura uziti HDP ve vybranych zemich EU a v USA v roce 2011 v % (HDP = 100)
HTK Spotieba Spotieba vlady Saldo vykonové
celkem | ztoho HTFK | domacnosti' | individualni | kolektivni bilance

EU-27 19.2 18.6 58.0 13.6 8.2 1.2
EA-17 19.6 19.2 57.4 13.4 8.2 1.4
DE 18.3 18.1 57.4 12.3 7.0 5.1
AT 23.2 214 54.4 11.1 7.7 33
FR 20.6 20.1 57.7 16.1 8.4 -2.8
NL 18.1 17.7 45.0 17.1 10.8 8.9
UK 14.9 14.1 64.3 14.1 8.0 -1.6
DK 17.6 17.2 48.8 20.3 8.1 5.4
SE 19.6 18.4 47.8 19.1 7.3 6.2
FI 20.9 19.6 55.4 16.4 8.0 -0.7
IT 19.7 19.6 61.3 12.0 8.5 -1.5
ES 21.5 21.1 58.3 12.1 8.8 -0.8
GR? 16.1 15.1 74.6 7.1 10.3 -8.1
CZ 24.6 23.9 50.8 10.7 9.9 4.0
HU 19.5 17.9 53.0 10.7 10.1 6.7
PL 21.9 20.3 61.2 10.4 7.7 -1.2
SK 23.9 23.1 57.5 8.7 9.3 0.6
SI 20.1 18.5 57.8 12.3 8.5 1.2
BG 23.1 20.9 60.7 7.9 7.6 0.7
RO 26.9 26.0 63.4 8.7 6.3 -5.3
USA 15.5 15.2 71.2 17.1 3.8

Pozndmka: HTK — hrubé tvorba kapitalu, HTFK — hrubé tvorba fixniho kapitalu. ' Véetné NIPSH — nezisko-
vych instituci soukromého sektoru. > Predbézné udaje.

Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 9. 2. 2013.

Ve vyvoji miry investic zemi EU-5 doslo v posledni dekadé k hlubokym vy-
kyvim s klesajici tendenci. Zvlast’ hluboké vykyvy byly v Polsku a na Sloven-
sku. Ve vSech zemich krom¢ Mad’arska je v soucasnosti mira investic ve srovna-
ni s EU-27 nadprimérna (graf 4).

Graf 4
Mira investic v zemich EU-5 v letech 2000 — 2011 (tvorba HFK v % HDP)
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Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 7. 2. 2013.
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Verejna spotreba predstavuje vyznamnou ¢ast uziti celkovych zdroju, ktera
v ekonomicky vyspélych zemich zapadniho svéta dosahuje kolem pétiny HDP.
Individualni spotrebu ptredstavuji vydaje vlady, které pfinaseji uzitek jednotli-
vym domacnostem, jako jsou ndklady na Skolstvi, kulturu, zdravotnictvi, podpo-
ru bydleni aj. Kolektivni spotiebu tvoii vydaje urCené na kolektivni ucely, jako
jsou predevsim naklady na spravu, obranu a bezpecnost, védu a vyzkum. Roz-
ptyl miry individuélni spotfeby v jednotlivych zemich se v souCasnosti pohybuje
od minima 7 % HDP v Recku po maximum 20 % v Dénsku (graf 5).

Graf 5
Individualni slozka spoti‘eby vlady ve vybranych zemich EU v roce 2011 (v % HDP)
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Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 7. 2. 2013.

Tabulka 3

Podil vydaji na socialni ochranu na HDP ve vybranych zemich EU v letech
2000 - 2010 (v %)

2000 2005 2010°
EU-27 . 27.1 294
Eurozoéna (17 zemi) 26.7 27.7 30.4
Némecko 29.6 30.1 30.7
Francie 29.5 31.5 33.8
Svédsko 29.9 31.1 30.4
Dansko 28.9 30.2 333
Ceska republika 18.8 18.4 20.1
Mad’arsko 19.9 21.9 23.1
Polsko 19.7 19.7 18.9
Slovensko 19.4 16.5 18.6
Slovinsko 24.1 23.0 24.8

Pozndmka: P Ptedb&zny tdaj.
Pramen: Eurostat — Expenditure on Social Protection (2013d), cit. 15. 1. 2013.

V zemich EU-5 dosahuje individualni spotfeba v soucasnosti od 9 % HDP na
Slovensku po 12 % ve Slovinsku a jeji podil je ve srovnani s vyspélymi evropsky-
mi zemémi podpriméry. Nejvétsi rozdily lze zaznamenat ve srovnani se Svéd-
skem a Danskem, kde tento podil dosahuje kolem jedné pétiny HDP. Vzhledem
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k omezenym vydajim vlady na individudlni spotfebu lze zemé EU-5 stézi cha-
rakterizovat jako ,socialn€¢ ptebujelé staty“. Stiidmost ve vydajich socialniho
charakteru potvrzuje i podil vydajii na socialni ochranu na HDP, ktery se v roce
2010 v zemich EU-5 pohyboval od 19 % do 25 %, zatimco v pfednich zemich
EU (Némecko, Francie, Svédsko, Dansko) dosahoval 30 az 34 % (tab. 3).

3. Faktory konvergence

Rozdily v ekonomické tirovni lze rozlozit na vliv produktivity prace, vliv vé-
kové struktury obyvatelstva a na vliv vyuziti pracovnich zdroju, tj. miru ekono-
mické aktivity a miru zaméstnanosti. Zem¢ EU-5 se v urovni i dynamice jednotli-
vych faktorii konvergence siln¢ odlisuji. Nejvyssi produktivitu prace na pracovni-
ka méa od roku 2010 spolu se Slovinskem Slovensko, jehoZ pozice v ramci zemi
EU-27 se v mezi roky 2000 a 2011 zlepsila o 22 p. b. Ceska republika se posu-
nula az na tfeti misto. K dohanéni ekonomické tirovné Némecka pii zhorsujicim
se vékovém slozeni obyvatelstva by Ceskéa republika potiebovala zcela mimo-
fadné rychla tempa ristu zejména v hodinové produktivité prace, nebot’ zatimco
HDP na obyvatele a na pracovnika se v roce 2011 pohybovaly mezi 67 — 70 %
némecké urovneé, HDP na odpracovanou hodinu ¢inil jen 53 % (graf 6 a tab. 4).

Graf 6
HDP na pracovnika a HDP na obyvatele v PPS v zemich EU-27, rok 2011 (EU-27 =100)
HDP na pracovnika' HDP na obyvatele'
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Pozndmka: ' Atypické Lucembursko HDP na pracovnika = 169 %, HDP na obyvatele = 272 %; Recko a Lotys-
sko predbézny tdaj.
Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a); Structural Indicators (2013c), cit. 5. 2. 2013.
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Tabulka 4

HDP na pracovnika a na odpracovanou hodinu v PPS v novych ¢lenskych statech,
v eurozoné, Némecku a Rakousku v letech 2000 a 2011 (EU-27 = 100)

HDP na pracovnika' HDP na odpracovanou hodinu'

2000 2010 2000 2011
Ceska republika 65.6 74.1 58.8 66.8
Mad’arsko 57.1 71.1 48.0 59.9
Polsko 55.5 68.8 45.5 55.7
Slovensko 58.4 80.1 54.9 73.7
Slovinsko 76.1 80.6 75.9 80.6
Némecko 107.2 106.6 124.3 125.1
Rakousko 123.5 116.7 117.0 115.9
Eurozona 111.9 108.6 116.6 113.2

Pozndmka:' Pteruseni Easové fady od roku 2005.
Pramen: Eurostat — Structural Indicators (2013b), cit. 5. 2. 2013.

Ceska republika si svou pozici v ekonomické urovni zlepsuje diky dosud
pomérn¢€ vysokému poctu obyvatelstva v produktivnim véku a pomérné vysoké
mife ekonomické aktivity pfi nizké mife nezaméstnanosti. Perspektivné vsak
soucasny nizky podil déti povede k vyraznému zhorSeni miry obyvatelstva v pro-
duktivnim véku.' Ceska republika ma o 11 p. b. vy$§i miru zaméstnanosti nez
Mad’arsko a podstatné vyssi miru nez Slovensko a Polsko. Mira nezaméstnanos-
ti, ktera byla v roce 2000 na urovni EU-27 (8,7 %), se dlouhodobé snizovala
avroce 2008 dosahla minima 4,4 %. V krizovém obdobi do$lo k vyraznému
zhorSeni. V roce 2010 vystoupala az na 7,3 % (tj. 2,4 p. b. pod primérem zemi
EU-27), vroce 2011 dosahla 6,7 % (adaje spocteny k celkovému poctu pracov-
nich sil) V roce 2012 doslo k dal§imu zvyseni.”

Slovensko ma v mezinarodnim srovnani ostatni faktory ekonomické tirovné kro-
m¢e produktivity prace nepfiznivé, nebot’ ma nizsi miru obyvatelstva v produktiv-
nim veku, niz§i miru ekonomické aktivity a ze vSech zemi EU-5 nejvyssi miru ne-
zamgéstnanosti. Vysoka mira nezaméstnanosti je cenou za prudky vzestup produk-
tivity prace. Mad’arsko se vyznacuje mimoradné nizkou mirou ekonomické aktivi-
ty pfi nizké mife zaméstnanosti a pomérné vysoké mife nezaméstnanosti (tab. 5).

'V roce 2010 dosahoval podil osob mladsich 15 let z celkového podtu obyvatelstva v CR 14,2 %
(v EU-27 15,6 %) a podil osob ve véku 65 let a vice 15,2 % (v EU 17,4 %), takze celkova demograficka
mira zavislosti byla niz8i nez pramér EU-27 o 3,6 p. b. Mira ekonomické zavislosti, métena k obyvatel-
stvu v produktivnim véku, byla ve srovnani s EU-27 nizsi zhruba o 7 p. b. Podil obyvatel starSich 65 let
na celkové populaci by se mél ze soucasnych 15 % zvysit v roce 2020 az na 20 %. Podle statistik OECD
patii CR do prvni tietiny zemi ohroZenych starnutim obyvatelstva. Podle propoéti se zde bude pocet di-
chodcti na 100 obyvatel v produktivnim véku v roce 2050 bliZit 60, &imz se CR v ramci 30 zemi OECD
zafazuje na 9. misto. Na 1. misté se nachazi Japonsko s 82 diichodci, na poslednich mistech je USA
a Turecko s 37, resp. 30 dichodci; primér za zemé& OECD ¢&ini necelych 48 diichodct (OECD, 2011).

2 Podle tidajii registrované nezamé&stnanosti na titadech prace z konce ledna 2013 bylo nezamést-
nanych jiz téméf 600 tisic osob, coz je nejvyssi udaj od Velké krize ve 30. letech minulého stoleti.
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Tabulka 5

Miry zaméstnanosti a nezaméstnanosti v zemich EU-5, EU-27, Némecku a Rakousku
(v %)

2000 2005 2008 2009 2010 2011
Mira zaméstnanosti'
Ceska republika 71.0 70.7 72.4 70.9 70.4 70.9
Mad’arsko 61.2 62.2 61.9 60.5 60.4 60.0
Polsko 61.0 58.3 65.0 64.9 64.6 64.8
Slovensko 63.5 64.5 68.8 66.4 64.6 65.1
Slovinsko 68.5 69.4 73.0 71.9 70.3 68.4
Némecko 68.8 69.4° 74.0° 74.2 74.9 76.3
Rakousko 71.4 71.7° 75.1 74.7 74.9 75.2
EU-27 66.6 68.0 70.3 69.0 68.6 68.6
Mira nezaméstnanosti®

Ceska republika 8.7 7.9 4.4 6.7 7.3 6.7
Madarsko 6.3 7.2 7.8 10.0 11.2 9.1
Polsko 16.1 17.9 7.0 8.1 96 9.6
Slovensko 18.9 16.4 9.6 12.1 14.5 14.0
Slovinsko 6.7 6.5 44 5.9 7.3 8.2
Némecko 8.0 11.3 7.5 7.8 7.1 59
Rakousko 3.6 5.2 3.8 4.8 4.4 4.2
EU-27 8.8 9.0 7.1 9.0 9.7 9.6

Pozndmka: ' Poet zaméstnanych ve véku 20 — 64 let k poétu obyvatelstva téze vékové skupiny. * Polet neza-
méstnanych v % k poc€tu pracovnich sil (j. k souctu zaméstnanych a nezaméstnanych osob podle statistiky
VSPS). * Preruseni ¢asové fady.

Pramen: Eurostat — Structural Indicators (2013c), cit. 1. 2. 2013.

4. Alternativni charakteristiky konvergence

Rychlost dohanéni ekonomické urovné vyspélych zemi se bézn€ posuzuje
podle ptedstihu v tempech rtistu HDP na obyvatele ve stalych domacich cenach.
Tento postup vsak rychlost realné konvergence v mnoha ohledech nevystihuje.
Mimo zabér zlstavaji jak nekteré ekonomické vlivy, tak i Sirsi charakteristiky
ptirodniho ekosystému i kvality populace, které jsou vyznamnymi faktory udrzi-
teln¢ho rozvoje. Uvedeme zde pouze odchylky, vztahujici se k uz§imu pojeti
konvergence ekonomické urovné, aniz bychom zabihali do SirSich charakteristik
udrzitelného rozvoje, celkového blahobytu obyvatelstva a socialniho pokroku.?

3 Pouzivani vystiznych ukazatelii a znalost jejich vypovidacich schopnosti se staly natolik v{znam-
nymi, ze vnedavné dobé vznikla specidlni mezinarodni komise pro meéfeni ekonomického vykonu
a socialniho pokroku (The Commission on the Measurement of Economic Performance and Social
Progress). Ukolem CMEPSP, slozené z piednich svétovych odborniki, je navrhnout zakladni feSeni
uvadeéné problematiky. Jeji zakladni zprava — Report by the Commission on the Measurement of Econo-
mic Performance and Social Progress (viz CMEPSP, 2009) — byla vydana v zati 2009, v navaznosti
vychazeji dalsi studie a materidly (viz napt. Stiglitz, Sen a Fitoussi, 2009). Inicidtorem vzniku Komise
byl francouzsky prezident Nicholas Sarkozy. Komise je vedena zndmym americkym ekonomem, nosite-
lem Nobelovy ceny za ekonomii, profesorem Kolumbijské univerzity Josephem Stiglitzem. Hlavnim
poradcem je profesor Harvardské univerzity Amartya Sen a koordinatorem se stal profesor Jean-Paul
Fitoussi z francouzského Ustavu politickych studii (Institut d’Etude Politiques de Paris).
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4.1. HDP vs. realny hruby domaci diichod (RHDD)

Vyvoj zdroji dané ekonomiky neni dan jen ristem objemt vyroby. Realny di-
chod, ktery je k dispozici pro domaci spotiebu a investice, zavisi rovnéz na cenach,
za které se obchoduje s vnéj$im svétem. Ekonomickou pozici zemé i rychlost realné
konvergence vyznamné ovliviwuji smenné relace (Terms of Trade — T/T). Dlouho-
doba tendence ve vyvoji sménnych relaci ma z velké ¢asti endogenni charakter.
V trvalém zlepSovani sménnych relaci se projevuji kvalitativni zmény v uplatné-
ni produkce dané zemé& na svétovém trhu. Jde o kvalitativni zmény v Sirokém
smyslu, nikoliv pouze o technické parametry, které se statistikové snazi brat pii
konstrukci cenovych indexti v ivahu. Zmény sménnych relaci reflektuji presun
prace a kapitalu k aktivitdm s vyssi pfidanou hodnotou — k vyrobé sofistikova-
néjsich produktt a sluzeb, vyzadujicich vyuziti pokrocilejsich technologii. Zna-
menaji t€z lepsi integraci do nadnarodnich obchodnich siti spojenou v podmin-
kach novych ¢lenskych stathd EU s odstraiiovanim srazky na ,,zboZzi z vychodu®.

Pfi dlouhodobém zlep$ovani pozice jednotlivé zemé v obchodovani se svétem
se zvySuje jeji realny dichod nad rdmec, vymezeny ristem ,,fyzického® objemu
celkového produktu. Realna konvergence probiha rychleji, nez vykazuje obje-
movy index HDP. ZlepSovani obchodni pozice se zacalo v ekonomice novych
¢lenskych statt EU vyrazné&ji prosazovat s piilivem piimych zahrani¢nich inves-
tic (PZI) a se zapojovanim nové vzniklych podnikti do zahrani¢niho obchodu od
poloviny 90. let. Ekonomiky s rozsdhlym vnitinim trhem vliv zmén sménnych
relaci pocituji v mensim rozsahu. AvSak v malych otevienych ekonomikéch,
zejména pokud maji vysoky podil zpracovatelského primyslu zavislého na vy-
vozu (a soucasn¢ na dovozu surovin a energie), vyvoj sménnych relaci silné
ovliviiyje jejich celkovou prosperitu a moznosti zvySovani zivotni Grovng.

Jelikoz vyvoj ukazatele HDP, méfené¢ho ve stalych domacich cenach, ptinos
¢i ztratu ze zmén smeénnych relaci nezachycuje, k zachyceni vlivu cenovych
efektl pii zahrani¢ni smén¢ je mozno pouzivat alternativni ukazatele, jako je
realny hruby domaci diicchod (RHDD). Vypocitava se na zakladé¢ HDP v realném
vyjadfeni, ke kterému se ptipocita vliv T/T. Vzorec pro vypocet piinosu ¢i ztraty
ze zmén sménnych relaci T (trading gains and trading losses) ma v narodnich
uctech (ESA 1995) nasledujici tvar:

T (X -M) X M
P PX PM
kde
X —vyvoz zbozi a sluzeb,
M —dovoz zbozi a sluzeb,
Py — cenovy deflator vyvozu,
Py, — cenovy deflator dovozu,
P —pramérny cenovy deflator salda vyvozu a dovozu.
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V zemich EU-5 byl vyvoj sménnych relaci v posledni dekadé odlisny, pii-
¢emz mad’arské a slovinské T/T se nejvice blizily vyvoji v Némecku (graf 7).
Graf 7

Vyvoj sménnych relaci zbozZi a sluZzeb v zemich EU-5 a v Némecku v letech 2001 —
2011 (2000 = 100)
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Pramen: ECFIN (2012b), tab. 28, s. 84 — 85.

V Ceské republice byl vyvoj sménnych relaci v prvni poloving minulé dekady
ptiznivy, avSak ve druhé poloviné dochazelo k vykyvim pii sestupné tendenci,
takze v roce 2011 byly sménné relace jiz o 2,4 p. b. nizsi nez ve vychozim roce
2000.* Jestd horsi vysledky byly na Slovensku, kde pokles T/T mezi roky 2000
a2011¢inil 8,7 p. b. Polsko jako méné oteviend ekonomika zaznamenalo ve
stejném obdobi vzestup sménnych relaci 0 3,2 p. b.

Tabulka 6

Primérna ro¢ni tempa ristu HDP a RHDD na obyv. v zemich EU-5 a v EU-27,
v letech 2001 — 2010 (v %)

2001 — 2007 2008 — 2010 2001 — 2010
mop | ruop | 2 | ppp | rupp | 241 | ppp | rupp | 0%
p.b. p.b. p. b.
Ceska republika 4.7 48 01 | 04 | -10 0.6 | 3.1 3.0 0.1
Mad'arsko 3.6 3.5 0.1 | -15 | -15 00 | 2.1 2.0 0.1
Polsko 4.1 44 0.3 34 32 02 | 39 4.0 0.1
Slovensko 6.2 57 0.5 1.4 0.1 13 | 47 4.0 0.7
Slovinsko 42 43 01 | -17 | -17 00 | 24 2.4 0.0
EU-27 1.8 1.8 00 | 1.1 | -12 0.1 | 09 0.9 0.0

Pozndmka: HDP a RHDD za CR podle nové metodiky CSU, d&leno poétem obyvatel. Za ostatni zemé se udaje
o RHDD nepublikuji a jde o vlastni vypocty podle rovnic 1 a 2. Pfi propo¢tu byly vyuzity tidaje o HDP, vyvo-
zu a dovozu v b. c., cenové deflatory vyvozu a dovozu a pocty obyvatelstva podle Eurostatu a podzimni pted-
povédi ECFIN 2011.

Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 8. 11. 2011; ECFIN (2011b), s. 30 — 31, 50 — 51, 80 — 83;
CSU — HDP, Narodni uéty (2011), cit. 8. 11. 2011.

* Metodické zmény, provedené CSU v Narodnich ugtech pii prepoétu zahrani¢niho obchodu
podle zmény vlastnictvi zbozi a sluzeb (nikoliv podle jejich prechodu pfes hranice), ukazuji vyvoj
v hor$im svétle nez ,,stara* metodika, podle niz se v obdobi 2001 — 2010 T/T zlepsily o 4,7 p. b.,
tj. 0 0,5 p. b. v ro¢nim priméru (podle nové metodiky se za celé obdobi o 0,8 p. b. zhorsily).
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Vyvoj RHDD v zemich EU-5 se v obdobi 2001 — 2007 vyrazné nelisil od vy-
voje HDP, i kdyz prodélaval riizné vykyvy. V Polsku, CR a ve Slovinsku byl vy-
voj RHDD mirné rychlejsi.’ Vyjimku piedstavuje Slovensko, kde RHDD v pro-
poctu na obyvatele rostl v uvedeném obdobi pomaleji nez HDP o 0,5 p. b. ro¢n¢.
JelikoZ v obdobi recese, zejména mezi rokem 2009 a 2011, se sménné relace
rychle zhorSovaly, vyvoj RHDD za vyvojem HDP v poslednich letech opozd’o-
val, nejvice opét na Slovensku (tab. 6).

4.2. Domaci produkt vs. narodni diichod

Hruby domaci produkt charakterizuje ekonomicky vykon na daném tizemi. Cést
prvotnich diichodtl (ziski zahrani¢nich podniki a mezd zahrani¢nich pracovnikit)
vSak odtékd do domovskych zemi a naopak, analogické diichodové toky opac-
nym smérem pritékaji. Zdroje pro spotiebu a investice v dané zemi se proto od
HDP znaén¢ odlisuji. RozliSovani konceptu domdciho produktu a narodniho du-
chodu nabyva stale vétsiho vyznamu v malych otevienych ekonomikach novych
Clenskych stati EU v dusledku zvysujiciho se vlivu PZI. V nékterych zemich
s vetsi migraci pracovnich sil mé na rozdil mezi obéma koncepty rovnéz znacny
vliv pfesun mezd, zasilanych migrujicimi pracovniky do domovskych zemi.

4.3. Hruby narodni diichod

Vyspélé ekonomiky EU maji z velké ¢asti vys§i hruby narodni diichod (HND)
neZ hruby domaci produkt (HDP) — viz Némecko, Francie, Spojené kralovstvi,
Belgie, Dansko, Svédsko. Vyznamnéji se odlisuji Lucembursko a Irsko, kde na-
opak HND v relaci k HDP dosahuje jen 72 %, resp. 81 % HDP (2011).

V novych ¢lenskych staitech HDP zpravidla prevysuje HND (v roce 2011 bylo
jedinou vyjimkou Loty$sko). Nejvétsi rozdil mezi obéma ukazateli je v souc¢asnos-
ti v Ceské republice — az 7 p. b. Ekonomicka uroveit CR, méfena HND na oby-
vatele, je v relaci k EU-27 o 5 p. b. niz$i nez podle HDP na obyvatele. V krizo-
vém roce 2009 doslo k velkym pohybiim v pobaltskych zemich, kde se podil
HND zvysil, a to v Litvé a Lotysku dokonce nad 100 % HDP. V LotySsku tento
stav pfetrvava i v roce 2011 (tab. 7).

Presun prvotnich diichodii, ktery narodni ucty zachycuji v rozdilu mezi hrubym
doméacim produktem a hrubym nérodnim diichodem, je na bézném uctu platebni
bilance evidovan v bilanci vynost. S dozravanim pfimych zahrani¢nich investic
pfechazi tato bilance do pasiva a stava se zdrojem celkového deficitu bézného
uctu. Jelikoz hlavni pfisun PZI se v novych ¢lenskych statech EU projevoval

> Podle , staré metodiky vypoétu bylo tempo riistu RHDD na obyvatele v CR v obdobi 2001 —
2007 0 0,5 p. b. v roénim priméru rychlejsi nez tempo riistu HDP a za celou dekadu ¢inil predstih
rustu RHDD 0,3 p. b. ro¢né.
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v riznych etapach, ma i odliv repatriovanych (a reinvestovanych) ziskl rizna
zpozdéni. Zacal nejdrive a s nejvetsi intenzitou v Mad’arsku jiz v prvni poloving
90. let. Od konce 90. let prudce zesilil v Ceské republice a nejpozdgji se dostavil
na Slovensku. Tyto odchylky se projevuji v postupném nartistani rozdilu mezi
HDP a HND v jednotlivych zemich. V letech 2008 — 2012 doslo navic k mimo-
fadnym pfesuntim prvotnich dichodt v disledku krize.

Tabulka 7

Pomér HND k HDP v roce 2011 a tempa riastu HDP a HND v letech 1992 — 2012
v s. c. vzemich EU-10

Tempa ristu v %
HND v % HDP (2011) - >
1992 - 2008 2009 2010 2011 2012
Ccz HDP 32 4.5 2.5 1.9 -1.3
HND 93.0 - -6.5 1.6 2.4 -1.1
HU HDP 2.5 -6.8 1.3 1.6 -1.2
HND 93.8 - 4.7 0.9 1.4 -1.3
EE HDP - -14.1 33 8.3 25
HND 94.7 - -12.4 0.8 8.7 3.6
SI HDP - -14.1 33 8.3 2.5
HND 94.7 - -12.4 0.8 8.7 3.6
PL HDP 4.6 1.6 3.9 43 24
HND 95.5 4.7 0.1 4.0 3.1 2.4
BG HDP 2.5 -5.5 0.4 1.7 0.8
HND 95.5 - -3.1 0.6 1.0 1.8
LT HDP 1.9 -14.8 1.5 5.9 29
HND 96.3 - -10.6 2.2 4.0 34
SK HDP - -4.9 44 32 2.6
HND 97.8 - -3.7 3.8 2.3 2.8
RO HDP 2.9 6.6 -1.6 25 0.8
HND 98.7 2.8 5.1 -1.5 2.3 1.0
LV HDP 2.0 -17.7 -0.9 5.5 43
HND 100.5 1.8 -10.6 —6.1 4.0 4.2

Poznamka: Potadi zemi podle podilu HND/HDP v roce 2011 (vzestupng€). Tempa ristu HND byla prepoctena
do stalych cen deflatorem HDP. ' Roéni primér. 2 Pfedpovéd” ECFIN.

Pramen: ECFIN (2012a); vlastni propocty.

V Ceské republice jsou obchodni bilance i vykonova bilance (tj. bilance zbozi
a sluzeb) od roku 2005 aktivni, coz silné ovlivnil zvySeny vyvoz spolecnosti pod
zahrani¢ni kontrolou. Avs§ak rostouci pasivum bilance vynost zptisobované odli-
vem repatriovanych a reinvestovanych zisk@ zahrani¢nich spolecnosti vede
k tomu, Ze celkovy bézny ucet ziistava v pasivu. Hlavni soucasti odlivu jsou
investi¢ni vynosy zahrani¢nich vlastnik. Tyto pohyby vedou k tomu, ze podil
narodniho diichodu na domacim produktu neustale klesa.

4.4. Cisty narodni diichod

V¥stiznym ukazatelem prosperity dané zemé je &isty narodni diichod (CND),
ktery na rozdil od HDP nebo HND rozliSuje rozdilnou situaci zemi, v nichZ je tvor-
ba produktu rtizné€ kapitalové naro¢na. Odvozuje se z HND po odecteni spotieby
fixniho kapitalu.® Dohangjici ekonomiky maji v relaci k vyspélym zemim vesmés
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niz§i HND, a pievazné i CND nez HDP. Spole¢nou pii¢inou nizitho HND je
prevazujici odliv prvotnich diichodd z PZI. Pokud jde o CND, li§i se mira opo-
ttebeni fixniho kapitalu.

Slovensko i Ceskd republika maji jen mirné odlisnou vysi CND na obyvatele
(SK mélo v roce 2011 v relaci k EU-27 jen o 2 p. b. nizsi CND nez CR), i kdyz
v HDP na obyvatele ma CR jesté stale piedstih o 7 p. b. (srovnej grafy 6 a 8).

Graf 8

CND na obyvatele v PPS v zemich EU-27, rok 2011 (EU-27 = 100)
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Pozndmka: Atypické Lucembursko se 193 % CND na obyvatele vypusténo; tidaje za Rumunsko nejsou k dis-
pozici. Bulharsko a Polsko podle roku 2010.

Pramen: Eurostat — National Accounts (2013a), cit. 5. 1. 2013; vlastni vypocty.

Vyrazné horsi pozice Ceské republiky v ramci zemi EU podle CND na obyvatele
nez podle HDP na obyvatele vyplyva ze dvou diivodi. Jednak vyrobni struktura
implikuje vysoké opotiebeni kapitalu, jednak odliv prvotnich dichodl je zde
znaény. V relaci k zemim EU-27 byla jeji pozice podle CND na obyvatele v roce
2011 az o 10 p. b. horsi nez podle HDP na obyvatele (70 % ve srovnani s 80 %).
V Polsku je relace k zemim EU-27 podle obou ukazatelti zhruba stejna — pohybuje
se kolem 63 %. V pofadi novych &lenskych statit EU se Polsko podle CND posou-
va vpied na uroven Estonska a pied Mad’arsko, za nimiz podle HDP zaostava.

Pozice vyspélych zemi podle CND se rovnéz odliduje od b&zn& pouzivaného
ukazatele HDP na obyvatele. Vpied se posouvaji zejména Svédsko a Spojené

% Dal$im mén¢ &asto pouzivanym odvozenym ukazatelem je disponibilni &isty nérodni diichod,
ziskany z CND po odeéteni salda béznych transferti.
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kralovstvi. Naopak Irsko ustupuje z 3. mista po Lucembursku a Nizozemsku az
na 11. misto, a to zejména v dusledku velkého odlivu repatriovanych ziskil za-
hrani¢nich vlastnikti, ¢asteéné i mezd zahrani¢nich pracovnikl v letech zvySené
migrace. V Cele za atypickym Lucemburskem zlstavd Nizozemsko. Némecko se
z 8. mista podle HDP per capita (p. c.) posunuje vpied na 6. misto pred Belgii
a Irsko. V relaci k priméru za EU-27 Zadné zem¢ kromé Lucemburska neptesa-
huje podle CND na obyvatele 132 %.

5. Cenova a mzdova konvergence

S ptiblizovanim ekonomické tirovné k vyspélym zemim dochazi v dohanéji-
cich ekonomikach téz ke konvergenci cenové a mzdové. Cenova konvergence se
v zemich, které maji vlastni ménu, prosazuje jednak vyssi inflaci, jednak zpev-
novanim ménového kurzu. Pomér obou vlivll zavisi na zvoleném kurzovém re-
zimu. V obdobi hospodarské krize vlastni ména umoziuje podporu konkurence-
schopnosti oslabovanim kurzu, vystavuje vSak malé oteviené ekonomiky riziku
spekulativnich naporti na ménovy kurz. V této situaci se ze zemi EU-5 nachazi
Ceska republika, Mad’arsko a Polsko. Clentim eurozény se spole¢nou ménou —
Slovinsku a Slovensku pro cenovou konvergenci zbyva pouze infla¢ni kanal.

Cenovou konvergenci lze charakterizovat ukazatelem srovnatelné (relativni)
cenové urovné (CPL — Comparative Price Level), ktery vyjadiuje pomér mezi
paritami kupni sily a trznimi ménovymi kurzy v jednotlivych zemich; CPL uda-
va vztah cenové urovné prislusného agregatu ve zkoumané zemi k cenové trovni
v referencni zemi nebo skupiné zemi. Zeme& EU-5 (s vyjimkou Polska) zacinaly
transformacni proces z nizké vychozi cenové trovné, ktera byla v relaci k eko-
nomicky vyspélym zemim EU-15 nizsi nez relace v HDP na obyvatele. Zvlast
velky rozdil mezi obéma veli¢inami byl ve vychozim obdobi v Ceské republice,
kde v obdobi 1995 — 2011 dochazelo k rychlému vzestupu CPL (méfeno na cel-
kovy HDP). V soucasnosti je jiz pomér CPL blizky poméru v HDP na obyvatele
ve vSech zemich EU-5 (graf 9).

V poméru k USA je relace ekonomické a cenové urovné zemi EU-5 opacna
nez ve vztahu k zemim EU-15, nebot’ CPL dosahuje vysSich hodnot nez HDP na
obyvatele. Napftiklad v roce 2010 ¢inil HDP na obyvatele v parité kupni sily
v poméru k USA v Ceské republice jen 55 %, zatimco CPL dosahovala 72 %; na
Slovensku ¢inily stejné udaje 50 % a 69 %.

Inflacni kanal cenové konvergence byl v obdobi 2001 — 2012 nejintenzivnéji
vyuzivan v Mad’arsku, kde primérnd ro¢ni mira inflace spotiebitelskych cen
¢inila 5,5 % a prevySovala miru inflace v eurozoné o 3,3 p. b. Na Slovensku a ve
Slovinsku primérna ro¢ni mira inflace dosahovala ¢i ptesahovala 4 %, zatimco
v Ceské republice byla az do roku 2007 niZ§i neZ v eurozoéné a za celé obdobi
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2001 — 2012 ¢inil ro¢ni pramér jen 2,4 %. V Polsku byl mirn¢jsi predstih miry
inflace pied zemémi eurozony (tab. 8).

Graf 9

Relace cenové a ekonomické tirovné (CPL k HDP na obyvatele v PPS) v zemich EU-5
v letech 1995 — 2010 (EU-15 =100)
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Pramen: Kolektiv CES VSEM, NOZV NVF (2011), s. 55.

Tabulka 8
Vyvoj miry inflace (HICP) v zemich EU-5 a v eurozoné, v letech 2001 — 2012
2001 -2007 2008 — 2010 2011 2012 2001 — 2012
rofni | ozditk EA | O | itk EA rolni | ozdil k EA
pramér primér prameér
cz 2.1 0.1 2.7 1.0 2.1 3.5 2.4 0.2
HU 5.9 3.7 4.9 32 3.9 5.7 5.5 33
PL 2.5 0.3 3.6 1.9 3.9 3.7 3.0 0.8
SK 5.1 2.9 1.8 0.1 4.1 3.7 4.1 1.9
SI 4.9 2.7 2.8 1.1 2.1 2.8 4.0 1.8
EA-17 2.2 0.0 1.7 0.0 2.7 2.5 2.2 0.0

Pramen: Eurostat — Structural Indicators (2013c¢), cit. 6. 2. 2013; vlastni vypocty.

Vyvoj deflatoru HDP, ktery ovliviiuje celkovou srovnatelnou cenovou hladi-
nu CPL, se v dlouhodobém vyvoji od miry spotiebitelskych cen prili§ nelisi.
V jednotlivych letech vSak dochazi k prud$im vykyvim, ovlivnénym zejména
kolisanim sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé. Rozdily v tempech ristu cen
jednotlivych vydajovych slozek HDP Ize dokumentovat na vyvoji v Ceské re-
publice, kde v obdobi 2001 — 2010 mély nejrychlejsi vyvoj ceny spotieby vlady,
jejichz celkovy vzestup dosahl 40 % a nejpomaleji se vyvijely ceny fixniho kapi-
talu a sménné relace, které vzrostly jen o 4 % (MF CR, 2011, s. 46).

Zpeviiovani ménového kurzu bylo vyuzivano jako transmisni kanal cenové
konvergence piedeviim v Ceské republice. Ménovy kurz CZK se od pocatku
dekady vyznacoval stabilni tendenci ke zpeviovani vici euru i dolaru, zatimco
do roku 2000 vici dolaru jesté siln€ oslaboval. Nastup recese zpusobil vyrazné
zakolisani kurzu, pticemz v roce 2008 doslo k pomérné silnému zpevnéni (vici
euru v ro¢nim primeéru na 24,9 CZK a vuci dolaru na 17,0 CZK), od srpna 2008
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v§ak nastal zpétny pohyb. Kolisani kurzu pokracovalo i v dal§ich letech. Vysled-
ny kurz v roce 2012 byl v relaci k EUR mirné slabsi (25,1 CZK/EUR) a v relaci
k USD siln€ oslabeny (19,6 CZK/USD) ve srovnani s predkrizovym rokem 2008
(viz <www.cnb.cz>, ménove kurzy).

Redlny efektivni sménny kurz, vyjadieny jako nominalni efektivni kurz v rela-
ci k industrializovanym zemim, deflovany indexem jednotkovych pracovnich
nakladt, se v poslednim obdobi vyvijel v novych ¢lenskych statech velmi roz-
dilng. Ceska koruna se v relaci k industrializovanym zemim v obdobi 2002 —
2006 realn¢ zhodnocovala vysokym tempem 5,8 % rocné, tj. spolu se slovenskou
korunou nejrychleji z novych ¢lenskych statl a podstatné rychleji nez praimér
zemi eurozony (3,0 %). Zvlast rychlé bylo jak jeji nomindlni, tak i realné zhod-
noceni v roce 2008 (12,2 %, resp. 11,6 %), které vSak bylo nasledovano propa-
dem v roce 2009. Za celé obdobi 2003 — 2011 ¢inilo tempo realného zhodnoco-
vani v roénim priméru 3,2 % a CZK se tak umistila v rdmci novych ¢lenskych
stattl na druhé misto za slovenskou korunou, ktera se zhodnocovala o 5,1 % roc¢-
né. Nejpomalejsi realné zhodnocovani mény bylo v dlouhodobém vyvoji v Pol-
sku, kde se nominaln¢ kurz zlotého dokonce znehodnotil (tab. 9).

Tabulka 9

Nominalni a redlny efektivni sménny kurz k 35 vyspélym zemim, v letech 2003 — 2012
(prumérné ro¢ni zhodnoceni (+)/ znehodnoceni () v %)

NEER! REER?

2003 — 2008 — 2003 — s 2003 — 2008 — 2003 — B

2007 2011 2011 2012 2007 2011 2011 2012
Ccz 2.7 3.4 3.0 -3.0 3.4 2.8 32 -1.6
HU 0.0 23 -1.0 4.4 29 2.6 0.4 0.2
PL 1.0 -1.9 -0.3 26 -1.0 -12 -1.1 -3.5
SK 53 32 4.4 -0.5 6.8 3.1 5.1 -3.8
SI -0.5 0.2 0.2 -0.7 0.8 1.5 1.1 ~1.8
EE 1.1 0.1 0.6 -1.5 7.1 —0.3 3.7 0.4
LT 1.3 0.3 0.9 ~1.4 44 -1.6 1.7 -13
LV 29 0.1 ~1.6 0.1 8.8 -13 42 ~1.6
BG 1.2 0.8 1.0 -0.7 3.3 6.0 45 0.2
RO -0.3 5.3 2.6 6.2 10.8 0.4 6.0 —4.4
Eurozéna 3.6 0.1 2.0 45 2.7 0.0 1.5 4.8

Pozndmky ' NEER — nominalni efektivni sménny kurz, vahy k ostatnim z 36 industrializovanych zemi (EU,
TR, CH, NO, US, CA, JP, AU, MX a NZ). 2REER — realny efektivni sménny kurz, tj. NEER deflovany jed-
notkovymi pracovnimi naklady. * Pfedpovéd’ ECFIN.

Pramen: ECFIN (2012a), tab. 31 a 33, s. 163 a 164; vlastni vypocty ro¢nich praméra 2008 — 2011 a 2003 — 2011.

Realné zhodnocovani ¢i znehodnocovani ménového kurzu vypovida o vyvoji
konkurenceschopnosti pii vyvozu, je vSak siln€ ovlivnéno vychozi cenovou trovni
v relaci ke srovnavanym zemim. Prudké vykyvy ménového kurzu v obdobi recese
jsou zpusobeny ménicimi se naladami na financnich trzich, které neodpovidaji sta-
vu domaci ekonomiky a stabilité jejich makroekonomickych veli¢in. Na pocatku
finan¢ni krize bylo zietelné nedostatecné rozliSovani mezi ménovymi trhy zemi
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sttedoevropského regionu, které se pozdéji — zejména po financnich obtizich Ma-
d’arska — vyttibilo. Dvéra ve stabilitu trhi malych zemi stiedni Evropy vsak stale
kolisa a vrtkavé chovani investorti dale pretrvava. Ménovy kurz je z velké Casti
utvafen mimo domaci trh. Je ovliviiovan piedev§im mimotradnymi externimi fak-
tory, obtizné ovladatelnymi domaci ménovou i celkovou hospodaiskou politikou.

5.1. Mzdova konvergence a nakladova konkurenéni schopnost

Dohéanéjici ekonomiky prosazuji svou konkurenceschopnost vii¢i zemim eko-
nomicky vyspélym politikou levné prace. Nové Clenské staty EU maji vyrazné
niz§i mzdovou uroven, nezli je pruimér zemi EU-27 a ptivodni patnactky. Nejbli-
ze k arovni mezd ve vyspélych zemich ma Slovinsko, jehoZ vyvoj se pted vstu-
pem do EU zna¢né odliSoval od zemi vychodniho bloku. V ramci stredoevropské
pétky ma po Slovinsku nejvyssi praimérné mzdy Ceska republika, jejiz mzdova
uroveil dosahovala v roce 2011 v eurech 30% a v parité¢ kupniho standardu (PPS)

46 % urovné Rakouska. Nejnizsi redlné mzdy v ramci stfedoevropskych zemi ma
Slovensko — v relaci k Rakousku dosahly v PPS v roce 2011 jen 39 % (tab. 10).

Tabulka 10

Primérné hrubé mési¢ni mzdy v zemich EU-5 a v Bulharsku a Rumunsku v relaci
k Rakousku, rok 2011

Mzdy v kurzovém prepoctu Mzdy v PPS
EUR Rakousko = 100 EUR Rakousko = 100
Ceska republika 993 30.2 1347 45.6
Madarsko 763 23.2 1236 41.9
Polsko 822 25.0 1369 46.4
Slovensko 790 24.0 1141 38.7
Slovinsko 1525 46.4 1 820 61.7
Bulharsko 361 11.0 773 26.2
Rumunsko 471 14.3 884 30.0
Rakousko 3290 100.0 2951 100.0

Pramen: Gligorov, Holzner, Landesmann et al. (2012), s. 141 — 147; vlastni vypocty.

Propad mad’arskych mezd v eurech na méné nez ¢tvrtinu mezd rakouskych
nastal az v poslednich letech po pfijeti podminek MMF pfi mezinarodnich fi-
nanc¢nich pajckach. Jesté v roce 2008 byly mad’arské mzdy v eurech i v PPS
vyrazné€ vyssi nez mzdy slovenské (pred rokem 2008 i mzdy polské). Vyrazné
nizsi jsou mzdy v pozdégji pfistoupivsich zemich — v Bulharsku a Rumunsku.
Jesté niz§i mzdy jsou na Ukrajin€ — v eurovém vyjadieni predstavovaly v roce
2011 pouze 7 % rakouské urovné (v Rusku 18 %).

Nakladova konkurencni schopnost, vyjadtena v jednotkovych pracovnich nakla-
dech (JPN), méfenych jako pramérné pracovni naklady v eurech na jednotku HDP
v realném vyjadreni (tj. v PPS), je v disledku nizkych mezd ve stfedoevropskych
novych ¢lenskych statech stale podstatné vyssi nez v primeéru za zemé EU-27.
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Ceska republika mé agregatni JPN vyrazné niZsi nez Slovinsko, aviak vyssi nez
ostatni zem¢ EU-5. Podstatna odlisnost JPN smérem dolii od stiedoevropskych
zemi se prokazuje v Bulharsku. V Rumunsku je vliv nizsich pracovnich naklada
na osobu piekryt relativné nizkou produktivitou prace, takze jeho agregatni JPN

jsou blizké polskym (tab. 11).

Tabulka 11
Produktivita prace a jednotkové pracovni naklady v zemich EU-5 a v Bulharsku
a Rumunsku, rok 2011 (EU-27 = 100)

HDP na pracovnika (PPS) | Nahrady na zaméstnance (EUR) | Agregatni JPN
Ceska republika 74 46.6 63.0
Madarsko 71 35.8 50.4
Polsko 69 324 47.0
Slovensko 80 41.1 514
Slovinsko 81 72.5 89.5
Bulharsko 44 16.6 37.7
Rumunsko 49 22.7 46.3

Pramen: HDP na pracovnika viz Eurostat — Structural Indicators (2013c¢), cit. 6. 2. 2013; pracovni naklady viz
Gligorov, Holzner, Landesmann et al. (2012), s. IX; agregatni JPN vlastni propocty.

Vsechny nové Clenské staity EU vyuzivaji k podpofe své konkurenceschop-
nosti jak podhodnoceného kurzu meény, tak i ,,vnitfni devalvace®, tj. nizkych
mezd v relaci k domaci cenové hladin€. Nejvyssi cenovou troven z novych ¢len-
skych statdl ma Slovinsko, po ném se umistuje Ceska republika. To odpovida
poradi v urovni pracovnich nahrad jednoho zaméstnance, avsak slovinska cenova
tirovei je vy3§i nez v CR jen o 14 %, zatimco slovinské nahrady na zamé&stnance
jsou vy$si o 56 %. Ceska republika se tedy vice podbizi nizkymi mzdami nez
ménovym kurzem. Jesté extrémnéjsi je ptipad Bulharska, jehoz pracovni naklady
v eurech jsou ve srovnani s CR jen o néco vice neZ tietinové (iidaje za rok 2011,
tab. 12).

Tabulka 12

Cenova urovei celkového HDP v relaci k EU-27 a nahrady na zaméstnance
v zemich EU-5, v Bulharsku a Rumunsku, rok 2011

Cenova uroveir EU-27 =100 Nahrady na zaméstnance v EUR
Ceska republika 74 1326
Madarsko 62 1019
Polsko 60 922
Slovensko 69 1169
Slovinsko 84 2063
Bulharsko 47 472
Rumunsko 53 647

Pramen: Gligorov, Holzner, Landesmann et al. (2012), s. IX.

Postupné ve vSech novych clenskych statech dochazi k realnému zhodnoco-
vani ménového kurzu, a to bez ohledu na riizné kurzové rezimy. Pomérn¢ staly
realny kurz mélo pouze Slovinsko. K nejvyssimu zhodnoceni redlného kurzu
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podle spotiebitelskych cen doslo na Slovensku, kde zvyseni Cinilo za celé obdobi
mezi roky 2000 do roku 2011az 71 % a mezi roky 2005 a 2011 pak 30 %; podle
vyrobnich cen to vsak bylo jen 38 % a 9 %. V Bulharsku bylo nejvyssi zhodno-
ceni podle vyrobnich cen, tato zemé vSak vychazela z nizké vychozi urovne.
V Ceské republice ¢&inilo zhodnoceni realného kurzu podle spotiebitelskych cen
mezi roky 2000 a 2011 jen 45 %, a to i pii nizké vychozi zadkladné. Pomérné
rychlé bylo az v poslednim obdobi mezi roky 2005 a 2011, kdy po Slovensku
dosahlo (spolu s Bulharskem) nejvyssich hodnot (tab. 13).

Tabulka 13

Vyvoj realného sménného kurzu v zemich EU-5, v Bulharsku a Rumunsku
v letech 2008-2011 (2005 = 100)

| 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Podle spotiebitelskych cen
Ceska republika 119.3 121.1 122.2 122.5
Madarsko 108.3 100.1 104.5 103.8
Polsko 114.4 95.6 104.1 101.7
Slovensko 125.7 130.4 128.6 129.8
Slovinsko 103.5 103.4 103.4 102.4
Bulharsko 119.3 121.1 122.2 122.5
Rumunsko 109.5 99.4 103.9 106.0
Podle vyrobnich cen

Ceska republika 117.7 115.0 120.7 125.0
Mad’arsko 97.1 95.1 99.5 95.1
Polsko 107.2 94.4 101.2 99.8
Slovensko 113.1 114.4 110.8 109.4
Slovinsko 97.6 100.5 99.1 98.0
Bulharsko 117.7 115.0 120.7 125.0
Rumunsko 117.5 108.5 112.3 115.0

Pramen: Gligorov, Holzner, Landesmann et al. (2012), s. 141 — 144.
Zaveér

Ptiblizovani ekonomické trovné zemi EU-5 k vyspélym ekonomikam bylo
v posledni dekad¢ plynulé a pomérné rychlé. Hospodaiska recese pred koncem
desetileti vSak redlnou konvergenci zpomalila nebo zkomplikovala. V roce 2009
doslo ve vSech zemich EU-5 kromé Polska k ekonomickému poklesu. Nejvice se
zhorsila ekonomicka pozice nejvyspélejsich zemi EU-5 — Slovinska a Ceské re-
publiky. Slovinsko z maximalni Grovné 91 % v relaci k EU-27 v roce 2008 kles-
lo vroce 2011 az na 84 %, Ceska republika z maxima 83 % v roce 2007 klesla
v letech 2010 a 2011 na 80 %. Pozice ostatnich zemi se v krizovém obdobi zlep-
Sovala. K nejvétsimu pokroku doslo v Polsku, jehoz podil podle HDP na obyva-
tele v PKS se v ramci EU-27 zvysil o celych 10 p. b. (z 54 % v roce 2007 na
64 % v roce 2011). Pozice Slovenska a Mad’arska k EU-27 se ve stejném obdobi
zlepsila o 5 p. b., Bulharska o 6 p. b. a Rumunska o 8 p. b. Slovinsko spolu se
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Slovenskem pfitom dosahuji nejvyssiho HDP na pracovnika v rdmci regionu —
81 %, resp. 80 % v roce 2011 % ve srovnani se pouhymi 74 % v CR.

Ekonomicka uroven Slovenska je snizovana jednak méné ptiznivou vékovou
strukturou obyvatelstva, predevs$im vSak vysokou mirou nezaméstnanosti (14,0 %
ve srovnani se 6,7 % v CR v roce 2011 a 14,7 % ve srovnani se 7,5 % v prosinci
2012 podle metodiky VSPS. Avsak i vzestup miry nezamé&stnanosti v CR z mini-
ma 4,4% v roce 2008 na soucasnou uroven je varujici tim spise, ze v letech 2012
a 2013 zde dochazi k vyraznému zhorseni. (Nezaméstnanost koncem ledna 2013
se podle registrace na ifadech prace v CR zvysila na 8 %, tj. 10 % podle ptivodni
metodiky a nezaméstnanych bylo témét 600 tisic lidi, tj. nejvice v historii od
krize v 30. letech minulého stoleti.)

Snahy o stabilizaci miry vetfejného dluhu a snizeni schodku vefejnych roz-
poctil by proto mély byt vedeny tak, aby nepodvazovaly ekonomicky rdst a ne-
vedly ke zvySovani nezaméstnanosti. Pomér ristovych faktord se proti pfedcho-
zim dvéma dekadam bude vyrazné ménit. V dusledku demografickych posuni
a z nich vyplyvajici stoupajici miry ekonomické zavislosti bude nutno v daleko
vEétsi mite nez v pfedchozim vyvoji zakladat konvergencni proces zemi EU-5 na
predstihu v rastu produktivity prace.

Alternativni ukazatele poskytuji vyrazné odlisSny obraz o mezindrodni pozici
zkoumanych ekonomik. V Ceské republice dosahuje rozdil mezi urovni HDP
odlivu prvotnich diichodii (zejména dividend) do zahranici. Jesté vétsi je dife-
rence mezi HDP a Cistym ndrodnim dichodem. V relaci k zemim EU-27 byla
pozice CR podle CND na obyvatele v roce 2011 aZ o 10 procentnich bodt horsi
nez podle HDP na obyvatele (70 % ve srovnani s 80 %). Tento rozdil vynika
zejména pii srovnani ¢eské a slovenské ekonomiky. Zatimco podle bézné pouzi-
vaného ukazatele HDP na obyvatele se ekonomicka uroveii obou republik vyraz-
né li§i (Slovensko doséhlo v roce 2011 jen 72 % tirovné EU-27), podle CND ma-
ji obé ekonomiky blizkou troven — v relaci k EU-27 v roce 2011 dosahlo Slo-
vensko jiz 68 %. Specificky handicap slovenské ekonomiky, dany zhorSovanim
sménnych relaci, vyjevuje ukazatel RHDD. V dekadé 2001 — 2010 zde byla tem-
pa riistu RHDD na obyvatele v ro¢nim priméru az o 0,7 p. b. pomalejsi nez tem-
pa rastu HDP, zatimco v ostatnich zemich EU-5 se liSila jen mirn¢.

Analyza struktury uziti HDP odhaluje velké rozdily mezi jednotlivymi zemémi.
Ceska ekonomika se odliuje od evropského praméru vyssi mirou investic i vys-
$im aktivem obchodni a vykonové bilance v relaci k zahranici, a to pfi vyrazné
niz8i mife spotieby domacnosti a nizké mife spotfeby vlady, vénované na skol-
stvi, kulturu, zdravotnictvi, podporu bydleni aj. Slovensko se vyznacuje primeér-
nou mirou spotfeby domacnosti pfi vyssi mife investic a nizsi mife individualni
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spotieby vlady ve srovnani s EU-27. Na opa¢ném poélu ze zemi EU-5 se nachazi
Polsko, kde mira spotfeby domacnosti pfevysuje evropsky pramér, mira investic
je jen mirng€ vyssi a bilance zbozi a sluzeb je slabé zaporna. Nizky podil indivi-
dudlni spotieby vlady spolu s nizkym podilem celkovych socialnich vydaji na
HDP v zemich EU-5 nenasvédcuji tvrzenim o prebujelém socialnim staté — spise
dokladaji nedostatecnou podporu rozvoje lidského faktoru a vzdélanostnich
predpokladt ekonomického rozvoje.

Soubézné s realnou konvergenci dochazi v dohanéjicich ekonomikach ke kon-
vergenci cenové a mzdové. Srovnatelna cenova hladina zemi EU-5, ktera byla ve
vychozim obdobi (s vyjimkou Polska) ve srovnani se zemémi EU-27 podstatné
nizsi nez relace v ekonomické urovni, se koncem posledni dekady této relaci jiz
tésné priblizila. Vyssi mira inflace pfitom pusobila zejména v Mad’arsku, vyraz-
né rovnéz na Slovensku a ve Slovinsku. V Ceské republice byl naopak jedno-
znaéné vyuzivan kurzovy kanal, kdyz dochazelo ke zpeviiovani nominalniho
ménového kurzu vii¢i euru. Realné zhodnocovani mény, které vypovida o vyvoji
konkurenceschopnosti pti vyvozu, bylo nejrychlejsi u slovenské a Ceské koruny.
Prudké vykyvy ménového kurzu v obdobi recese jsou zplisobeny meénicimi se
naladami na financnich trzich, které neodpovidaji stavu domaci ekonomiky a sta-
bilité jejich makroekonomickych veli¢in. Dlvéra ve stabilitu trhtit malych zemi
sttedni Evropy stale kolisa a vrtkavé chovani investort dale pretrvava.

Nové clenské staty vyuzivaji k podpotfe své konkurenceschopnosti jak pod-
hodnoceného kurzu meény, tak i ,,vnitini devalvace®, tj. nizkych mezd v relaci
k domaci cenové hladiné. Mzdova uroven zaostava vice nez celkova cenova
uroven. V relaci k Rakousku pfedstavovaly primérné mzdy v zemich EU-5 pfi
pfepoctu ménovym kurzem v roce 2011 jen 23 % az 46 %, pii pfepoctu paritou
kupni sily jen 42 % az 62 % (nejvyssi udaj Slovinsko, nejniz§i nominalné¢ Ma-
d’arsko a realné€ Slovensko). Nakladova konkurencni schopnost v jednotkovych
pracovnich nakladech je v disledku nizkych mezd v zemich EU-5 stale podstat-
né vyssi nez v pruméru za zem¢ EU-27. Agregatni JPN vrelaci k EU-27 se
v Polsku, na Slovensku a v Mad’arsku pohybuji kolem poloviny, v CR pies 60 %
a ve Slovinsku dosahuji 90 %.

Dosazeny stupen realné konvergence klade pted hospodarskou politiku zemi
EU-5 vyzvu pokracovat v proriistové politice, a tak se vice pfiblizovat k trovni
vyspélych evropskych ekonomik, s nimiz je poji uzké ekonomické vazby a bliz-
ké charakteristiky v kvalifikaci a vzdélanosti pracovnich sil. Relativni stabilita
makroekonomickych parametrti, dand dosud tinosnou mirou zadluZenosti vefej-
ného sektoru i zahrani¢ni zadluzenosti, poskytuje pro takovyto pfistup zékladni
piedpoklady (s vyjimkou Madarska, kde tyto podminky naplnény nejsou a vy-
nucena finan¢ni pomoc MMF je provazena tvrdymi pozadavky).
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