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Abstract

In the Slovak Republic, 2003 was the year of intensive economic-policy activi-
ties focused not only on the strengthening of macro-economic stability but on the
creating of reforming conditions of its sustaining. The results of economic deve-
lopment of the SR were satisfactory in 2003 in spite of restraining of domestic
demand by restrictive measures. Relatively high, 4.2 % rate of economic growth
was achieved in 2003 mostly thanks to wide export increase. Concurrently with
this, also the results of public finance have improved, the development of current
account and employment were favourable as well. The rate of inflation has risen
due to price deregulation. The prediction of economic development for 2004
expects further modest increase in GDP growth rate and persisting of the trends
in macro-stability indicators development recorded in the year 2003.
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1. Celkovy hospodarsky vyvoj

Rok 2003 bol v Slovenskej republike rokom intenzivnych hospodarskopo-
litickych aktivit zameranych nielen na posilnenie makroekonomickej stability,
ale aj (to pri predchadzajucich aplikaciach stabilizaénych opatreni chybalo) na
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vytvaranie predpokladov jej trvalého udrZiavania. Prave tieto aktivity boli obsa-
hom pripravy a uskuto¢niovania reforiem na trhu préace, v socidlnom a déchodko-
vom zabezpeceni, zdravotnictve, Skolstve, vo verejnych financidch i verejnej
sprave. Bezprostredné ciele komplexne pojatych reforiem st: 1. zvySenie aktivi-
ty a Ui¢asti obyvatel'ov na rieSeni ich socidlno-ekonomickej situdcie; 2. zlepSenie
podnikatel'ského prostredia a posilnenie podnikatel'skej iniciativy; 3. efektivnej-
Sie fungovanie verejnej spravy a lepSie vyuzitie verejnych financii; 4. zvySenie
atraktivnosti SR pre zahraninych investorov a 5. priprava SR na prijatie do EU
a neskorsi vstup do menovej unie.

Pozitivne ucinky reforiem realizovanych, alebo aspori zacatych v roku 2003
sa jednoznacne a v SirSom rozsahu za¢nu prejavovat’ az vo viacro€nom obdobi.
Kratkodobo sa v dosledkoch reformnych opatreni kombinuje ich pozitivne pdso-
benie na podmienky hospodarskych aktivit s bezprostrednym vplyvom na znize-
nie Zivotnej Grovne obyvatel'stva a obmedzenie zdrojov samosprav. S tym spoje-
na kritika vladou uskutoétiovanych reforiem zo strany opozi¢nych politickych
stran i odborov nasla ohlas v prijati peticie na vypisanie referenda o konani pred-
¢asnych volieb pripraveného na april 2004.

Vysledky hospodarskeho vyvoja SR boli v roku 2003 uspokojivé napriek
stibeZznému obmedzovaniu doméaceho dopytu restriktivne pdsobiacimi stabilizag-
nymi opatreniami. Bol to zrejme dosledok doteraz vykonanej reStrukturalizacie
podnikového a bankového sektora, ktora posilnila konkurenénu schopnost’ slo-
venského hospodérstva a jeho vyvozné aktivity aj v zloZzitej situacii len postupne
(najma v krajinach eurozony) prekonavanej hospodarskej stagnécie.

Vo vztahu k predchaddzajicemu konS$tatovaniu treba uviest, Ze otvorenost’
slovenského hospodarstva merana pomerom jeho vyvozu tovarov a sluzieb
k HDP stistavne narasta (z 57 % v roku 1993 vzrastla na 60 % v roku 1998, 72 %
v roku 2002 a az na 75 % v roku 2003). Rozsah jeho zapojenia do svetovej me-
dzinarodnej vymeny uz teda dosiahol Groven, pri ktorej sa vysledky jeho vyvoja
v roku 2003 nedaju hodnotit’ bez prihliadnutia na trendy vo svetovej ekonomike.

V analyzach vyvoja svetového hospodarstva sa rok 2003 ¢asto hodnoti ako
obdobie ,,silnejticeho, ale nedokonéeného oZivenia“.” Nedokonéenost, resp. ne-
uplnost’ prekonania hospodarskeho poklesu sa vyrazne prejavuje aj v nerovno-
mernom vyvoji, resp. v ¢asovo nesynchronizovanom prechode jednotlivych hos-
podarskych regiénov do oZivenia (pozri graf 1).

Vroku 2003 sa pozitivny trend vo vyvoji HDP v USA posililoval a v Ja-
ponsku sa asponi zacal, kym v Eurépskej Unii ako celku (a vo vic§ine jej ¢len-
skych statov) sa vyvoj hospodarskej vykonnosti nad’alej zhorsoval. V SR sa v ro-
ku 2003 dosiahlo relativne vysoké, ba spomedzi stredoeurdpskych tranzitivnych

2 OECD Economic Outlook, 74, december 2003.
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ekonomik najvysSie tempo rastu. Je v podstate rovnako priaznivé ako v roku
2002 a lepsie nez v rokoch 2000 a 2001, najma vd’aka nezvycajne rozsiahlemu
zvié3eniu vyvozu. Je istym paradoxom, Ze sa tak stalo pri zotrvavajicej nepriaz-
nivej situacii hospodarstva v zapadnej Eurdpe, ktoré pre Slovensko vytvara tak-
mer dve tretiny jeho vonkaj$ieho dopytu.’

Graf 1

Medzinarodné porovnanie tempa hospodarskeho rastu v rokoch 2000 — 2003!
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" Podl'a: OECD Economic Outlook, 74, december 2003. Udaje za rok 2003 st odhady.
? Podla: CANSTAT, 2003/4.

Makroekonomicky vyvoj v SR v komplikovanej situacii jej ekonomického
okolia dokresl'uje graf 2.

V porovnani s d’al§imi stredoeurdpskymi tranzitivnymi ekonomikami dosiah-
la SR v roku 2003 prijate'né vysledky nielen v tempe hospodarskeho rastu, ale aj
v hodnotach délezitych indikatorov makrostability. Pomer schodku verejnych
financii k HDP sa z —5,7 % v roku 2002 znizil na —3,5 % v roku 2003 a pomer
bezného uctu platobnej bilancie k HDP sa v rovnakom obdobi zmenil z —8,1 %
na —2,2 %. Graf 2 poukazuje na to, ze v relacii s porovnavanymi ekonomikami

3 Rast vyvozu, o ktorom sa podrobnejsie hovori v osobitnej asti §tadie, podporilo udrZanie
konkurenénej schopnosti slovenskeJ ekonomiky (zaloZenej najmd na nizkych, oproti priemeru EU
15 menej nez tretinovych a aj v porovnani s CR a Mad’arskom znaéne niZsich jednotkovych pra-
covnych nakladov [pozri: WIIW Research Reports/303, Special Issue on the Transition Econo-
mies, februar 2004]), vzrast produk&no-exportného efektu priamych zahraniénych investicii. ale aj
ozivenie importu do USA a Nemecka.
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bol v roku 2003 na Slovensku priaznivej$i aj vyvoj na trhu prace. S poklesom
miery nezamestnanosti kontrastuje jej aj v roku 2003 eSte stale vysoka tiroven
sposobena restrukturalizaciou podnikovej sféry v predchddzajucich rokoch. Rast
miery inflcie (z 3,1 % v roku 2002 na 8,6 % v roku 2003) sa sice javi ako pri-
znak zhorSenia stability, no pri hlbSom pohlade je to ddsledok reformnych kro-
kov zabezpecujucich budiice udrziavanie stability.

Graf 2

Porovnanie situacie na trhu prace a v oblasti stability v tranzitivnych ekonomikach
Stredoeurépskeho regiénu v roku 2003
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! Podla: OECD Economic Outlook, 74, december 2003.
* Ro&na zmena spotrebitel'skych cien.
3 Commonly used definitions.

O tom, ako sa vysledky celkového hospodarskeho vyvoja Slovenska v roku
2003 zaradili do jeho viacroénych vyvojovych trendov, nés informuje graf 3.
Vyvojovy trend celkovej makroekonomickej stability zotrval aj v roku 2003 na
zretel'ne vzostupnej linii presadzujicej sa uz v roku 2002. Uspokojivi (v ramci
celého zistovaného obdobia nadpriemernt) urovei stability mozno povazovat za
jeden z faktorov, ktoré vroku 2003 podporili udrzanie tempa rastu HDP na
(z hladiska medzinarodného porovnania) nadpriemernej trovni. Pravdepodob-
nost’ jej udrzania dava dobré vyhliadky na rast HDP aj v roku 2004.

Podrobnejsi pohl'ad na to, ako sa do vyvojovych trendov vykonnosti hospo-
darstva, jeho stability a situdcie obyvatel'stva zapisali vysledky roku 2003, dava-
ju informacie tabul’ky 1.
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Tabulka 1
Socidlno—ekonomicky vyvoj v rokoch 1993 — 2003
1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 [ 1998 [ 1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003
A. Vyvoj vykonnosti hospodarstva
Index HDP' Predchadzajici rok = 100 101.9 106.2 105.8 106.1 104.6 104.2 101.5 102.0 103.8 104.4 | 104.2
1989 =100 79.4 84.3 89.2 94.7 99.0 103.2 104.7 106.8 1109 115.7 | 120.6
Index priemyselnej produkcie '+
Predchddzajuci rok = 100 96.3 104.6 108.3 102.5 101.3 103.6 98.0 108.6 107.4 106.8 | 105.5
1989 =100 62.5 65.4 70.8 72.6 73:5 76.2 74.6 81.1 87.1 93.0 98.1
Index produktivity prace v narodnom
hospodérstve 1989 = 100° 923 99.7 103.7 106.2 112.0 117.0 1224 126.7 130.1 135.7 | 139.0
Index produktivity prace v priemysle
1989 = 100 83.0 94.0 100.8 105.0 108.8 117.6 118.0 132.4 139.6 148.5 157.6
Rentabilita nakladov v nefinanénych organizaciach v % 4.0 3.7 3.7 3.3 3.1 1.2 2.3 3.5 5.2 5.7 6.0
B. Indikatory stability
Miera inflacie v %" 23.2 13.4 9.9 5.8 6.1 6.7 10.5 12.0 6.7 3.3 8.5
z toho: miera jadrovej inflacie v % s 3 3 3 o 6.1 6.0 5.7 4.3 2.1 2.6
¢ trokova miera z Gverov v %’ 14.4 14.6 133 13.3 18.4 19.4 16.9 11.8 9.3 9.1 7.6
Saldo verejnych financii/HDP v %° -6.1 0.8 -7.4 -6.2 -3.7 =7.1 -12.3 -6.0 =5.7 =35
Ro¢ny A produktivity’ — ro¢ny A realnych miezd v n. h.
v bodoch -1.3 3.7 0.9 —4.6 0.5 1.7 8.2 8.6 4.0 -1.4 3.7
Cisty vyvoz/HDP v %' =5.0 4.6 1.7 -11.2 9.6 -10.6 —4.3 -2.5 -8.2 -7.1 2.7
C. Socialny vyvoj

Index zamestnanosti. predchddzajuci rok = 1007 99.2 98.1 101.7 103.6 99.1 99.7 97.0 98.6 101.0 100.2 101.8
¢ miera nezamestnanosti v %’ 12:7 13.7 13.1 11.3 11.8 12.5 16.2 18.6 19.2 18.5 17.4
Ro¢na zmena redlnych miezd v % -39 3.2 4.0 7.1 6.6 2.7 -3.1 -4.9 1.0 5.8 2.0
Index redlnych miezd v n. h. 1989 = 100 72.8 75.1 78.1 83.7 89.2 91.6 88.8 84.4 85.2 90.2 88.2
Podiel socidlnej oblasti z vydavkov verejnych financii v %° 62.0 60.4 62.0 64.5 59.5 61.1 61.9

"'V stalych cenach.

*V roku 1998 sa zmenila metodika zistovania vykonov v priemysle.
Od zistovania vyroby tovaru a sluZieb sa preslo k vypo&tu indexu priemyselnej produkcie.

*Podla HDP v's. c.na 1 pracovnika v n. h.
‘Podl'a spotrebitel'skych cien, v priemere za rok.
3 Z tverov &erpanych z obchodnych bank v priemere za rok.

8 Podra: Statistical Annex of European Economy. Spring 2004.

"Podra vyberového zistovania pracovnych sil, v priemere za rok.

8 Podiel sti¢tu vydavkov na vzdelanie, zdravie, socialne zabezpecenie,
byvanie, komunalne potreby, rekreaciu, kultirne a nabozenské zéleZitosti
z celkovych vydavkov verejnych financii.
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Tempo rastu produkcie v priemysle, ktory zostdva najvyznamnej$im segmen-
tom hospodérstva SR z hl'adiska tvorby finan¢nych rozvojovych zdrojov, prie-
storu na uplatnenie komerénych sluzieb a bazy na zlepSovanie zahraniénoob-
chodnej pozicie, v roku 2003 dosiahlo 5,7 % a bolo teda vysSie nez 4,6 % prie-
mer tempa rastu v rokoch 1993 — 2003.

Graf3
Vyvoj vykonnosti a stability hospodarstva SR v rokoch 1997 —2003"
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' Trend celkovej stability sumarizuje vyvoj tychto jej &iastkovych prvkov (ukazovatelov): medziro&na miera
jadrovej inflacie, pomer salda verejnych financii kombinovaného so $tvrtroénymi hodnotami podielu verejnej
spotreby z HDP k HDP, pomer ¢istého vyvozu k HDP a rozdiel medzi prirastkom produktivity prace a prirast-
kom realnych miezd. Pre kazdy &iastkovy ukazovatel zvlast' sa jeho hodnoty zistené v prislusnom obdobi
vyjadria v bodoch (v rozpiti od +100 do -100 bodov) podl'a ich pomeru k polovici rozpitia medzi maximalnou
a minimélnou hodnotou prislugného ukazovatela v celom &asovom rade. Priemer zo suétu bodov dosiahnutych
v jednotlivych obdobiach Eiastkovymi ukazovatel'mi sa povaZuje za hodnotu celkovej rovnovahy.

Priemerny stav celkovej rovnovahy v SR za zist'ované obdobie je v grafe identifikovany ako jej nulova
hodnota. Kladné hodnoty v fiom vyjadruju jej nadpriemerna a zaporné jej podpriemernii uroveri.

Produkcia priemyslu v roku 2003 sa tesne priblizila k Grovni dosiahnutej
v roku 1989 a s velkou pravdepodobnostou uz v roku 2004 prekroci predtrans-
formacnu troveil. Pravda, stava sa tak pri podstatnom zvyseni podielu jej obcho-
dovatelnej produkcie a pri jej d’alsich kvalitativnych zmenach, ktoré zazname-
nava Cast’ spravy venovana ponukovej stranke hospodarstva.

Prezentécia hodndt indikatorov stability upozoriuje, ze k priaznivému vyvoju
celkovej makrostability/ (znazornenému v grafe 3) v roku 2003 prispelo predo-
vSetkym vyrazné zlepSenie hodnoty pomeru Eistého vyvozu k HDP a znacné
zaostanie rastu readlnych miezd za tempom rastu produktivity prace. Vyrazne
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pozitivnemu pdsobeniu spomenutych faktorov prospelo zlepSenie vysledku ve-
rejnych financii a pokracujuci pokles urokovej miery aj napriek vzostupu miery
jadrovej inflacie, ktory vSak bol vo vztahu k celkovej miere inflacie vel'mi niz-
ky. Hodnoty ¢iastkovych indikatorov stability spolu s charakteristikami vyvoja
vykonnosti hospodarstva sved¢ia o tom, ze fungovanie ekonomiky sa v roku
2003 stretavalo s hospodarskou politikou usilujucou o vyvazenie prijatel'ného
tempa rastu s makroekonomickou stabilitou potrebnou aj pre fungovanie Sloven-
skej republiky v EU.

Ista ,,dan® za stabilizaéne orientovanu hospodarsku politiku sa v roku 2003
prejavila v kontroverznych vysledkoch socidlneho vyvoja. Cely rad pozitivnych
zmien prejavujucich sa najmé v raste zamestnanosti a v poklese miery nezamest-
nanosti v roku 2003 pokracoval s narastajicou intenzitou. Naproti tomu sa ro-
veii realnych miezd po prechodnom vzostupe v roku 2002 opitovne znizila.*

Ak je pre hodnotenie celkového hospodéarskeho vyvoja Slovenska na jednej
strane potrebné medzinarodné porovnanie jeho vysledkov, tak z neho, na druhe;j
strane, nemozno (najmi tesne pred vstupom do EU zdérazitujiicej vyznam od-
strafiovania rozdielov v urovni regionalneho rozvoja) vynechat’ ani regionalne
porovnanie (pozri tab. 2).

Tabulka 2
Vybrané charakteristiky socidlno-ekonomickej situacie v regionoch SR!
Podiel na po¢- Podiel na trzbach Miera evidovane;j Pomer mesacnej
) te obyvate- priemyslu v %° nezamestnanosti v %> mzdy k priemeru
Kraj fov SR v % vSRv%
1998' | 2002* | 1997° | 2002 | 2003* | 1997 | 2002 | 2003 | 1997 | 2002 | 2003'
Bratislavsky 115 | 111 | 266 | 393 | 416 4.6 52 40 | 1259 | 1316 | 1316
Trnavsky 102 |, 102 8.5 79 89 | 115 | 130 | 1LI 973 | 903 | 93.1
Trengiansky S113 0 112 | 1L 9.8 93 9.1 109 99 903 | 869 | 881
Nitriansky 133 132 9.0 74 64 15.0 21.5 19.1 86.3 834 84.5
Zilinsky 128 | 129 | 110 | 102 | 101 | 117 | 147 | 132 907 | 847 | 876
Banskobystricky 123 123 | 103 78 70 | 159 | 238 | 228 885 | 84.0 | 8.
Presovsky 145 | 148 73 5.6 55 | 189 | 230 | 196 796 | 783 | 786
Kosicky 14.1 143 158 12.0 112 183 243 222 100.1 949 992
SR 100.0 | 100.0 | 1000 | 100.0 | 1000 | 134 | 175 | 156 | 1000 | 100.0 | 100.0
'K 1.7.
K31.12,
“Podiel na vyrobe tovaru v priemysle.
‘1.-3.Q.

’ Vréatane odhadu za Zivnostnikov.

4 Zistené zaostavanie vyvoja redlnych miezd za rastom HDP bolo spésobené viacerymi fak-
tormi. Uviest' z nich treba aspon dereguldciu cien, predstih tempa rastu zmieSanych déchodkov
v podnikatel'skom sektore pred tempom rastu priemernych miezd a odstranenie vplyvu, ktory mali
na urovei miezd v SR rozdelovacie procesy prebichajice v CSFR v predtransformaénom obdobi
(teda aj v roku 1989).
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Rozdiely v urovni socidlno-ekonomického rozvoja regiénov Slovenska st
podl'a informacii tabul’ky 2 zna¢né a v zistovanom obdobi, vratane roka 2003, sa
zvacsuju. Pokracovanie tohto nepriaznivého trendu bude oslabovat’ spolocenskul
kohéziu a uz teraz sa stava zdrojom napiti prispievajucich k oslabovaniu politic-
kej stability. Mozno ocakavat’, Ze hospodarska politika bude svoju regionalnu
dimenziu posiltiovat’.

2. Vyvoj produkcie

Tempo rastu HDP sa v priebehu roka 2003 postupne zvySovalo zo 4,1 %
v prvom S§tvrtroku na 4,7 % v poslednom S$tvrtroku a celoro¢ne dosiahlo 4,2 %.
Rast HDP sa dosiahol pri rychlejSom raste pridanej hodnoty (5 %) ako hrubej
produkcie (4,6 %) a medzispotreby (4,3 %); podiel pridanej hodnoty na hrubej
produkcii sa v dosledku toho mierne zvysil (z 37,9 % v predchadzajucom roku
na 38,1 % v roku 2003). Rast pridanej hodnoty prispel k rastu HDP 4,5 percent-
nymi bodmi (p. b.), vyvoj ostatnych zloziek HDP ovplyvnil jeho rast negativne
(znizil ho 0 0,3 p. b.).

Tabulka 3
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2000 — 2003 (na baze stalych cien)
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Medziroéné zmeny v % Prispevok k rastu HDP v p. b.

Hruby doméci produkt 2.0 3.8 4.4 42

z toho:

polnohospodarstvo 1.5 9.6 9.9 5.6 0.1 0.4 0.4 0.2

priemysel spolu -1.5 3.8 -0.3 9.5 -0.4 1.0 0.1 24
spracovatel'sky priemysel 0.7 11.3 -1.2 6.6 0.2 2.6 -0.3 1:5
stavebnictvo 12.0 -11.0 | - 93 6.9 04 s 04 0.3 0.2
sluzby spolu 29 8.2 77 3.2 1.5 44 43 1.9
financné sprostredkovanie 23.0 3.7 47.5 29.4 0.7 0.1 1.7 1.5

K rastu HDP v roku 2003 najvad¢$mi, a to 2,4 p. b., prispel priemysel, o je
vobec najvyssia hodnota, ktora sa od roku 1996 v tomto odvetvi dosiahla. Uve-
deny vyvoj podporil 1,5 p. b. spracovatel'sky priemysel a 1 p. b. vyroba a rozvod
plynu, elektriny a vody. Prispevok sektora sluzieb, ktory bol v uplynulych dvoch
rokoch najsilnej$ou oporou hospodarskeho rastu, sa znizil na menej ako polovicu
(zo 4,3 p. b. na 1,9 p. b.). Uvedena zmena bola vyvolana najmé poklesom, resp.
stagnéaciou pridanej hodnoty v troch najviésich (z hladiska ich podielu na prida-
nej hodnote) odvetviach sektora sluZieb — v obchode, v doprave a telekomunika-
ciach a v odvetviach nehnutelnosti, prenéjbm a obchodné ¢innosti. Silny rast sa
zachoval iba v oblasti finanéného sprostredkovania a v kolstve; pridana hodnota
vzréstla aj v ostatnych odvetviach verejnych sluzieb.
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V spracovatel'skom priemysle sa pridana hodnota v roku 2003 zvysila o0 6,6 %,
na ¢om sa podielala najmi vyroba kovov a kovovych vyrobkov (4,1 p. b.) a vy-
roba strojov, elektrotechnickych zariadeni a dopravnych prostriedkov (2,3 p. b.).
Vyroba potravin a vyrobky z chémie, zropy a gumy vplyvali na rast pridanej
hodnoty v spracovatel'skom priemysle negativne (znizili jej rast po 0,4 p. b.),
ostatné spracovatel'ské odvetvia prispeli k jej rastu 1,1 p. b.

Pre vyvoj pridanej hodnoty v spracovatel'skom priemysle, ako vidiet’ z grafu 4,
je z dlhodobého hl'adiska charakteristickd jej stagnécia vo vyrobe potravin a v od-
vetviach chemického priemyslu; jednoznaéna tendencia k rastu je evidentna v §i-
roko ponimanom strojarskom komplexe (vratane elektrotechnického a automobi-
lového priemyslu) a v ostatnych odvetviach spracovatel'ského priemyslu. Vo
vyrobe kovov a kovovych vyrobkov je vyvoj pridanej hodnoty znaéne podmie-
neny konjunktirnymi vykyvmi (po vyraznom poklese v roku 2002 doslo k vy-
raznému zvySeniu v roku 2003).

Graf 4
Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel’ského priemyslu (1995 = 100, na baze s. c.)
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V priemysle sa produkcia v roku 2003 realne zvysila o 5,7 %, z toho v spra-
covatel'skom priemysle o 8,1 %; produkcia poklesla v t'azbe nerastnych surovin
05,7 % a vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody o 4,8 %.

Produkcia jednotlivych odvetvi spracovatel'ského priemysle sa vyvijala v znac-
ne Sirokom rozpiti — od 5,2 % poklesu vo vyrobe chemickych vyrobkov aZ po
33,3 % rast vo vyrobe dopravnych prostriedkov. Nadpriemerny rast sa dosiahol
aj vo vyrobe inde neklasifikovanej (24,5 %), vo vyrobe vyrobkov z gumy
a plastov (17.5 %), vo vyrobe elektrickych zariadenf (12,2 %) a vo vyrobe stro-
jovi.n. (10,9 %).
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Ako znazortiuje graf 5, v poslednych rokoch sa v spracovatel'skom priemysle
vycClenili viaceré odvetvia, ktoré dosahuju sustavne pomerne rychly rast produk-
cie. Okrem vyroby elektrickych zariadeni, dopravnych prostriedkov a vyroby vy-
robkov z gumy a plastov, patria medzi ne aj niektoré odvetvia, ktoré sa pomerne
pomaly zotavovali z transformacnej recesie (vyroba strojov i. n., vyroba obuvi,
ale najmé vel'mi rychlo rastiica vyroba nabytku).

Graf 5

Index priemyselnej produkcie
Indexy o€istené o vplyv poctu pracovnych dni; priemerny mesiac roku 2000 = 100
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Redlny rast trzieb za viastné vykony a tovar bol v roku 2003 v priemyselnych
podnikoch podstatne vyssi (11,8 %) ako v roku 2002 (4 %). Ich vyvoj ovplyv-
fiovali priemyselné podniky v ¢leneni podla druhu vlastnictva® velmi rozdiel-
nym spdsobom. Redlny rast trzieb sa dosiahol iba v skupine priemyselnych pod-
nikov vo vlastnictve zahraniénom (62 %) a medzinarodnom sukromnom (15 %),
kym v skupine priemyselnych podnikov vo vlastnictve sikromnom tuzemskom
trzby poklesli o 3,7 % a vo vlastnictve Statnom o takmer 11 %. V priemyselnych

3 Iba za organizacie s 20 a viac zamestnancami a organizacie s po¢tom zamestnancov do 19
0s6b s obratom vy$$im ako 100 mil. Sk.
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podnikoch vo vlastnictve zahraniénom sa zaroveri zvysil pocet pracovnikov 0 32 %
(zhruba o 20 tis. pracovnikov) pri raste priemernej mesacnej mzdy o 17 %;
v ostatnych vlastnickych skupinach pocet pracovnikov poklesol.

V podnikoch spracovatel'ského priemyslu trzby za vlastné vykony a tovar
realne vzrastli o 14,1 % (4,4 % v roku 2002), pri¢om z celkového nominalneho
prirastku trzieb viac ako tri pétiny sa realizovali vo vyrobe dopravnych pro-
striedkov (reédlny rast trzieb o 70 %).

Nadpriemerny rast trzieb sa dosiahol aj v spractivani koze (24 %), vo vyrobe
vyrobkov z gumy a plastov (21 %) a vo vyrobe strojov i. n. (19 %). Vo vyrobe
potravin, celulézy a papiera, koksu a ropnych produktov, ako aj chemickych vy-
robkov bola v roku 2003 nominalna troveri trzieb nizsia ako v roku 2002.

Diferencovany vyvoj vykonov v jednotlivych odvetviach spracovatel'ského
priemyslu viedol od roku 1995 k znaénym zmenam v §truktire produkcie (repre-
zentovanej trzbami z priemyselnej ¢innosti), pridanej hodnoty a vyvozu. Zaklad-
ny prehl'ad uvadzame v tabulke 4.

Za vel'mi pozitivne mozno pokladat’ najmi vyrazné zmeny vo vzajomnych
proporciach medzi vyrobou kovov a kovovych vyrobkov na jednej strane a Siroko
ponimanym strojarskym komplexom na strane druhej. Kym v roku 1995 bola po-
zicia tychto dvoch sektorov z hladiska podielu na trzbach z priemyselnej ¢innosti
zhruba vyrovnan, v roku 2003 je podiel strojarskeho komplexu vy$si o 27 p. b.
Podrla podielu na pridanej hodnote sa diferencia medzi oboma sektormi zvySila
z0 4,4 p. b. na 12 p. b. a podl'a podielu na vyvoze (2003 oproti roku 1998) sa
diferencia v prospech strojarskeho komplexu zvy$ila z 21 p. b. na 35 p. b.

Tabulka 4
Podiel odvetvi na vykonoch spracovatel’ského priemyslu v % (na baze beznych cien)
Odvetvia 1995 | 1998 | 1999 | 2000 [ 2001 ] 2002 | 2003
Podiel odvetvi na trzbach z priemyselnej ¢innosti
Vyroba potravin, napojov a tabaku 155 | 155 | 148 | 134 | 124 | 126 | 104
Vyrobky chémie, z ropy a gumy 225 | 182 | 183 | 21.8 | 21.5 | 192 | 156
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov 20.1 17.0 | 16.7 | 163 16.3 157 | 14.8
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov | 20.6 | 30.4 | 31.2 | 31.1 | 31.1 | 33.5 | 419
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu 21.2 | 189 | 19.0 | 175 186 | 19.0 | 174
Podiel odvetvi na pridanej hodnote
Vyroba potravin, napojov a tabaku 13.1 134 | 176 | 17.8 | 11.5 | 125 | 11.8
Vyrobky chémie, z ropy a gumy 25.3 17.0 17.0 17.0 16.6 15.1 13.7
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov 15.2 16.5 14.6 14.2 18.7 16.5 18.2
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov | 19.6 | 26.0 | 24.5 | 24.1 | 252 | 285 | 30.2
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu 267 | 272 | 264 | 26.8 | 28.0 | 274 | 262
Podiel odvetvi na vyvoze
Vyroba potravin, ndpojov a tabaku 3 3.2 3.0 2. 3.0 2.9 2.6
Vyrobky chémie, z ropy a gumy .| 17 17.0 | 18.6 | 179 | 174 | 14.0
Vyroba kovov a kovovych vyrobkov 5 185 | 159 | 16.0 | 16.0 | 154 | 145
Vyr. strojov, elektr. zariadeni a dopr. prostriedkov 3 394 | 41.6 | 41:7 | 41.0 | 41.6 | 494
Ostatné odvetvia spracovatel'ského priemyslu . 219 | 224 | 21.0 | 22.1 | 22.7 | 195
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Podiel vyroby potravin na spracovatel'skom priemysle sa kontinualne zniZuje,
¢o v podstate zodpoveda obvyklym trendom v rasticej ekonomike. Oslabuje sa
aj celkova pozicia chemickych vyrob, ¢o vSak neplati pre vSetky odvetvia
v ramci tejto skupiny. Evidentny je najmi zniZujuci sa podiel vyroby chemikalii,
chemickych vyrobkov a vlakien. Naopak, svoj podiel si jednoznaéne udrzuje
vyroba vyrobkov z gumy a plastov, a s vykyvmi aj vyroba koksu a ropnych pro-
duktov. Podiel ostatnych odvetvi spracovatel'ského priemyslu sice mierne klesa,
niektoré odvetvia v tejto skupine vSak v poslednych rokoch preukazuju silné ten-
dencie k posilneniu svojej pozicie v Struktire spracovatel’ského priemyslu (napr.
vyroba obuvi a nabytku).

Dominujticu tlohu v tychto zmenach, prirodzene, zohrava vyroba doprav-
nych prostriedkov, ktord sa v roku 2003 podiel'ala 27 % na trZzbach z priemy-
selnej Einnosti (v roku 1995 iba okolo 8 %) a takmer 30 % na celkom vyvoze
spracovatel'ského priemyslu. Vyroba motorovych vozidiel pritom zohréva oso-
bitnt ulohu pri zvySovani podielu technologicky orientovaného vyvozu, ktory
v sucasnosti tvori uz 26 % celkového vyvozu spracovatel'ského priemyslu (21 %
v roku 1998).

Automobilovy priemysel ako celok (nielen findlne motorové vozidla, ale aj
stcasti, komponenty, karosérie a pod.) sa v roku 2003 prevazujiicou mierou — az
83 % pricinil o zdsadné zlepSenie obchodnej bilancie spracovatel'ského priemys-
lu (v roku 2002 deficit 0,2 mld Sk, v roku 2003 prebytok 69,3 mld Sk); k pod-
statnému zniZeniu celkového obchodného deficitu prispel 79 %.

Celkove mozno konstatovat’, Ze napriek tomu, Ze slovensky priemysel aZ v su-
gasnom obdobi prekonava svoju predtransformaénu troveii,® jeho charakter sa
v priebehu ekonomickej transformécie podstatne zmenil. Nejde pritom len o kvan-
titativne Struktirne zmeny, ktoré sme sa usilovali charakterizovat’ v tabulke 4,
ale aj o vyznamné kvalitativne zmeny, ktoré boli rozhodujuce najmi preto, Ze sa
dany produkt, vyrobny odbor ¢&i odvetvie v Struktiure produkcie, vyvozu a pod.
dokazali vobec udrzat. Tieto zmeny sa odrazaji predovsetkym vo zvysenej tech-
nologickej urovni produkcie, jej kvality a dizajnu, ktoré sii nevyhnutnym pred-
pokladom obchodovatelnosti produktov na otvorenom doméacom trhu a naroc-
nych zahrani¢nych trhoch. V predtransformaénom obdobi slovensky priemysel,
naopak, mal vyhodu v tom, Ze pdosqbil na uzavretom domacom i zahrani¢nom

° Porovnanie predtransformacnej tirovne priemyslu s jej terajSou tiroviiou na baze porovnatel-
nych cien zd’aleka nevytvara idealne predpoklady na plna porovnatelnost’ kvantitativnych veli¢in.
Vieme, napriklad, ze v priemyselnych podnikoch bola za¢lenena vel’ka Cast’ pred- a povyrobnych
sluzieb, ktoré sa hned’ v prvom obdobi transformécie osamostatnili a vélenili do sektora sluzieb.
Proces vyclenenia sluzieb z vyrobnych odvetvi prebicha, pravda, aj vo vyspelych krajinach,
v podmienkach transformacie vak prebiehal podstatne intenzivnejsie a méZe mat’” pomerne vy-
znamny vplyv na skreslenie vyvoja priemyslu v transformaénom obdobi.
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trhu s obmedzenou a malo diferencovanou ponukou. Za vyznamnu treba pova-
Zovat’ aj skuto¢nost, Ze slovensky priemysel sa v priebehu transformacie dokazal
etablovat’ ako relativne samostatna sucast medzinarodnej del’by prace, do ktorej
sa v predtransforma¢nom obdobi zapéjal prevazne sprostredkovane cez Cesku
ekonomiku.

Rast produkcie v stavebnictve sa v roku 2003 zrychlil na 6 % (4,1 % v pred-
chadzajiicom roku), a to najmé v dosledku zvysenia stavebnej produkcie v zahra-
nié¢i o viac ako polovicu; rast produkcie v tuzemsku zostal aj v roku 2003 na
trovni 4,4 %. Neklamnym znakom prekonania stagnacie v stavebnictve je rela-
tivne silny rast trzieb — o 8,5 % a rast zamestnanosti o 4 %.

Pre polnohospoddrstvo nebol rok 2003 priaznivy. Mimoriadne problémy spd-
sobilo najmi vel'ké sucho, ktoré zniZilo trodu vsetkych zakladnych druhov plo-
din (s vynimkou jaémeria, slne¢nice a hrozna) pod uroven priemeru troch pred-
chadzajtcich rokov. Zarovei sa zniZil aj predaj vSetkych hlavnych druhov Zivo-
¢isnych vyrobkov v hmotnostnych jednotkach s vynimkou jatoénych o$ipanych.
Celkové trzby za predaj vyrobkov redlne stagnovali, nominalne vSak poklesli
o takmer 5 %. Nepriaznivy vyvoj sa v plnej miere odrazil na zdpornom hospo-
darskom vysledku odvetvia (1,9 mld Sk).

Financéné vysledky korpordcii sa v roku 2003 vyvijali vel'mi diferencovane.
V sektore finanénych korporacii sa hospodarenie uz druhy rok skoncilo so stra-
tou (15,1 mld Sk). V sektore nefinanénych korporacii sa, naopak, dosiahol o 14
mld Sk vys$si zisk ako v roku 2002. Vzrastol najmé v priemysle (o vySe 19 mld
Sk, z toho v spracovatel'skom priemysle o 11 mld Sk a vo vyrobe a rozvode elek-
triny, plynu a vody o 8 mld Sk). Polnohospodarstvo skoncilo so stratou, o nieco
mens$i zisk ako v predchadzajicom roku sa dosiahol v stavebnictve a v sluzbéach.
Pozri prehlad v tabul’ke 5.

V spracovatel'skom priemysle zisk dosiahli vSetky odvetvia s vynimkou tex-
tilnej a odevnej vyroby. V jednotlivych odvetviach sa medziro¢ny rast zisku
vyvija pomerne nerovnomerne. Vo viacerych odvetviach zisk v roku 2003 po-
klesol, ale po vyraznejSom raste v predchadzajiicom roku (napriklad vo vyrobe
potravin), alebo vyrazne vzrastol, ako napriklad vo vyrobe kovov a kovovych
vyrobkov (o 12 mld Sk, po predchddzajicom poklese o 8 mld Sk). Kontinudlny
rast zisku mozno zaznamenat’ vo vyrobe vyrobkov z gumy a plastov, vo vyrobe
strojov 1. n. a vo vyrobe elektrickych zariadeni.

Vys8i prirastok zisku ako v celom sektore nefinanénych korporacii sa v roku
2003 dosiahol v nefinanénych korporaciach s 20 a viac zamestnancami (20 mld Sk),
k Comu prispel predovSetkym rast zisku v nestratovych organizaciach (o 19 mld Sk)
a v malej miere aj zniZenie straty v stratovych organizaciach. Rozdiel medzi ras-
tom zisku v celom sektore nefinanénych korporacii a nefinanénymi korporaciami
s 20 a viac pracovnikmi naznacuje, Ze menSim podnikom sa v roku 2003 darilo
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horsie ako v predchadzajtcich rokoch. Ich zisk sa znizil (od roku 1998 prvykrat)
zhruba o 6 mld Sk, ¢o je viac-menej dosledkom stlacené¢ho dopytu na doméacom
trhu, na ktory sa malé podniky spravidla orientuju.

Tabulka5
Vyvoj finan¢nej pozicie korporacii v rokoch 1998 — 2003
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003
Hospodarsky vysledok v mld Sk

Nefinanéné a finanéné korporacie spolu 31.2 73.8 88.0 134.8 133.7 138.0

Finanéné korporécie 8.4 26.7 8.8 12.8 -5.5 -15.1

Nefinanéné korporacie 22.8 47.1 79.2 122.0 139.1 153.1

z toho:

Pol'nohospodarstvo -1.6 -2.0 -0.3 1.2 1.9 -1.9
Spracovatel’sky priemysel -5.2 6.4 26.3 44.7 42.6 5312
Stavebnictvo - 32 1.5 33 4.9 8.9 8.4
Sluzby spolu 13:5 23.1 36.2 55.0 56.0 55.4

Nestratové a stratové nefinanéné

korporacie s 20 a viac zamestnancami 6.5 21.6 49.4 86.2 95.3 115.2

v tom: nestratové 86.8 75.6 81.3 1123 127.4 146.6

stratove -80.3 —54.1 -32.0 -26.0 -32.2 -31.3
Rentabilita ndkladov v %

Nefinanéné korporacie 12 2.3 3.5 52 57 6.0
Polnohospodarstvo 2.7 -3.6 -0.5 1.7 27 3.1
Spracovatel'sky priemysel -0.8 0.9 3.4 52 4.7 5.0
Stavebnictvo 3.0 1.8 3.2 4.8 8.6 7.8
Sluzby spolu 1.5 202 33 = 5.2 5.0 3.1

3. Vyvoj cenovej hladiny

V roku 2003 sa vyrazne zrychlil rast cenovej hladiny v porovnani s pred-
chadzajucim rokom (rast spotrebitel'skych cien sa zrychlil 2,6-nasobne). Zna¢ny
rozdiel v miere inflacie medzi rokmi 2002 a 2003 bol prioritne vyvolany odlis-
nym rozsahom uprav regulovanych cien. Skuto¢nost, Ze v roku 2002 sa zazna-
menal najnizsi rast cenovej hladiny (3,3 %) v histdrii existencie SR, sa prijimala
s opatrnostiou: bolo zname, Ze ide o docasny jav, vyvolany skor politickym roz-
hodnutim o odloZeni pévodne planovanych uprav regulovanych cien. Preto bolo
zrychlenie rastu cenovej hladiny v roku 2003 oc¢akavané.

Na cenovy vyvoj protichodne pdsobili domace a vonkajsie faktory. Domace
faktory pdsobili smerom k zvySovaniu cenovej hladiny (administrativne opatre-
nia v podobe tprav regulovanych cien a spotrebnych dani, zmena sadzieb DPH,
zvySenie spotrebnych dani). Podiel administrativnych opatreni na celkovom
naraste cien predstavoval viac ako 75 %. Rast cien energii mal aj svoj logicky
sekundarny efekt vo vyraznejSom ndraste cien trhovych sluZieb. Dal§im doma-
cim faktorom, ktory ovplyvnil cenovi hladinu, bolo zosilnenie rastu cien potra-
vin v porovnani s predchadzajicim rokom.
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Vplyv externych faktorov pdsobil proti rastu cenovej hladiny. Posiliiovanie vy-
menného kurzu slovenskej koruny vo¢i EUR aj USD sa prejavilo v cenach pohon-
nych latok (tie po ocisteni od vplyvu zmien nepriamych dani poklesli o 0,5 %). Vy-
voj kurzu slovenskej koruny mal vplyv na cenovu hladinu aj vo forme nizkej, tzv.
dovezenej inflacie, €o sa odrazilo v pomalom raste cien obchodovatel'nych tovarov.

Utinok vidsiny podstatnych o¢akavanych vplyvov na infliciu sa prejavil
hned’ na zaciatku roka, v désledku ¢oho spotrebitel'ské ceny v januari medzime-
sacne vzrastli 0 5,3 %. Bola to medzimesacna zmena cenovej hladiny porovna-
telné s julom 1999 (5,8 %), ked’ doslo po zmene vlady k prvej vyraznej uprave
regulovanych cien v ramci série opatreni na odstranenie cenovych deformaécii.
K druhému, miernejSiemu skoku v cenovej hladine doslo v auguste 2003, ked
boli ceny ovplyvnené povodne neplanovanou zmenou spotrebnych dani. Za cely
rok 2003 dosiahla priemerna miera inflacie 8,5 %.

V roku 2003 vsetky cenové indexy vo vyrobnej sfére zaostali za indexom
spotrebitel'skych cien. Najvyssiu d'ynamiku dosahoval index priemyselnych vy-
robcov, ktory sa dostal na uroven 8,3 % (v roku 2002 iba 2,1 %). Jeho rozbor
vsak preukazuje, Ze tato relativne vysoka hodnota bola vyvolana zvySenim cien
vyrobcov elektrickej energie, plynu, pary a teplej vody o 17,9 %, pritom produk-
ty priemyselnej vyroby zdrazeli len o 2,6 %. Pol'nohospodarski producenti utrpe-
li d’alsi pokles cien svojich vyrobkov (o pri raste inych cenovych indexov opé-
tovne znevyhodiuje pol'nohospodarskych vyrobcov). V.priemere za rok 2003 sa
ceny produktov pol'nohospodarskej vyroby medziro¢ne znizili o 4,8 % (v pred-
chadzajicom roku — 0,7 %). Ceny produktov pol'nohospodarskej vyroby klesali
aj pri raste cien (na ne nadvidzujucich) potravinarskych vyrobkov (o 2,8 %) a pri
raste spotrebitel'skych cien potravin a nealkoholickych napojov (o 3,4 %).

Z hladiska makroekonomickej stability a kvality ekonomického prostredia
mozno pripomenut’, Ze nahle zniZenie miery inflacie v jednom roku (2002), spre-
vadzané jej ndhlym zvySenim v d’alSom roku, nie je z hladiska ¢éisto ekonomic-
kého vhodnym riesenim. Z hladiska predvidatelnosti a stability prostredia by
bolo vyhodnejsie, keby sa upravy regulovanych cien robili tak, aby bola miera
rastu cien zroka na rok mierne klesajuca. Na druhej strane je pozitivne, Ze
v roku 2004 sa uz poslednym razantnej$im zvySenim regulovanych cien energii
odstrania cenové deformacie.

Rozhodujticim vplyvom, ktory preduréi tempo rastu cenovej hladiny v roku
2004, je rozsah zrealizovanych Gprav regulovanych cien na zadiatku roka. Podl'a
udajov o januarovej inflacii uz mozno potvrdit' predpoklad o tom, Ze cenovy
skok zo zaciatku roka 2004 je menej vyrazny ako skok na zadiatku predchadza-
Juceho roka (na zaciatku oboch rokov sa realizovali upravy regulovanych cien
a Upravy nepriamych dani).
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Januarovy skok z roku 2004 by mal byt poslednym inflacnym Sokom spdso-
benym narovnavanim regulovanych cien energii. Spotrebitel'ské ceny v januéri
vzrastli medzimesaéne o 4,4 % (v januari 2003 +5,3 %). Rast spotrebitel'skych
cien bol sposobeny hlavne vplyvom administrativnych tiprav’ (regulované ceny
a zmena DPH), viac ako 60 % rozsahu tohto prirastku spdsobil rast regulovanych
cien. Neprekvapuje, Ze silny januarovy medzimesaény rast cien sa koncentruje
na byvanie, elektrinu, plyn a ostatné paliva (v désledku uprav regulovanych cien
plus zvy$enia sadzby DPH) a na potraviny a nealkoholické napoje (v dosledku
zvySenia sadzby DPH). Mensi administrativny vplyv na ceny nastane v méji 2004,
ked’ sa upravi spotrebna dan z tabakovych vyrobkov (vynos zo zvySenia dane vo
vyske asi 200 mil. Sk sa ma pouzit’ na dofinacovanie regionalneho Skolstva).

VyhlPad na rok 2004

Z dovodu spomenutého nizsieho rozsahu tprav regulovanych cien v janudéri
2004 oproti januaru 2003 doslo k poklesu dynamiky medziroénej miery inflacie
na 8,3 % (v decembri 2003 to bolo 9,3 %). Na medziroénej baze jadrova inflicia
dosiahla troveri 3,1 % (v decembri 3,0 %).

Rizikovym faktorom pri odhade tempa rastu cenovej hladiny moézu byt’ vply-
vy vstupu do EU, ktoré mdzu byt objektivne (napr. zasady spolo&nej pol'nohos-
podarskej politiky), aj $pekulaéne vyvolané. Oc¢akavame, Ze zbliZovanie ceno-
vych hladin medzi domécou ekonomikou a $tatmi EU bude pokradovat’ skor po-
stupne, a nie nahle. Vyznamnu funkciu tu zohra kipyschopny dopyt doméacich
spotrebitelov. V pripade niektorych pol'nohospodarskych komodit (hlavne cukor,
olejniny, mlieko) zrejme dojde aj k rychlejSiemu zvySeniu cien, nemozno vSak
hovorit’ o skokovitom zvyseni celkovej cenovej hladiny. Ak predpokladdme, Ze
rast cien sa rozlozi do dlhSieho obdobia a (okrem niekol’kych komodit) nebude
koncentrovany na obdobie tesne po vstupe do EU v roku 2004, mbzeme o&aka-
vat’ vysledok priemernej miery inflacie v roku 2004 v intervale 6,5 — 7,5 %.

4. Trh prace

Po prekonani kritickej fazy v obdobi 1999 — 2001 konstatujeme zmiernenie
nerovnovahy na trhu prace. Uz v udajoch o trhu prace za rok 2002 boli pritomné
znamky obratu (doslo k prvému poklesu miery nezamestnanosti od roku 1997,
hoci iba miernemu), v roku 2003 tato tendencia zosilnela. Vyvoj v roku 2003
v§ak nebol pokracovanim tendencii z uplynulého roka, viaceré Crty sa zasadne

'V Gdaji za janudr este nie je zahrnuté zvy3enie cien regulovaného nijomného (vynos Minis-
terstva vystavby a regiondlneho rozvoja SR o regulédcii cien najmu bytov nadobudol platnost’
az v priebehu janudra).
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zmenili. Pokles miery nezamestnanosti v roku 2002 este nebol sprevadzany vyraz-
nej$im rastom zamestnanosti (nezamestnanost’ klesla skor v suvislosti s celko-
vym Ubytkom pracovnych sil na trhu préace). V roku 2003 je vyvoj kvalitativne
lepsi: zaznamenal sa rast zamestnanosti spolu s poklesom miery nezamestnanosti.

Statistické data za rok 2003 sa vak interpretuju tazko. Dévodom je ich roz-
poruplnost’, existuji vyrazné rozdiely v datach podl'a ich zdroja. Tieto problémy
st sprievodnym javom kvalitativnych zmien na trhu prace. Miera nezamestna-
nosti zistend podl'a poctu evidovanych nezamestnanych klesla podstatne vyraz-
nejSie ako miera nezamestnanosti podl'a vyberového zistovania pracovnych sil
(VZPS). Tento rozdiel sa neda objasnit’ bez toho, aby sme zobrali do uvahy le-
gislativne zmeny v oblasti trhu prace. Legislativne zmeny priniesli sprisnenie re-
zimu kontaktov evidovaného nezamestnaného s uradmi prace a moznost’ samo-
sprav zapojit’ nezamestnanych do obecnych sluzieb. Opatrenia tohto druhu pri-
speli k tomu, aby miera nezamestnanosti, vyjadrena podl'a poctu registrovanych
nezamestnanych, poklesla vyraznejsie. Existujlici znaény rozdiel medzi oboma
mierami nezamestnanosti (graf 8) vyvolava indicie, Ze Cast' 0sdb vyradenych
z evidencie na uradoch prace nadalej vo vyberovom zist'ovani (t. j. v dotazniku)
uvadza, Ze zamestnanie nema.
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Miera nezamestnanosti podl'a vyberového zistovania dosiahla v roku 2003
priemernt hodnotu 17,4 %, kym v predchadzajucom roku to bolo 18,5 % (pri
raste poCtu pracujucich o 1,8 %). Miera evidovanej nezamestnanosti klesla v do-
sledku spomenutych opatreni az na priemerna ro¢nt hodnotu 15,2 %, pritom sa
oproti minulosti zvyraznili jej sezénne vykyvy. V zavere roka miera evidovanej
nezamestnanosti (ktora v zavere roka pravidelne stupa kvoli ukonceniu sezén-
nych prac) vzrastla vyraznejsie, ako by sa o¢akavalo na zédklade doteraz znamych
sezonnych vykyvov. Ide o efekt spitného néarazu: v letnych a jesennych mesia-
coch bol sezénny pokles silnejsi ako v minulosti, na konci roka bol potom se-
zénny narast tieZ silnejsi ako v minulosti.® Je pravdepodobné, ze zmobilizovanie
nezamestnanych, ktoré sa dosiahlo prisnej$imi pravidlami na zotrvanie v regis-
troch tGradov prace od januara 2003, viedlo k vd¢Siemu poctu sezénne pracuji-
cich.” V sulade s tymto predpokladom vyznieva, Ze podl'a VZPS bol zaznamena-
ny silny prirastok po¢tu pracujucich v stavebnictve (o 10,7 %) a v hoteloch a res-
tauraciach (16,1 %). Preto je zrejmé, Ze pri takto nasmerovanej politike zamest-
nanosti je potrebné brat’ pri interpretacii priebeznych udajov do uvahy zmenent
mieru sezonnych vykyvov.

Pozitivnym signadlom je posun v menej sledovanom ukazovateli trhu prace:
priemerné dizka vedenia nezamestnaného v registri sa mierne skrétila (v decem-
bri dosahovala 12,4 mesiacov). Skratenie doby registracie v registroch tradu
prace moze byt prejavom spruznenia trhu préce.

Vyvoj ceny prace v roku 2003 sa znaéne odliSoval od predchadzajuceho roka.
Tempo rastu nominalnych miezd sa spomalilo aj napriek tomu, Ze v tomto obdobi
sa podstatne zvysil rast Zivotnych nakladov. Priemerna mzda v roku 2003 do-
siahla 14 365 Sk a medziro¢ne vzrastla iba 0 6,3 %. To pri zvySenej inflacii (a te-
da zvySenom raste zivotnych nakladov) znamenalo pokles redlnej mzdy o 2,0 %.
Je to podstatne odli$ny vyvoj redlnej mzdy v porovnani s predchadzajiucim ro-
kom. Vtedy, pri zatial’ rekordne nizkej miere inflacie (3,3 %), bol rast nominal-
nych miezd podstatne vyssi (9,3 %), o vyustilo do rastu redlnej mzdy o 5,8 %.

Uz z interpretacie niektorych ukazovatel'ov vyplynuli zmeny v rdmci pravidiel
fungovania trhu prace. Legislativnymi upravami sa od zaciatku roka 2003 sprisnili
podmienky na zotrvavanie v registroch uradov prace (kontakt kazdych Strnast
dni). Zaroven celostatny Program udrZiavania pracovnych navykov formou men-
Sich obecnych sluzieb nahradil doteraz pouzivany program verejnoprospesnych

8 Pocet novozaevidovanych nezamestnanych, ktory presiahol v decembri 50 tisic, sa vymyka
obvyklému sezénnemu vykyvu. :

® Nemusi ist’ len o prirastok sezonnych prac. Cast’ tychto prac zrejme existovala aj v minulosti,
ale boli neregistrované a ich vykonavatelia mohli zotrvat’ v registri nezamestnanych. Zmeny v le-
gislative ich prinutili, aby sa odhlasili z registra pocas trvania tychto préac, po ich skonéeni sa prav-
depodobne opidtovne registruju.
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prac. Od januara 2003 miestna samosprava na zmluvnom zéklade spolupracuje
s uradmi prace (so samospravou sa konfrontuji zoznamy nezamestnanych, samo-
sprava ma pravo ich vyuzit’ na obecné sluzby).

Graf9
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Samotny prisnej$i reZim udrziavania osdb v registri nezamestnanych nie je
garanciou trvalého zniZovania nezamestnanosti. Tento nastroj oslabuje jednu
z viacerych pri¢in nezamestnanosti, ale nie ti hlavnu (ktorou je nedostatok pra-
covnych miest). Na druhej strane sa ukazuje, Ze Cistenie databaz trhu prace je
sprevadzané rastom poctu zamestnanych.

Legislativny ramec trhu prace bol v zaujme spruznenia trhu prace pozmeneny
rozsiahlou novelizaciou Zakonnika prace (s u€innost'ou od jula 2003). Cielom
upravy bolo zabezpeéit’ va&siu flexibilitu pracovnopravnych vztahov a obmedzit’
donucovacie nariadenia zdkonnika. Bez vypo¢tu zmien, ktoré novela priniesla,
mozno identifikovat’ tendencie, v prospech ktorych nové zdkonnd tiprava posobi:
ide o deregulaciu upravy pracovného ¢asu, o ul'ahCenie vzniku alternativnych pra-
covnopravnych vzt'ahov, o zniZzenie ochrany zamestnanca pred prepustenim, o cel-
kové spruznenie vztahov medzi zamestnancom a zamestnavatelom. Novelizo-
vany Zakonnik prace by mal stimulovat’ vytvaranie novych pracovnych miest.



Trhu préce aj tvorby ceny prace sa dotyka Stratégia reformy zamestnavania
vo verejnom sektore. Jej cielom je, aby verejny sektor bol schopny konkurovat
sukromnému sektoru pri ziskavani a udrzani kvalitnych l'udskych zdrojov. Princi-
py zamestnavania vo verejnom sektore sa maju priblizit podmienkam v stikrom-
nych firmach.

Vyhlad na rok 2004

Od janudra 2004 platia na trhu préace opat’ sprisnené pravidla, ktorych cielom
je dalsia stimuldcia k aktivnemu vyhl'addvaniu pracovnych miest. VysSiu prie-
storovll mobilitu nezamestnanych by mal napomdoct’ prispevok na stahovanie za
pracou. Zaroven sa skratila doba poberania podpory v nezamestnanosti z 9 na
6 mesiacov. Urady préce, socialnych veci a rodiny (ktoré nahradzaju urady pra-
ce) nezamestnanym zabezpeCia vytvorenie tzv. individudlneho ak&ného plénu.
Ide o jeden z prvkov pri prechode tiradov prace z pozicie administratora do pozi-
cie poradcu.

Spolocnou értou novych pravidiel v politike zamestnanosti (tych, ktoré boli
zavedené v roku 2003, aj na zaciatku roka 2004) je podpora motivéacie na strane
ponuky (t. j. na strane pracovnych sil). Dopytova strana trhu prace moze byt
nepriamo stimulovana znizenim sadzby dane z prijmu, tento vplyv vSak hlavne
v kratkodobom horizonte nemusi byt’ vyrazny. Stimulacia nezamestnanych spris-
flovanim podmienok postupne narazi na hranice svojich moznosti, ak sa zaroven
nezlepsi tvorba pracovnych miest.

Rok 2004 sa zacal v stulade s trendmi z roku 2003: evidovana nezamestnanost’
nad’alej medziro¢ne klesa. Predpokladame, Ze isty podiel na tom ma aj predsta-
veny subor zmien v politike zamestnanosti. Miera evidovanej nezamestnanosti
dosiahla v januéri 2004 troveri 16,6 %, ¢o je o 1,1 percentudlneho bodu menej
ako v januari predchadzajiceho roka. To zaroveii znamena, Ze medziroény po-
kles je uz pomalsi ako v roku 2003, ked’ sa v januari zaznamenal pokles o 2 per-
centualne body.

Tento vysledok je vSak v sulade s logikou naSich ocakavani, podla ktorych
by miera evidovanej nezamestnanosti mala nad’alej klesat’, ale miernej$im tem-
pom ako v predchadzajicom roku (medzi rokmi 2002 a 2003 klesla zo 17,8 % na
15,2 %, v roku 2004 klesne zrejme do blizkosti 14,3 %). Okrem toho je vel'mi
pravdepodobné, ze vysledky ziskané vyberovym zistovanim pracovnych sil bu-
du aj nad’alej menej priaznivé a mozno ratat’ s poklesom na troveri okolo 16,5 %
(zo 17,4 % v roku 2003).

Vzhladom na spomalenie rastu Zivotnych nakladov mozno ratat’ s priaznivej-
Sim vysledkom vyvoja redlnej mzdy. Kedze podniky nebudi zat'azené podob-
nym Sokom z rastu cien energie ako v roku 2003, mozno predpokladat’ aj vacsiu
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ochotu zamestnavatel'ov zvySovat’ nominalnu mzdu. V kombinécii s niZ§ou mie-
rou inflacie to zrejme povedie k miernemu rastu realnej mzdy vo vyske okolo
1 %. (jbnoveny (hoci len slaby) rast redlnej mzdy umozni aj zvySenie dynamiky
konecnej spotreby domdacnosti, ktord na rozdiel od roku 2003 opat’ prispeje
k rastu redlneho hrubého domaceho produktu.

5. Platobna bilancia a zahraniény kapital

5.1. Platobna bilancia

Pre vyvoj platobnej, a najmi obchodnej bilancie aj v roku 2003 boli charak-
teristické predovSetkym v jeho druhej polovici pokradujuce pozitivne trendy
z predchéadzajiceho roka. V dosledku toho aj vyvoj bezného uétu platobnej bi-
lancie dosiahol najlep$iu urovein od roku 1995.

Tabulka 6
Vyvoj platobnej bilancie v rokoch 1999 — 2003 (v mil. USD)"
1999 2000° 2001* 2002° 2003°
Obchodné bilancia 1103 | -91638 -2 134.7 -21314 —641.4
Bilancia sluzieb 149 4394 479.5 455.5 2345
Prijmova bilancia -128 -235.5 -100.7 -261.1 129.0
Bezny ucet platobnej bilancie —-1083 -713.0 —1755.9 —-1938.9 —277.3
Kapitalovy a finan¢ny et 1823 1413.0 1719.0 51753 1339.0
Ostatné nezaclenené polozky -19 120.2 180.2 409.3 -170.1
Celkova bilancia 721 923.7 140.4 3 645.7 1231.7

" Stav k 31. decembru 2003; 2 Pouzity kurz 41,417 SKK/USD; 3 Pouzity kurz 46,200 SKK/USD; * Pouzity kurz
48,347 SKK/USD; ® Pouzity kurz 45,335 SKK/USD; ® Pouzity kurz 36,773 SKK/USD.

Pokles deficitu obchodnej bilancie pritom vyplynul predovsetkym z rychlej-
Siecho rastu vyvozu oproti dovozu, ato pri priaznivejSej Struktire exportu,
v ktorom sa zvysil podiel ekonomicky progresivnejsich vyrob.

Nepriaznivejsie vysledky vSak priniesol vyvoj bilancie sluzieb, kde doslo
k poklesu prijmov 0 210,0 mil. USD. Tento pokles zapri€inilo nielen zniZenie
dopravnych sluZzieb a tranzitu plynu, pri si¢asnom naraste vydavkov za nakladnt
dopravu, najmi automobilovu, ale aj neziaduce spomalenie tempa rastu prijmov
cestovného ruchu, ¢o nevytvara priaznivé predpoklady na d’al§i rozvoj tohto
odvetvia v roku 2004. Niz§ia uroven sluzieb a rast cien otvara tak konkurenény
priestor pre susedné krajiny.

Pozitivnym vysledkom vyvoja platobnej bilancie zodpovedal aj d’alsi narast
devizovych rezerv. Ich celkovy stav k ultimu roka dosiahol sumu 12,1 mld USD,
¢o predstavovalo krytie priblizne 5,8-mesacného dovozu tovarov a sluZieb.
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Dosiahnutii vyrovnanost, resp. prebytok celkovej bilancie zabezpe€il pre-
dovsetkym prebytok kapitadlového a finanéného uctu vo vyske 64,5 mld SKK
(1,3 mld USD), vytvoreny priamymi a ostatnymi kratkodobymi investiciami;
zatial’ pri portfoliovych investiciach finanénych derivatov a ostatnych dlhodo-
bych investicii doslo k odlevu.

5.2. Zahrani€ny kapital

V roku 2003 doslo oproti roku 2002 k poklesu dlhodobych finanéno-kapité-
lovych zdrojov o 188 mld SKK (04,1 mld USD). Vyrazny pokles (do konca
septembra 2003) nastal predovSetkym v prileve priamych zahrani¢nych investicii
(PZI) (0 139 mld SKK, 02,8 mld USD). Tu sa prejavilo najmd ukoncovanie
procesu privatizacie Statom vlastnenych majetkovych podielov v sietovych od-
vetviach, hoci privatizaéné prijmy z tychto odvetvi ur€itou ¢ast'ou na prileve PZI
este participovali (doplatok privatizacie SPP, privatizicia Vychodoslovenskej
a Zapadoslovenskej energetiky).

V désledku toho sa zmenila oproti roku 2002 aj odvetvova Struktira prilevu
PZI. Podstatne sa zvysil predovietkym jeho podiel v spracovatel'skom priemysle
(z 1,4 % na 38 %), na ukor odvetvi energetiky (z 83 % na 39 %), i ked” ich podiel
ostal stale pomerne vysoky (tab. 8). |

Tabulka 7
Zahrani¢ny kapital v Slovenskej republike v roku 2003
1.-3.Q.2002 1.-3.Q. 2003 Rozdiel

Polozka PB mld SKK mil. USD mld SKK mil. USD | vmldSKK | vmil. USD

Saldo PZI spolu 156.6 33673 17.7 471.6 -138.9 -2 895.7
aktiva 0.6 -13.4 0.4 10.9 1.0 243
pasiva 161.2 3465.7 254 679.1 —-135.8 -2 786.6

Saldo portfoliové investicie 20.3 437.9 -15.9 —424.5 -36.2 -862.4
aktiva ) 15.4 331.7 -16.3 —435.5 -31.7 -767.2
pasiva 4.9 106.2 0.4 11.3 —4.5 -94.9

Saldo ostatné dlh. investicie -0.9 -13.1 -13.9 -370.4 -13.0 -357.3
aktiva 6.1 138.9 10.7 286.0 . 46 147.1
pasiva -7.0 -152.0 —24.6 —656.4 -17.6 -504.4

Saldo dlh. zahr. inv. spolu 176.0 3792.1 —-12.1 -323.3 —-188.1 -4115.4
aktiva 20.9 457.2 11.5 -138.6 9.4 -595.8
pasiva 159.1 3419.9 -15.5 11.7 -174.6 -3 408.2

Saldo kratkodob. kap. -9.4 -201.8 18.5 451.1 27.9 652.9
aktiva 8.8 188.6 -16.7 —445.7 -25.5 —634.3
pasiva -18.2 -390.4 352 896.9 53.4 12873

Saldo zahrani¢ny kapital

spolu 166.6 3590.3 6.4 127.8 -160.2 -3 462.5

Poznamka: Z PZI je zahrnuta len majetkova ucast’ + reinvestovany zisk.
Pramen: NBS — platobna bilancia januar — september 2002 a 2003.
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Tabulka 8
Odvetvové smerovanie PZI do podnikovej sféry ekonomiky Slovenska
Prilev PZI Stav PZI
1.-3.Q.2002 1.-3.Q. 2003 k 30.9.2003

Hlavné odvetvia prilevu PZI mld Sk % mld Sk % mld Sk %
Spracovatel'sky priemysel 23 1.4 9.0 37.7 121.8 372
Elektrina, plyn, voda 132.8 82.5 9.4 39.1 38.8 11.8
Obchod 6.1 3.8 4.6 19.3 39.6 12.1
Doprava, telekomunikécie 0.6 0.4 0.3 1.2 34.1 10.4
Peiiaznictvo, poistovnictvo 17.2 10.7 1.8 1.5 13.7 23.1
Spolu SR 160.9 100.0 24.0 100.0 3272 100.0

Pramen: Menovy prehl'ad NBS, december 2003.

V prepocte stavu PZI na obyvatel'a najvysSiu dynamiku rastu zaznamenalo
v roku 2003 Slovensko k 30. 9. 2003 s objemom 1 680 USD, ¢o je sice viac ako
dosiahlo Pol'sko (1 253 USD k31. 12. 2002 — novsie udaje neboli k dispozicii),
ale menej ako CR (4 469 USD), Mad’arsko (3 079 USD) a aj Slovinsko (2 012
USD -k 30. 6. 2003).

Rozhodujtcimi investorskymi krajinami v roku 2003 bolo Nemecko (36,7 %),
d’alej Madarsko (31,7 %) a Spojené kralovstvo (10,9 %). Investicie z Nemecka
sa orientovali prevazne do podnikovej sféry, z Mad’arska, zo Spojeného kral'ov-
stva, ako aj z Talianska do bankovnictva. Na celkovom stave PZI sa 22,7 % po-
diela Nemecko, prevazne v podnikovej sfére, za ktorym nasleduje Holandsko
(21,0 %), taktiez v podnikovej sfére, Rakusko (17,4 %) a Taliansko (10,7 %),
prevazne v bankovej sfére.

Regiondlna orientdcia prilevu PZI sa v roku 2003 vyrazne nezmenila. Celko-
vy prilev investicii sa deli medzi Bratislavsky (72,8 % z celkového prilevu PZI)
a Kosicky kraj (20,1 %). Podiel Bratislavského kraja na celkovom stave PZI
k 30. 9. 2003 sa znizil na 62,8 %, druhym v poradi je Kosicky kraj (16,1 %).
ma tradi¢ne PreSovsky kraj (2,4 %).

K poklesu finanénych zdrojov z portfoliovych investicii oproti roku 2002
036,2 mld SKK (o 862 mil. USD) doslo predovsetkym v dosledku vicsieho
splacania zavizkov nerezidentmi a nakupu zahraniénych cennych papierov rezi-
dentmi ako splacania zaviazkov domacimi dlznikmi a nakupu cennych papierov
nerezidentmi.

Pokles ostatného dlhodobého kapitalu oproti roku 2002 o 13 mld SKK (o 357
bolo ich Cerpanie. Narast kratkodobého kapitalu suvisi najmi s transakciami
medzi materskymi bankami v zahrani¢i a ich pobo¢kami na uzemi Slovenskej
republiky.
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Napriek celkovému poklesu finan¢no-kapitdlovych zdrojov o 160,2 mld SKK
(3,5 mld USD), ich &isty prilev v obdobi 1. — 3. Stvrtroka 2003 v objeme 6,4 mld
SKK (128 mil. USD) postacoval na prefinancovanie dosiahnutého relativne niz-
keho deficitu bezného Gétu 2,7 mld SKK (73 mil. USD).

V roku 2004 sa predpoklada, ze vyvoj finan¢no-kapitalovych zdrojov bude
rozhodujicim spdsobom ovplyvneny dynamikou prilevu PZI. Ocakava sa navrat
do tradiénych — produkénych a neprivatizanych sfér jeho alokécie, ktorého
trend sa zacal uz v roku 2003.

ZvySenie prilevu PZI do tychto sfér, najmé do spracovatel'ského priemyslu,
avizuju nielen uz uzavreté zmluvy o vystavbe a vyrobe s firmami Peugeot
a Citroén a KIA Motors firmy Hyundai, ale aj d’al8i zahrani¢ni investori zo sféry
elektrotechniky, elektroniky, strojarstva a aj stavebnictva.

Mozno teda predpokladat’ d’alsi rast prilevu PZI a z neho vyplyvajuceho pri-
nosu pre ekonomiku SR, najmé pokial’ ide o priamu a nepriamu zamestnanost’
a vyvoz. Av8ak vzhl'adom na dlhsi ¢as ndbehu pri vyrobne orientovanych PZI sa
vyrazne vysSie prinosy PZI o¢akavaju az v rokoch 2005 —2007.

6. Zahranicny obchod v roku 2003 a jeho vyhlPad na rok 2004

Zahrani¢ny obchod Slovenska zaznamenal v roku 2003 v porovnani s rokom
2002 vyrazné zlepSenie. Jeho vysledky boli dokonca od roku 1995 najlepsie.

Deficit obchodnej bilancie bol oproti roku 2002 o 72,4 mld Sk niz8i a do-
siahol iba 23,6 mld Sk, t. j. 2 % z HDP oproti 8,8 % v roku 2002 (tab. 9).

Tabulka9

Vyvoj zakladnych ukazovatel’ov zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
Ukazovatel’ 2000 2001 2002 2003'
Vyvoz, FCO, mld Sk, b. c. 548.5 611.3 652.0 303.0
Ro¢né zmena, b. c., % . +29.5 +11.4 +6.7 +23.2
Dovoz, OP, mld Sk, b. c. 590.3 714.1 747.9 826.6
Ro¢na zmena, b. c., % +25.9 +21.0 +4.7 +10.5
Saldo, mld Sk —41.7 -102.7 -96.0 -23.6
Saldo/HDP, % -4.7 -10.4 -8.8 2.0
Exportna vykonnost', % HDP 61.8 61.8 61.1 67.2
Dovozna naroénost’, % HDP 66.6 722 70.1 69.1

' Predbezné tdaje.
Pramen: Statistika zahrani¢ného obchodu SR za rok 2000, 2001, 2002, SU SR; internetova stranka SU SR -
zahrani¢ny obchod 2003; HDP podl'a www.statistics.sk: vlastné vypodty.

Podstatné znizenie deficitu zahraniéného obchodu bolo vysledkom vyrazne
vysSej dynamiky vyvozu a len menSieho zvySeria dynamiky dovozu.


http://www.statistics.sk
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O vyrazny rast vyvozu sa z komoditného hl'adiska najviac zasluzili vozidla,
plavidla a dopravné zariadenia (o0 69,1 %), ktoré tym zvysili svoj podiel na cel-
kovom vyvoze SR z21 % v roku 2002 na 29 %. Rozhodujici podiel na tomto
raste ma vSak automobilovy priemysel a v rdmci tohto zatial’ dominantn4 firma —
dcérska spolo¢nost’ Volkswagen, ktord vyrazne zvysila svoju vyrobu najmi za-
vedenim nového vyrobku (terénny automobil Touareg). Vyrazne vak réstol aj
vyvoz strojov, elektrickych zariadeni a pristrojov na zdznam a reprodukciu obra-
zu a zvuku (0 23 % pri 19 %-nom podiele na celkovom vyvoze), rovnako aj za-
kladnych kovov a vyrobkov znich (o 16 % pri 13,5 %-nom podiele na vyvoze)
aroznych priemyselnych vyrobkov. Vroku 2003 slovensky exportny sektor
zaznamenal d’alSie vyznamné zlepSenie komoditnej Struktiry vyvozu v prospech
vyssie spracovanych vyrobkov.

Na strane dovozu, v rozhodujucich polozkach a oproti roku 2002, nizsi rast
zaznamenali vyrobky potravinarskeho priemyslu (pokles o 6,7 %), nerastné vy-
robky (0 0,6 %) a vyrobky chemického priemyslu (o 2,5 %). Okrem toho ur¢iti
stagnéciu (podpriemerny rast) zaznamenal dovoz textilnych vyrobkov a celuld-
zovo-papierenskych vyrobkov.

Naopak, nadpriemerne a podstatne rychlejSie ako v roku 2002 réstol dovoz
strojov, elektrickych zariadeni a pristrojov na zdznam a reprodukciu obrazu a zvu-
ku (o 13,7 % pri raste podielu z celkového dovozu SR na 26,3 %), vozidiel, pla-
vidiel a dopravnych zariadeni (o0 30 % pri raste podielu na 15 %), zakladnych
kovov a vyrobkov znich (o 11 % pri podiele 9 %) a plastov a vyrobkov z nich
(0 25 % pri raste podielu na 7 %).

V désledku uvedenych vyvoznych a dovoznych relacii sa v roku 2003 oproti
roku 2002 zniZzil obchodny deficit pri nerastnych vyrobkoch na 60,1 mld Sk, pri
strojoch a elektrickych zariadeniach na 67 mld Sk a pri potraviniach na 12 mld
Sk. Naopak, deficit sa zvysil pri chemickych vyrobkoch (na 37 mld Sk), pri plas-
toch (15,4 mld Sk) a pri optickych pristrojoch (13,5 mld Sk).

Naérast prebytku obchodnej bilancie sa zaznamenal predovsetkym pri vozid-
lach, plavidlach a dopravnych prostriedkoch (na 109,6 mld Sk) a pri zakladnych
kovoch a kovovych vyrobkoch (na 34 mld Sk).

V teritorialnej Struktire zahrani¢ného obchodu Slovenska v roku 2003 vicsia
zmena oproti roku 2002 nastala vo vztahu k USA. Vyvoz na toto teritérium
enormne vzrastol o 32,8 mld Sk na 42,2 mld Sk (index 449,7) a to najmi v po-
lozke SITC 7 — stroje a zariadenia. Podiel Slovenska na tomto trhu tak vzrastol
z 1,4 % na 5,3 % a deficit obchodnej bilancie 6,6 mld Sk v roku 2002 sa zmenil
na prebytok 26,1 mld Sk. Podiel trhu EU zostal v podstate rovnaky, Slovensko
vSak tu dosiahlo vyrazne vysSie kladné saldo obchodnej bilancie. Mierne sa vSak
znizil podiel krajin CEFTA, kde v dosledku vysSieho rastu dovozu ako vyvozu
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doslo k poklesu kladného obchodného salda. Pozitivne mozno hodnotit’ aj urcité
rozsirenie trhov pre slovensky vyvoz v Rusku, ¢o umoznilo znizit’ vysoky defi-
cit. V obchode s krajinami Azie akceleroval dovoz, o zhorsilo obchodnu bilan-
ciu (tab. 10).

Tabulka 10
Zakladna teritorialna Struktira zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
2002 2003
Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo
Krajina. skupina krajin vyvoz dovoz v mld Sk vyvoz dovoz v mld Sk
Spolu 100.0 100.0 -96.0 100.0 100.0 -23.6
z toho:
USA 1.4 2.1 6.6 53 1.9 +26.1
EU 60.6 503 +18.5 60.6 51.4 +62.3
CEFTA 28.3 23.0 +12.2 25.2 23.6 +7.6
Z toho: '
CR 1522 152 -14.3 12.9 14.3 -14.7
CEFTA bez CR 13.1 7.8 +32.1 12.3 9.3 +22.3
Rusko 1.0 12.5 -87.3 1.2 10.7 -78.8
Azia 3.1 7.7 -37.9 29 8.5 —47.0

Pramen: Zahrani¢ny obchod v SR, 2002, 2003; internetova stranka SU SR 2004.

Dosiahnuty vyrazny rast vyvozu bol ovplyvneny niekolkymi faktormi. Pre-
dovSetkym to bol pokracujuci trend v oZivovani svetovej ekonomiky, ktory by sa
mal eSte viac zintenzivnit' v roku 2004. Tento priaznivy vyhlad ¢iasto¢ne moti-
voval zahrani¢ny dopyt k vysSiemu Standardnému predzasobeniu v poslednych
mesiacoch roka 2003.

Vyznamny podiel na vyraznom raste vyvozu mala rastica kvalitativna konku-
rencieschopnost, ktori garantovali najmi priami zahraniéni investori v spraco-
vatel'skom priemysle. Podiel spracovatel'ského priemyslu na prileve priamych
zahrani¢nych investicii sa zvy$il z 1,4 % v roku 2002 az na 37,7 % v roku 2003.
Dynamicky rast vyvozu vsak priaznivo ovplyvnila aj ndkladovo-cenovd konku-
rencieschopnost’ exportného sektora, ¢o dokumentuje predovsetkym index jed-
notkovych nakladov prace, podla ktorého nominalne mzdy v spracovatel'skom
priemysle rastli, na rozdiel od roka 2002, pomals$ie ako realna produktivita prace
(z trzieb).

Naopak, urcity brzdiaci G¢inok na rast vyvozu, najmi v malych a strednych
domacich podnikoch, malo nominélne (2,8 %) aj redlne (8,5 %) zhodnotenie slo-
venskej koruny vo¢i EUR, v ktorom sa realizuje az 70 — 80 % zahrani¢ného ob-
chodu SR. (Graf 10: percentualne hodnoty < 0 — zhodnotenie, > 0 — znehodno-
tenie.) Vo vel'kych podnikoch a v podnikoch so zahrani¢nou ucast'ou, kde sa vy-
voz realizuje na zdklade uzavretych kontraktov, bol tento vplyv marginalny.
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Graf 10
Medziro¢ny vyvoj nomindlneho a realneho efektivneho kurzu SKK voéi EUR (%)
4
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Zhodnotenie koruny vSak vdc¢Sou mierou ovplyvnilo rast dovozu, ked’ze na-
opak negativne tu pdsobil pokles celkového domdceho dopytu, ktory sa prejavil
najmi relativne niz§im rastom dovozu technologickych zariadeni a niektorych
vyrobnych vstupov. Tento pokles napokon pdsobil ako faktor rastu vyvozu, ked’
pre Cast’ produkcie museli domaci vyrobcovia hl'adat’ umiestnenie na zahranic-
nych trhoch. Napriek turbulentnému vyvoju na svetovom trhu ropy v roku 2003
jej cena, ktora sa pohybovala na Grovni 25 — 26 USD za barel, vyznamnejsie
hodnotu dovozu v priemere neovplyvnila. Naopak, d’alSie oslabenie amerického
dolara posobilo na zniZenie hodnoty dovozu.

Vyvoj zahrani¢ného obchodu SR v roku 2004 by mal byt zavisly od nie-
kolkych relevantnych faktorov. PredovSetkym by ho mali pozitivne ovplyviio-
vat’ vel'mi priaznivé vyhliadky vo svetovej konjunktire, pokial’ budu existovat’
v Slovenskej republike dostatoéné rezervy v kapacitnom pokryti ofakavaného
zvySenia zahrani¢ného dopytu. Predpoklada sa posiliiovanie amerického dolara,
¢o bude zdrazovat’ dovozy platené v tejto mene (ropa). Pokial’ ide o cenu ropy,
v roku 2004 napriek znacénej neistote analytici predpokladaju tendenciu k mier-
nemu poklesu.



Vo vyvoji celkového domaceho dopytu sa nepredpoklada vyraznejSia zmena
doterajsej stagnacnej tendencie, i ked’ k ur€itému zvyseniu investiéného dopytu,
a to aj vzhl'adom na dariové zvyhodnenie investorov, mdze ddjst. Prilev novych
PZI bude pravdepodobne vyvijat’ tlak na rast dovozu komponentov pre vystavbu
a vyrobu, hoci opacne bude posobit’ d’alSie zapdjanie slovenskych vyrobcov do
subdodéavok pre podniky s PZI.

Vychédzajic z uvedenych skutoc¢nosti rast vyvozu tovarov by mal pokraco-
vat, aj ked’ nizSou dynamikou vzhl'adom na zvysenu vychodiskovu uroven. Do-
voz tovarov by mal svoju doterajSiu dynamiku mierne zvysSit. Pasivne saldo
obchodnej bilancie by sa mohlo zvysit’ v beznych cenach zhruba na troven 30 —
50 mld Sk. Vyplyva to z uvedenej tabul’ky (tab. 11).

Tabulka 11
VyhPad zahrani¢ného obchodu s tovarmi na rok 2004
2004%
2003 a b
Vyvoz tovarov, mld Sk b.c. 803.0 907.4 907.3
5. C. 622.5' 703.4 703.4
Roéna zmena, % b.ic: +23.2 +13.0 +13.0
s.c +26.2! +13.0 +13.0
Dovoz tovarov, mld Sk b.c 826.6 954.7 934.1
s.C 610.7' 705.4 690.0
Ro¢néd zmena, % b.c +10.5 +15.5 +13.0
s.C +13.4' +15.5 +13.0
Cisty vyvoz tovarov, mld Sk b.c -23.6 —47.3 -26.8
G +11.8 -2.0 +13.4

' Odhad.
“ Alternativa b uvazuje oproti alternative a iba s niz§im rastom dovozu.

7. Finan¢na a menova politika

7.1. Finan¢na a rozpoctova politika

Zékladné zameranie finan¢nej a rozpoctovej politiky v roku 2003 bolo deter-
minované predovsetkym integraénymi ciel'mi, zintenzivnenim pripravy na vstup
Slovenskej republiky do eurozony. Ako stcast’ dlhodobejSej stratégie k tomu
mala prispiet’ d’alSia rozpoctova konsolidacia a udrZanie vytycenej irovne roz-
poctového deficitu. Predbezné idaje o dosiahnutych vysledkoch nasvedéuju, ze
tieto rozpoctové ciele sa veelku podarilo dosiahnut’.

Aj ked sa vo vyvoji Statneho rozpoétu a verejnych financii v roku 2003 do-
siahli niektoré pozitivne vysledky, k zdsadnému obratu v rieSeni niektorych
problémov, najmai v stabilizacii prijmov, sa zatial’ nedospelo.
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Tabulka 12
Vyvoj prijmov a vydavkov §tatneho rozpoétu v rokoch 1999 — 2003!
‘ L. Index
SkutoZny stav (v mld Sk) Schvaleny rozpocet | Plnenie rozpoctu 2003/2002
1999 2000 2001 2002 2003 nar. 2003 2003 v % v%
Celkové prijmy 216.7 213.5 205.4 220.4 233.1 235.4 99.0 105.8
z toho: )
A. Daiiové prijmy 160.4 173.8 165.1 188.8 200.2 215.6 92.8 106.0
v tom:
Dane z prijmov, zo zisku a z kapitalového majetku 62.3 60.0 57.5 69.3 72.9 74.7 97.5 105.2
Dane z tovaru a sluzieb 84.1 99.0 102.0 115.6 1233 137.2 89.8 106.7
Dane z medzinarodného obchodu 12.5 13.1 39 4.0 4.1 3:7 111.1 101.7
B. Nedariové prijmy 41.7 19.9 248 20.8 17:1 12.0 141.9 81.9
C. Granty, transfery a ostatné prijmy . 18.4 13.7 10.7 158 7.8 202.5 147.7
Celkové vydavky 231.4 241.4 249.7 272.0 289.0 2914 99.2 106.3
z toho:
A. Bezné vydavky 182.6 203.5 2133 237.1 250.1 253.5 98.7 105.4
B. Kapitalové vydavky . 21.0 254 27.5 324 31.1 325 95.6 96.0
C. Utast’ na majetku a avery 27.8 1222 8.9 24 79 5.4 144.8
Prebytok (+) .
Schodok (-) -14.8 -27.6 —44.4 -51.6 -56.0 -56.0 99.9 108.4
Podiel na HDP (v %) 1.82 3.11 | 4.59 5.0 4.7 3

! I;Tdaje Ministerstva financii SR.
2 Udaje za rok 2003 sii predbezné az do schvélenia §tatneho rozpo&tu v Narodnej rade SR. O¢akéavané tspory rozpisanych a nevyuzitych vydavkov a prijmy z tirokov vkladov
vlady v NBS, ktoré spolu predstavuju 16,7 mld Sk, by sa odrazili v zniZeni podielu schodku na HDP na troveii 3,3 %.
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V prijmovej €asti Statneho rozpoctu aj pri celkovom raste danovych prijmov
o 11,3 mld Sk (o 6 %) vaznym problémom nad’alej zostdvalo nizke plnenie dane
z pridanej hodnoty, kde sa z predpokladanych prijmov Statneho rozpoctu vo vys-
ke 99,4 mld Sk splnilo len 83,8 mld Sk, t. j. 84,3 %, a dane z prijmov pravnic-
kych 0s6b zrozpoétovanej sumy 33,4 mld Sk len 31,9 mld Sk, t. j. 95,5 %,
v ddsledku ¢oho len na tychto daniach vznikol oproti rozpo¢tu schodok 16,1 mld
Sk. Chybajtce zdroje nemohli potom nahradit’ ani priaznivejSie vysledky spo-
trebnych dani. Celkové neplnenie dafiovych prijmov predstavovalo vo svojom
thrne 15,4 mld Sk. Nepriaznivy vyvoj datiovych prijmov viedol k nesplneniu
celkovych rozpoétovych prijmov, ktoré dosiahli len 99,0 % trovne predpoklada-
nej vo schvalenom §tatnom rozpocte na rok 2003.

Bezné vydavky predstavovali z celkovych rozpoctovanych vydavkov 87,0 %,
v skutoénosti dosiahli 86,5 %. Nepriaznivy vyvoj rozpo¢tovych prijmov najmé
v 8kolstve, zdravotnictve a socidlnom zabezpedeni posiliioval viak aj usilie o vy-
konanie reforiem v uvedenych oblastiach.

Tabulka I3

Vyvoj plnenia planovanych rozpoétovych prijmov v rokoch 1999 — 2003
(v % plnenia §tatneho rozpoctu)

1999 2000 2001 ' 2002 2003

Celkové prijmy 120.5 116.1 113.7 100.2 99.0
Z toho:

danové prijmy 102.4 105.3 104.4 104.5 92.8

i Udaje z Ministerstva financii SR a USSE SAV.

Problémovou sférou financnej politiky v roku 2003 bol nad’alej kapitalovy
trh, ktory neplnil svoju vlastnu funkciu — zabezpecovat’ kapitalové potreby pre
rozvoj ekonomiky a §truktirne zmeny.

7.2. Menova politika

Zamery menovej po—litiky v roku 2003 zakotvené v menovom programe NBS
boli determinované predovsetkym stratégiou prijatou pre zaverecnu fazu integ-
ra¢ného procesu a zabezpedenie podmienok na vstup Slovenskej republiky do
europskej menovej tnie.

Ocakavalo sa pritom, ze oproti roku 2002 sa podari d’alej stabilizovat’ vysled-
ky verejnych financii, optimalizovat’ vyvoj fiSkalneho deficitu, a predovsetkym
zlepsit’ vysledky vonkajSich ekonomickych vzt'ahov. To spolu so zniZzenim tro-
kovych sadzieb malo v konec¢nom désledku vytvorit’ podmienky na zvySenie in-
vesticnej aktivity.
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Menovy program bol zaloZeny na zintenzivneni reformného procesu, na do-
konéeni cenovej deregulacie spojenej sice so zvySenim celkovej inflacie, no bez
vyraznejSieho zvySenia jadrovej inflacie. Vyvoj menového kurzu slovenskej ko-
runy v tychto podmienkach mal zodpovedat’ zékladnej poZiadavke — zabezpedit’
rovnovazny ekonomicky rast a optimalne zhodnocovanie meny pri udrzani kon-
kurencieschopnosti slovenskej ekonomiky.

Predbezné vysledky plnenia menového programu NBS v roku 2003 ukazuju,
ze vyvoj kl'i¢ovych menovych indikatorov v podstate zodpoveda strategickym
menovym cielom. Sved&i o tom skuto&nost’, Ze vyvoj inflacie sa pohyboval v cie-
lovom koridore, ked’ pri predpokladanej celkovej koncoro¢nej miere inflacie
v intervale 7,7 — 9,7 % (t. j. priemernej ro¢nej miere inflacie 8,2 — 9,3 % a ja-
drovej inflacie 2,7 — 5,0 %) sa dosiahla skuto¢na priemerna ro¢na miera inflacie
8,5 % pri podiele jadrovej inflacie 1,99 percentualneho bodu. Vo vyvoji platob-
nej bilancie doslo k podstatnej stabilizacii, ¢o tieZ priaznivo ovplyviiovalo v prie-
behu roka vyvoj menového kurzr

Pozitivne vysledky sa dosiahli vo vyvoji hodndt indikativnych menovych agre-
gatov. Zakladna Urokova sadzba NBS sa v priebehu roka 2003 zniZila zo 6,5 % na
6,0 %. Periazna zasoba M2 sa v roku 2003 zvicsila o 5,2 % (v roku 2002 vzrastla
0 5 %). Rast objemu celkovych tverov i iverov poskytnutych podnikom aj oby-
vatel'stvu bol v roku 2003 o nie¢o rychlejsi nez v predchadzajicom roku.

Tabulka 14

Priemerna ro¢na dynamika rastu pefiaZnej zisoby M, (v beznom kurze) v %!’
1999 2000 2001 2002 2003
Peinazna zasoba (M,) 9.1 14.0 11.9 7.7 55
Obezivo mimo bank (M) 0.1 16.0 19.1 14.1 9.7
Neterminované vklady -10.1 10.2 24.0 12.0 17.0
Terminované vklady 13.2 14.5 6.1 3.9 5.2
Z toho: obyvatel'stvo - 14.2 9.7 1.7 L.1 =25
Vklady v cudzej mene 34.1 15.5 13.9 10.7 -11.4
Z toho: obyvatel'stvo 25.8 1.9 14.6 11.6 -12.9

' PodPa idajov NBS.

V priebehu poslednych piatich rokov dochadza v skladbe peiiaznej zasoby
k postupnym zmendm, najmi v ddsledku meniacich sa preferencii rozhodovania
ekonomickych subjektov. Zmeny terminovanych vkladov obyvatel'stva (ich po-
kles) st vyvolané predovSetkym zmenami Grokovych sadzieb z vkladov, pri¢om
vklady podnikov (vratane poistovni) maji rastiicu tendenciu. Priaznivy vyvoj
kurzu SKK, charakterizovany od roku 2002 rastom jeho hodnoty najmé voci
USD, sa prejavuje v poklese zaujmu obyvatel'stva o vklady v cudzej mene, pod-
porovanom skuto¢nost’ou, Ze tieto vklady prinasaji nizky trokovy vynos.



Tabulka I5

Vyvoj vkladov (v mld Sk) a priemernej tirokovej miery z vkladov (v %)
v rokoch 1999 —2003'

[ Index
' 1999 2000 2001 2002 2003 2003/2002
Vklady v Sk 421.7 505.6 554.7 649.7 714.1 109.9
Z toho: obyvatel'stvo 286.7 304.8 324.7 3235 323.1 99.9
Vklady v cudzej mene
(prepocitané v Sk) 80.2 99.2 110.8 118.4 97.1 82.0
Vklady spolu 504.8 604.9 665.6 767.6 811.2 105.7
Uroky z vkladov spolu 10.5 72 52 4.6 33
V tom:
neterminované vklady 3.8 35 2.6 3.7 1.6
terminované vklady 12.8 8.5 6.2 5.6 4.6

' Podla idajov NBS (predbezne).

Politika nizkych urokovych sadzieb priaznivo vplyvala na investi¢nu aktivitu
aj roku 2003. Pokles urokovych sadzieb z vkladov pri sicasnej miere inflacie
(a najmai pri jej predpokladanom raste v roku 2004) vsak vedie k poklesu zdujmu
obyvatel'stva o vkladanie svojich spor do peniaznych tstavov.

V bankovom sektore pokracoval proces jeho konsolidacie, v priebehu ktorej
sa d’alej stabilizovalo ich hospodarenie a zvy3ovali sa ich zisky. Ziaduci narast
rozsahu a rozsirenie r6znorodosti bankovych sluzieb vSak bol spojeny aj s ne-
odévodnenym narastom ich cien, najméd zvySovanim bankovych poplatkov za
zucétovaci platobny styk a za spravu uétov v bankach.

Vyvoj vonkajsich ekonomickych vzt'ahov a vysledky platobnej bilancie v ro-
ku 2003 sa odrazili aj v postaveni slovenskej meny, ktord sa posilnila oproti
vSetkym vyznamnej$im svetovym menam vratane eura, ktoré je pre Slovensku
republiku najdolezitejSou menou.

V menovej politike to vyvolava otazku, ako udrzat’ d’alsi vyvoj kurzu z hl'a-
diska zachovania konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky na trovni zod-
povedajucej jej celkovému ekonomickému vyvoju.

8. Vyvoj hrubého domaceho produktu v roku 2003 a vyhlad
na jeho zmenu v roku 2004

8.1. Doterajsi vyvoj dopytovej stranky ekonomiky

Pred predikciou vyvoja vykonnosti slovenského hospodarstva v roku 2004
bude uZzitocné doplnit’ predchadzajtice analytické sondy pohl'adom na stvislosti
medzi zmenami HDP a suc¢astami dopytu. Uvedenému zameru sluzi graf 11.
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Graf 11
Vplyv siicasti dopytu na zmeny HDP v stalych cendch

a) Vplyv domaceho dopytu a ¢istého vyvozu
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b) Vplyv cistého vyvozu a sii¢asti domaceho dopytu
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Z pohl'adu roz¢lenenia finalneho dopytu na domaci a vonkajsi dopyt repre-
zentovany &istym vyvozom (pozri Cast’ a) grafu 11) je Struktara prirastkov pouzi-
tého HDP v roku 2003 vel'mi podobna tej, ktora bola v grafe zndzornena za roky
1994 a 1999. Vo vsetkych uvedenych rokoch hospodarska politika doméci dopyt
obmedzovala. To sa (aj v roku 2003) prejavilo v zna¢nom zaostévani tempa rastu
dovozu za tempom rastu vyvozu. V uvedenych pripadoch (teda v rokoch 1994
a 1999 rovnako ako v roku 2003) bol rast HDP vyvolany len zvdc¢Senim Cistého
vyvozu, ktoré kompenzovalo aj isté zmensenie doméaceho dopytu.

Podobnost’ stvislosti medzi vyvojom HDP a finalneho dopytu v rokoch 1994,
1999 a 2003 sa prejavuje aj pri dekompozicii domaceho dopytu na dopyt do-
macnosti, dopyt verejného sektora a investi¢ny dopyt v Casti b) grafu 11. V ro-
koch 1994 a 1999 prispela k rastu HDP len spotreba domécnosti, v roku 2003
mala na rast HDP mierne pozitivny vplyv iba verejné spotreba.

Zameranie vladnej politiky na dokonéenie reforiem zameranych aj na posil-
nenie stability bude po roku 2003 pokrac¢ovat’. Mozno ocakavat’, Ze hospodarska
politika bude mat’ restriktivne dosledky aj v roku 2004. Spotreba domécnosti
a verejna spotreba prispeju preto k rastu HDP len v znacne obmedzenom rozsa-
hu. V désledku podnetov z oCakavaného rasStartovania hospodarskeho ozivenia
aj v krajinach EU, vdaka pravdepodobnému nérastu prilevu PZI do SR, ako aj
avizovaného zvySenia vladnych vydavkov na dopravnu infrastruktiru, mozno
v roku 2004 predpokladat’ rast investiéného dopytu (tvorby hrubého kapitélu).
Celkovy vplyv domaceho dopytu na rast HDP bude preto v roku 2004 (na roz-
diel od roka 2003) zrejme pozitivny.

Nevyhodou Standardného spdsobu zistenia vplyvu jednotlivych stcasti dopytu
na vyvoj HDP je, Ze sa v lom stotoziiuje vplyv vonkajSieho dopytu s €istym vy-
vozom, ktory vyjadruje vplyv vysledku medzinarodnej vymeny tovarov a sluZieb.

V uvedenom pristupe je vplyv vonkajSieho dopytu na prirastok HDP podhod-
noteny v désledku toho, Ze sa v fiom vyvoz, ktory ma vyjadrit’ rozsah vonkajSieho
dopytu, zmensuje o cely objem dovozu. Od vonkajSieho dopytu st tu teda odra-
tané aj tie sucasti dovozu, ktoré sa vztahuju na jednotlivé polozky doméceho
dopytu a bez ktorych by spotreba domacnosti, verejna spotreba a tvorba hrubého
kapitalu nemohli existovat’ v ich zistenom rozsahu. Z hl'adiska uvedeného vzta-
hu medzi dovozom.a vSetkymi stc¢astami dopytu upravujeme pohl'ad na vyvoj
pouzitia HDP v grafe 12. Vplyv celkového domaceho dopytu ajeho casti na
roéné zmeny HDP, ktory je znazorneny stipcami grafu 12, vyjédruje len tu cast’
ich prispevku k ro¢nej zmene HDP, ktord vznikd v domécej produkcii. Vplyv
vyvozu tu predstavuje sucet hodnoty produkcie vyvezenej ako ekvivalent dovo-
zov kryjucich Cast’ domaceho dopytu a istého vyvozu. Graf 12 teda znazoriuje
vysledok suvislosti medzi zahraniénym obchodom, produkénou a dopytovou
strankou ekonomiky, o ktorych informuje tabul’ka 16.
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Graf 12

Vplyv, ktory maju sucasti dopytu zmenSené o nimi vyvolany dovoz, na zmeny HDP v stilych
cenich’

a) Vplyv doméaceho dopytu a vyvozu
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" Dovoz spojeny s jednotlivymi stiastami pouzitia HDP je odhadnuty podla idajov komoditno-odvetvovych
tabuliek dodavok a pouzitia.
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Tabulka 16

Vyvoj zdrojov a zmena $truktiry zdrojov potrebnych na zabezpecenie domaceho a vonkajsieho dopytu

a) Domaci dopyt

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003°
Celkovy 95:5 105.0 1A24‘2 128.7 138.0 129.3 129.4 139.1 145.1 139.5
Indexy
(1993 =100) Z domacej produkcie 94.9 102.5 118.2 117.1 118.5 113.3 104.4 108.8 112.5 92.9
Z dovozu 96.6 109.5 134.9 149.7 173.2 158.1 174.5 193.8 203.9 223.6
Celkovy 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0'
Podiely v % Z domacej produkcie 63.9 62.8 61.3 58.5 553 56.4 51.9 50.3 49.9 42.9'
Z dovozu 36.1 372 38.7 41.5 44.7 43.6 48.1 49.7 50.1 57.1'
b) Vyvoz
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 ©2003°
Celkovy 114.7 120.0 118.6 139.5 157.4 165.3 187.9 199.7 210.6 251.7
Indexy :
(1993 =100) Z domacej produkcie 129.2 132.6 1215 140.7 153.8 170.1 196.4 203.1 214.5 269.7
Z dovozu 92.9 '100.9 114.2 137.8 162.5 158.1 175.2 194.5 204.7 2245
Celkovy 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0'
Podiely v % Z domacej produkcie 67.6 66.5 61.6 60.6 58.8 61.9 62.9 61.2 61.3 64.5'
Z dovozu 324 33.5 38.4 39.4 41.2 38.1 37.1 38.8 38.7 36.5'
? Odhad.

11.-3.Q.
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Posledny riadok v Casti a) tabulky 16 vyjadruje relativnu dovoznui naro&nost
domaceho dopytu. V dosledku vzrastu jej hodndt sa podiel domacej produkcie
na hmotnom kryti domaceho dopytu pocas zistovaného obdobia ststavne zmen-
Soval. Hodnoty indexu celkového vyvozu, ale aj hodnoty indexu vyvozu zmen-
Seného o jeho dovoznil narocnost’ sved&ia o narastajicej vyvoznej naro&nosti
hospodérskeho rastu v SR. V roku 2003 sa uvedené trendy presadzovali obzvlast

intenzivne.

8.2. Vyvoj dopytu a hospodarsky rast oéakavany v roku 2004

Domdci dopyt — moZnosti jeho vyvoja v roku 2004

Vyvoj konecnej spotreby domdcnosti (ich dopytu) rezultuje z procesu tvorby
a pouzitia ich déchodkov. O jeho priebehu v predchadzajucich rokoch nés spolu
s jeho predikciou na rok 2004 informuje tabulka 17.

Tabulka 17

Vplyv faktorov formujicich koneénu spotrebu domacnosti na jej roéné % zmeny v bodoch'

(v stalych cenach)

Na prirastky spotreby doméacnosti
v beznych cenach

Na prirastky spotreby domacnosti
v stalych cenach

2001 2002 | 2003* | 2004" | 2001 2002 | 2003% | 2004

Bezné prijmy spolu 12.1 113 9.0 12.2 3.6 7.7 —4.2 1.3
Z toho: g

odmeny zamestnancov 7.2 6.3 4.3 6.3 2.8 4.5 -3.5 0.7

hruby zmiesany déchodok 4.9 3.0 3.3 3.7 2.7 2.0 3.0 0.8

dochodky z majetku )

— prijmové -1.6 -0.1 -0.6 0.2 -1.9 -0.3 —4.0 -0.1

socialne davky 1.1 1.7 1.6 1.6 -0.2 1.2 0.3 0.1

ostatné bezné transfery

— prijmové 0.5 0.4 0.4 0.4 0.2 0.3 0.0 0.0
Bezné vydavky spolu’® -3.7 2.3 -2.2 -2.0 -1.6 -1.4 1.7 0.8
Z toho:

bezné dane -0.6 -0.4 -0.5 0.7 -0.2 -0.2 0.2 2

socialne prispevky -2.3 -1.5 -1.7 =23 -1.0 -0.9 0.1 -0.4

ostatné-bezné vydavky -0.8 -0.4 0.0 -0.4 -0.4 -0.3 1.4 0.0
Hruby disponibilny déchodok 8.4 9.0 6.8 10.2 2.0 6.3 -2.5 2.1
Z toho:

hrubé uspory domacnosti’ 1.3 -1.1 0.3 -0.1 2.0 -0.9 2.5 0.2

koneéna spotreba domacnosti 9.7 7.9 7.1 10.1 4.0 5.4 0.0 23

' Vlastné prepoéty podla iidajov Statistického tradu SR.

21.-3.Q.

3 Kladné hodnoty vydavkov si spdsobené medzirodnym zmensenim ich velkosti. Vyjadruji ich pozitivny
vplyv na hruby disponibilny dochodok a tym aj na koneén(i spotrebu domdacnosti.
* Kladné hodnoty vplyvu zmeny hrubych tspor na prirastky spotreby domacnosti sa objavuji pri medzirocnom
poklese hrubych tspor. Rast hrubych Gspor domécnosti prirastky ich kone&nej spotreby zmensuje.

P Predikcia.
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V désledku striedania politickych cyklov nastal v roku 2003 prudky zlom vo
vyvoji kone¢nej spotreby domécnosti a jej sucasti. Redlna spotreba domacnosti
sa v roku 2003 (prvykrat po roku 2000 a vobec druhykrat pocas existencie samo-
statnej SR) zmensSila najmd v dosledku poklesu redlnych miezd zamestnancov
a znizenia urokovej miery z vkladov. Negativny vplyv uvedenych faktorov na
spotrebu domdcnosti bol v znaénej miere kompenzovany spolo¢nym pdsobenim
rastu hrubého zmie$aného dochodku, znizenia redlnych vydavkov obyvatel'stva
a zmensSenia jeho uspor.

V spojitosti s dokonovanim deregulacie cien sa aj v roku 2004 o¢akava po-
merne vysoka miera inflacie. Tempo rastu nomindlnych miezd ju uz vsak o mélo
prevysi a tak zabezpeci aj isty rast redlnych miezd. Pre tazko predvidatené do-
sledky reformy dani a odvodov na zivnostnikov a malych podnikatel'ov sa rata
s niz§im tempom rastu hrubého zmiesaného déchodku nez v predchadzajucich
rokoch. Mierny rast celkovych realnych prijmov domdcnosti by spolu s pred-
pokladanym poklesom vydavkov siaojen}"ch s dafiovou reformou mal spdsobit’,
Ze realna spotreba domacnosti v roku 2004 opidtovne porastie a prispeje k rastu
realneho HDP.

Vyvoj kone¢nej verejnej spotreby je uréoVany Vv prevaznej miere vyvojom
beznych vydavkov §tatneho rozpoétu. Véha tohto predpokladu sa overuje a na
predikciu vyvoja verejnej spotreby v roku 2004 sa vyuziva v tabul’ke 18.

Tabulka 18
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Bezné vydavky Statneho ‘ 2
rozpottu deflované' = A 134.3 136.5 137.1 147.0 145.6 146.8
Spotreba verejnej spravy
vs.c.=B 137.3 1395 145.9 152.8 157.2 161.5°
B:A 1.02 1.02 1.06 1.04 1.08 1.10

" Bezné vydavky SR zmengené o vydavky za dlhovi sluzbu. Upravené deflitorom kone&nej spotreby verejnej
spravy, 1995 = 100. Hodnota deflatora na rok 2004 je odhad podl’a miery inflacie o¢akavanej NBS a pomerom
medzi deflatormi verejnej spotreby a spotreby domécnosti v roku 2003.

* Poda tatneho rozpo&tu na rok 2004.

P Prognoza.

V progndze koneénej spotreby verejnej spravy sa vzal do uvahy trend mierne
rasticeho vplyvu, ktory maji na jej vytvaranie zdroje neprechadzajtice Statnym
rozpoétom. Podl'a pouzitych predpokladov mozno oc€akévat, Ze v roku 2004
vzrastie verejna spotreba oproti roku 2003 v stalych cenach o 4,3 mld Sk, resp.
02,7 %.

V predikcii tvorby hrubého fixného kapitdlu na rok 2004 sa ocakava zvicSe-
nie jeho objemu v désledku pdsobenia viacerych faktorov. Jeden znich je aj
vplyv zlepSenia konjunktirnej situacie a s tym spojeny rast dovozu v hlavnych
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oblastiach vyvoznych aktivit Slovenskej republiky. Rast tvorby hrubého fixného
kapitalu posilni prilev priamych zahrani¢nych investicii do produkéného (neban-
kového) segmentu ekonomiky a zvacSenie objemu investicii do dopravnej infra-
Struktury. Z hladiska sektorovej $truktiry sa v roku 2004 rata s roénym zvyse-
nim tvorby hrubého fixného kapitalu v nefinanénych korporaciach o 7,7 % a v do-
mécnostiach 0 2,5 %. V sektore finanénych korporacii a verejnej spravy sa oca-
kéva, Ze reélna tvorba hrubého fixného kapitalu zostane v roku 2004 na trovni
roka 2003. Podl'a uvedenych predpokladov sa hruba tvorba fixného kapitalu
v nadrodnom hospodarstve v roku 2004 medziroéne zvicsi o 5 %.

Vonkajsi dopyt — predpoklady jeho vyvoja a vplyvu na rast HDP v roku 2004

Vyvoj externého prostredia by mal v porovnani s predchadzajicim rokom
vytvorit’ lep§ie podmienky na export vyrobkov a sluZieb. Hospodarske oZivenie
v najvacsich svetovych ekonomikéch, indukované predovsetkym kombinaciou
expanzivnej fiskélnej a monetarnej politiky, sa v sucasnosti javi ako udrzatel'né.
Ciastone doglo k uvolneniu medzinirodného napétia, ktoré vyrazne negativne
ovplyvnilo vyvoj v roku 2003. Podl'a dostupnych prognéz (IMF, HWWA, OECD)
ofakdvame celkové zrychlenie ekonomického rastu v krajinach OECD, ktoré
predstavuji hlavnych obchodnych partnerov SR tak, ako je to zndzornené v gra-
fe 13. Realny rast by sa mal v tychto krajinach medziro¢ne zrychlit o 1 p. b. na
2,3%."° '

Graf 13

Zmeny v tempach hospodarskeho rastu
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12 po Uvahy sme vzali'krajiny, ktoré sa v roku 2003 podielali na slovenskom exporte 79,8 %.
Z toho Nemecko 30,8 %, Ceska republika 12,9 %, Taliansko 7,5 %, Raktsko 7,4 %, USA 5,3 %,
Mad’arsko 4,8 %, Francuzsko 3,5 %, Holandsko 2,7 %.
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Z hladiska vplyvov externého prostredia na hospodarsky vyvoj SR predsta-
vuje vyznamny faktor vyvoj kurzu slovenskej koruny. Na zaklade doterajSicho
pozitivneho vyvoja zahrani¢ného obchodu a prilevu priamych zahrani¢nych in-
vesticii predpokladdme mierne posiliiovanie slovenskej koruny voci referenéné-
mu euru. Proti posiliiovaniu slovenskej koruny voci referencnej mene moze po-
sobit’ nestabilné politické prostredie a politika centralnej banky. Vyvoj kurzu
amerického dolara voci slovenskej korune bude zavisiet’ predovsetkym od vyvo-
ja na medzinarodnych devizovych trhoch, od celkového ekonomického vyvoja
v USA a ich hospodarskej politiky.

Z hladiska vplyvu vonkajSieho prostredia na domacu cenovu hladinu oc¢aka-
vame rast cenovej hladiny predovSetkym v druhom polroku 2004 v désledku
prijatia spolo¢nej polnohospodarskej politiky EU. Ceny nepolnohospodarskych
komodit by nemali vyznamnejsie prispiet’ k rastu domacej cenovej hladiny."

Dynamika exportu a importu sa v roku 2004 bude spomal'ovat. Medzirotné
tempo rastu exportu vyrobkov a sluzieb by malo z 22,6 % dosiahnutych v roku
2003 klesnut’ na 10,5 %. V pripade importu by malo ist’ o pokles z 13,8 % na 9,0 %.

Celkovy pohlad na vyvoj vykonnosti hospoddrstva Slovenskej republiky
v roku 2004

Predpovede vyvoja jednotlivych sucasti dopytu v roku 2004, v stihrne uvede-
nom v tabulke 19, davaju pohl'ad na zmeny HDP, ktoré mozno v tomto roku
ocakavat’ v Slovenskej republike. Zmenu vo vztahu jednotlivych poloziek vy-
davkovej Struktary HDP k jeho vyvoju, ku ktorej dochadza (podla progndzy
uvedenej v tab. 19) v roku 2004, mozno interpretovat’ dvojakym spdsobom.

Prvy spociva v konStatovani, ze k miernemu zrychleniu tempa hospodérskeho
rastu v roku 2004 prispeju vSetky stcasti dopytu. To zéroveti (na druhej rovine
vykladu uvazovanej zmeny) znamena, Ze prirastok HDP sa v roku 2004 vyuzije
v prospech zvysenia vSetkych sucasti kone¢nej spotreby i hrubych uspor.

Zmeny, ktoré mozno v roku 2004 oc¢akavat’ v Strukture pouzitia HDP, st sice
pomerne malé, no veda k viacerym extrémnym hodnotam. Nielen podiel celko-
vej konecnej spotreby, ale aj podiely jej hlavnych stcasti, teda podiely spotreby
domadcnosti a verejnej spotreby z HDP, budil podl'a predpokladov nasej progno-
statnej SR. Na nizku uroven uz v roku 2003 klesol a v roku 2004 na nej zotrvava
podiel tvorby hrubého kapitalu z HDP."

""" Cena ropy BRENT v roku 2004 by sa mala podl'a dostupnych prognéz pohybovat v in-
tervale 28 — 30 USD. '

2 Podiel tvorby hrubého kapitalu z HDP sa pohyboval v rokoch 1993 — 1995 v rozpiti 20,6 — 24,8 %,
v rokoch 1996 — 1998 v rozpiti 32,9 — 33,9 % a v rokoch 1999 — 2002 v rozpiti 26,1 — 29,0 %.
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Tabulka 19
Prognéza vyvoja hrubého domaceho produktu a §truktiry jeho pouZitia v roku 2004
Indexy : i
V mld Sk (predchadzajci P"dl';’ll)'l‘,avp;:'z‘"
rok = 100)
2003 20047 2003 20047 2003 2004°
Spotreba domécnosti® 409.5 418.9 99.6 102.3 52.5 51.4
Spotreba verejnej spravy 157.2 161.5 102.9 102.8 202 19.8
Tvorba hrubého kapitalu’ 191.9 201.5 90.3 105.0 24.6 24.7
Domaci dopyt 758.6 781.9 97.7 103.1 97.3 95.9
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 723.4 799.4 122.6 110.5
_Dovoz vyrobkov a sluzieb 702.7 765.9 113.8 109.0 . .
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb 20.7 335 : 5 2.7 4.1
Hruby doméci produkt® 779.3 815.4 104.2 104.6 100.0 100.0
Koneéna spotreba 566.7 580.4 100.5 102.4 72:7 712
Hrubé tspory 212.6 235.0 114.9 110.5 273 28.8
'V stalych cenach.

2 Vratane spotreby neziskovych organizacii sliziacich domacnostiam.
3 Za predpokladu, Ze stav zasob sa meni Gmerne so zmenou tvgrby hrubého fixného kapitélu.

* Bez tatistického rozdielu medzi vytvorenym a pouzitym HDP.

P Prognéza.

Vyraznou, a zaroveil vyznaranou zmenou v $truktire pouzitia HDP sa v roku
2004 mdZe stat rastice prevySenie podielu hrubych uspor nad podielom tvorby
hrubého kapitalu. V trende, ktory sa vo vyvoji pouzitia HDP zacal presadzovat’
v roku 2003 a ktory bude zrejme pokraovat aj v roku 2004, prejavuju sa ku-
mulované dosledky re$triktivne vykonavanych makroekonomickych politik. Je
pravdepodobné, Ze nielen fiskalna politika usilujiica sa o zniZenie schodku ve-
rejnych financii, ale aj menova politika prispievaju k netiplnému vyuZivaniu
hrubych tspor v prospech tvorby hrubého kapitalu.

Informécie o vyvoji vykonnosti slovenského hospodérstva, ktory ocakdvame
v roku 2004, doplnia v tabulke 20 tdaje o podiele jednotlivych Casti pouzitia
HDP na jeho celkovom prirastku.

Tabulka 20
Ukast’ siiéasti dopytu na percentuslnom prirastku hrubého domaceho produktu v bodoch'
Variant A Variant B?
2002 2003 20047 2002 2003 20047

Spotreba domécnosti 2.8 -0.2 1:2 0.5 —4.0 -1.4
Spotreba verejnej spravy 1.0 0.6 0.6 0.6 -0.9 -0.5
Tvorba hrubého kapitalu 0.6 -2.9 1.2 0.1 -5.0 -0.2
Domaci dopyt 4.4 -2.5 3.0 1.2 -9.9 -2.1
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 18.5 9.7 3.2 14.1 6.7
Dovoz vyrobkov a sluzieb : ~11.8 -8.1
Cisty vyvoz vyrobkov a sluzieb 0.0 6.7 1.6 : s .
Hruby domadci produkt 4.4 4.2 4.4 4.2 4.6

"'V stalych cenach. Pozri poznamky k tabul'ke 19.

fPozri poznamky ku grafu I1.
’ Pozri poznamky ku grafu 12.

4.6
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Skutoény podiel jednotlivych stucasti dopytu na dopytovom ur€eni ro¢nych
prirastkov HDP, a zéroven aj podiel jednotlivych spdsobov pouzitia HDP vyjad-
ruju udaje variantu A. Z tohto pohl'adu bude mat’ v roku 2004 v Strukture pri-
rastku pouzitého HDP znovu prevahu podiel domaceho dopytu nad podielom
vyvozu. Udaje variantu B maju analyticky vyznam; vypovedaji o tom, v akom
rozsahu bude aj v roku 2004 rast domaceho pouzitia HDP zavisiet’ od rastu ex-
portnej vykonnosti slovenského hospodérstva.

9. Prehrad vybranych legislativhych a hospodarskopolitickych
opatreni

Vladna koalicia sa v roku 2003 sustredila na splnenie dvoch zékladnych cie-
Fov: na ukon&enie pripravy na &lenstvo v EU a na pripravu viacerych délezitych
reforiem.

Proces aproximacie prava s EU v roku 2003 v parlamente doznieval; za jeho
symbolické ukoncenie mozno povaiovat’ schvalenie Zmluvy o pristupeni k Europ-
skej unii. Do popredia sa postupne dostavali otazky suvisiace so spoluticast’ou
Slovenska na rozhodovani o spolo&nych otazkach v EU (schvaleny zakon o vol-
bach do Eurépskeho parlamentu, stanovisko parlamentu k navrhu ustavy Europ-
skej Unie a pod.). Vo vlade naopak v roku 2003 este pokracovalo prijimanie ap-
roximacnych nariadeni, ako aj priprava viacerych programovych dokumentov,
najmi vo vézbe na Cerpanie podpornych fondov EU. Prijata bola aj spolotna
Stratégia vlady a Narodnej banky Slovenska v suvislosti s prijatim eura v SR.

Uskutocniovanie reforiem, ktoré maju posilnit’ trhové principy v ekonomike,
zastavit’ rast dlhov vo verejnom sektore, aktivizovat’ ekonomické subjekty a zvy-
raznit' individualnu zodpovednost’ jednotlivcov, sa v roku 2003 stalo nosnym
prvkom legislativnej a hospodarskopolitickej aktivity vlady a parlamentu.

K najrozsiahlej$im hospodarskopolitickym opatreniam, ktoré sa schvalili v ro-
ku 2003, patria bezpochyby zmeny v dariovom systéme. Od 1. 1. 2004 sa zavied-
la 19 % rovna dani z prijmov fyzickych aj pravnickych osob. Nezdanitelny za-
klad jedného danovnika sa zvysil na 19,2-nasobok Zivotného minima. Zarovern
sa stanovila aj jednotna sadzba dane vo vyske 19 % z pridanej hodnoty. Spotreb-
né dane z tabaku a tabakovych vyrobkov a z minerdlnych olejov sa zvysili za-
¢iatkom roka 2003 a druhykrat od augusta 2003; k tomuto terminu sa zvysila aj
spotrebna dan z piva. Od januara 2003, ako aj 2004 sa zdsadnym spdsobom zvy-
Sili ceny energii najmé pre domacnosti.

Délezity blok reformnych opatreni sa spaja s déchodkovou reformou, ktora
ma umoznit’ prejst’ od stcasného priebeiného systém k postupnej vidzbe medzi
vySkou odvodov a obdobim prispievania do systému na jednej strane a vyskou
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dochodku na strane druhej. Zakon o socidlnom poisteni, ktory bol prijaty ako
prvy, reformuje sucasny priebezny déchodkovy systém, ktory bude v reformova-
nom systéme tvorit’ tzv. prvy pilier. Zédkon upravuje postupné zvySovanie veku
odchodu do dochodku, zavadza moznost’ skorSieho odchodu do déchodku s pri-
sluSnym obmedzenim vysky dochodku a prinasa podstatné zmeny do mechaniz-
mu vypoctu déchodku. Na predchadzajici zakon nadvizuje zakon o starobnom
déchodkovom sporeni (s t¢innostou od roku 2005), ktory definuje tzv. druhy pi-
lier dochodkového systému zalozeny na kapitalizacii uspor na individudlnych
uctoch v déchodkovych fondoch. Tretia norma — navrh zdkona o doplnkovom
doéchodkovom sporeni (tzv. treti pilier dochodkového systému) je v schvalova-
com pokracovani.

Reformné kroky sa zacali uskutoc¢iiovat’ v zdravotnictve. Ako prvy krok moz-
no oznacit’ prijatie zdkona o zdravotnickej starostlivosti, ktory zaviedol od 1. 6.
2003 viaceré pausalne poplatky za sluzby v zdravotnictve. Jeho hlavnym cielom
bolo obmedzit’ nadmernu spotrebu liekov, zdravotnickych sluzieb a po-mocok,
zmenit' proces kategorizacie lieCiv, ale hlavne zastavit’ ustaviény narast dlhu
zdravotnictva. Cenovym opatrenim sa menili ceny kapitacie a bodu v zdravotnic-
tve k 1. jiilu 2003. Dalsie zakony zakotvujuce reformné zmeny v zdravot-nictve
sa pripravuju. ]

Zakonom o financovani zakladnych $kél, strednych $kél a Skolskych zariade-
ni sa zakotvili normativy na Ziaka, ¢im sa ma zabezpecit’ lepSie a prehl'adnejsie
vyuZzivanie prostriedkov, podporit’ sitaz medzi prevadzkovatel'mi $kol a zvysit’
efektivnost’ regionalneho Skolstva.

Na podporu podnikania sa v roku vykonali viaceré pozitivne zmeny. Za vy-
znamnu mozno v tomto smere oznalit’ rozsiahlu novela Zékonnika préce, ktora
posilnila flexibilitu na trhu prace tym, Ze upravuje len jeho zékladné ramce
a Specifikacia pracovnopravnych vztahov sa uskutoéni na tirovni podniku v za-
vislosti od podmienok zamestnavatel'a, regionu a prislusného odvetvia. Presadili
sa aj opatrenia, ktoré skvalitriuju ¢innost’ obchodného registra a prispievaju k zni-
zeniu bariér v podnikani. Vel'ky vyznam m4, pravda, celkové zniZenie datiového,
a s€asti aj odvodového zatazenia zamestnavatelov (zniZenie sadzby poistného
v nezamestnanosti pre zamestnavatel'a) od roku 2004. Pokracovalo sa v reforme
verejnej spravy a v procese decentralizacie Statnej spravy, ¢o podl'a nasho nazoru
vytvara nevyhnutné predpoklady na konkrétne rieSenie problémov podnikovych
subjektov v danom regidne a ich spolupracu.

Novelou zakona o podmienkach prevodu majetku Stdtu na iné osoby sa zrusi-
lo ustanovenie, podla ktorého si musel §tat zachovat’ 51 % podiel v strategickych
podnikoch. Novela umozni dokonCit’ privatizaény proces v tychto podnikoch.
V roku 2003 sa d’alej postupovalo v pripfave privatizacie vodarni a kanalizacii,
ako aj Slovenskych elektrarni.
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Na zniZenie nezamestnanosti a zvySenie efektivnosti socidlneho systému sa
orientovali viaceré zmeny v oblasti socidlnej politiky. V1ada sa usiluje problém
rieSit’ posilnenim motivécie jednotlivca néjst’ a udrzat’ si zamestnanie, efektiv-
nej$im poskytovanim sluzieb v oblasti trhu prace a socidlnych veci a obmedzo-
vanim moznosti zneuzivat’ socialny systém. V tomto duchu sa v roku 2003 vy-
razne sprisnili podmienky ponechania nezamestnanych oséb v evidencii uradu
prace, poskytovania finanénej podpory v nezamestnanosti, ako aj ddvok social-
nej pomoci pre ob¢anov v hmotnej nudzi. Néstroje aktivnej politiky trhu prace
modifikuje zdkon o sluzbdch zamestnanosti, ktory nahradil doterajsi zdkon o za-
mestnanosti. V flom sa nerata s instititom verejnoprospesnych prac, prispevok
na vytvorenie pracovného miesta u zamestnavatel'a sa uz moze poskytnut’ len vo
vzt'ahu k znevyhodnenému uchadzacovi o zamestnanie. Zavadza sa prispevok na
st'ahovanie za pracou a prispevok na aktiva¢nu ¢innost’. Uplatiiuje sa aj diferen-
covana povinnost’ uchadzacov o pracu dostavit’ sa na Urad préce.

Tymto zakonom preslo financovanie aktivnej politiky trhu prace z Narodného
Gradu prace na $tatny rozpodet a priama zodpovednost’ za vykon politiky za-
mestnanosti na rezort prace, socialnych veci a rodiny; poistenie v nezamestna-
nosti (vyber poistného a vyplacanie davok) sa prenieslo podl'a zékona o social-
nom poisteni na socialnu poistoviiu. Zakon vytvara priestor, aby sa do poskyto-
vania sluzieb zamestnanosti, popri organov §tatnej spravy, mohli zapojit’ aj si-
kromné agentury.

Od 1. 1. 2004 vstuapil do platnosti zdkon o pomoci v hmotnej nudzi. V novom
zékone sa nerozliSuje medzi hmotnou nudzou zo subjektivnych a z objektivnych
dovodov. Vyska zakladnej davky socidlnej pomoci sa stanovuje na urovni od
1 450 Sk u jednotlivca bez deti do 4 210 Sk u dvojice s viac ako 4 detmi. Okrem
toho mdze osoba v hmotnej nudzi ziskat: aktivacny prispevok vo vyske 1 000 Sk
(zvySovanie kvalifikacie, iast’ na mensich obecnych sluzbach alebo na dobro-
vol'nickych pracach), ochranny prispevok vo vyske 1 000 Sk (déchodcovia, inva-
lidi, starostlivost’ o postihnuté dieta alebo t'azko zdravotne postihnutého a pod.),
prispevok na byvanie vo vyske 780 Sk pre jednotlivea a 1 330 Sk pre rodinu,
prispevok na zdravotnu starostlivost vo vyske 50 Sk, ako aj jednorazovi davku
v hmotnej nudzi.

Pridavky na deti sa od roku 2004 stanovili pre vSetky nezaopatrené deti na
500 Sk mesacéne (zruseny bol prispevok k pridavkom na deti). V novom dario-
vom systéme si moze danovnik znizit’ dai ro¢ne o 4 800 Sk na kazdé diet’a (tzv.
danovy bonus).

V zékone o zZivotnom minime boli stanovené fixné sumy na ucely Statnych
socidlnych davok, a to vo vyske 4 210 Sk pre plnolett fyzicka osobu, 2 940 Sk
pre d’alSiu spolo¢ne posudzovant osobu a 1 910 Sk pre neplnoleté dieta.
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Od 1. 10. 2003 sa zvysila minimdlna mzda na 6 080 Sk mesacne. Dochodky
sa od 1. 7. 2003 zvysili 0 6 % (maximalna suma dochodku bola upravena na
9 219 Sk), od februara 2004 sa zvySia o d’alSie 4 %. Zasadne sa zmenili aj vzta-
hy v oblasti nemocenského poistenia. Zamestnancovi vznikne narok na nemo-
censké az od 11. diia doCasnej pracovnej neschopnosti. Ndhrada prijmu pri do-
¢asnej pracovnej neschopnosti zamestnanca prechddza na zamestnavatela.

Zaverom mozno konStatovat, ze v roku 2003 prikrocila vlada k Sirokému
spektru opatreni a zmien, ktorych hlavnym cielom je predovsetkym ozdravenie
verejnych financii. Po tychto reformach sa, pravda, dlho volalo a bezpochyby
maji zasadny vyznam pre zdravy chod ekonomiky, kumulacia ich viacerych
negativnych vplyvov na zZivotni uroven (najmi zvySovanie cien pri obmedzo-
vani socialnych transferov) do kratkeho ¢asového obdobia sposobila, ze vicsi-
na obyvatel'stva sa s uvedenymi reformami nestotoZiiuje a vnima ich negativne.
Mimochodom aj preto, lebo sa nedocenila potreba objasnit’ ich nevyhnutnost
a pripravit’ obyvatel'stvo na planované zmeny.



