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Abstract

This paper is focused on presentation of the consolidation of financial state-
ments in as such way, which allows to compare the consolidation procedures
under the provision of the 8" Directive of the EU against the consolidation ap-
proach prescribed in the IAS’s. The main focus of this paper is to put on an ana-
lysis of how the respective consolidation procedures are able to provide the
preparer of financial statements with a possibility of affecting the structure of
the consolidation group, structure and the content of the financial statements,
and (mainly) the way of how the consolidated profit or loss for the reporting
period is presented. As a result of the accession process to the EU, Slovak will
enforce the IAS/IFRS’s for the group accounts as of the January 1, 2005.
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Uvod

So vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej unie stivisia odborne i ¢asovo
naro¢né a pocetné zmeny v legislative SR. V plnej miere sa to tyka aj legislativy,
ktora upravuje Gictovnictvo obchodn)’/ch spolo¢nosti, a osobitne individualnu i kon-
solidovanu uctovnu zavierku. Legislativa sa harmonizuje s ustanoveniami me-
dzinarodnych uctovnych Standardov (International Accounting Standards — IAS),
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resp. od 1. 1. 2003 s medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykazovania (/n-
ternational Finantial Reporting Standards — IFRS). Stupen, spdsob irychlost
implemantécie IAS/IFRS st zatial’ predmetom volby jednotlivych Statov. Nie-
ktoré Staty pristupili k radikdlnemu rieSeniu — prijali IAS/IFRS za narodnu legis-
lativu (napr. Litva), Slovenské republika rieSi proces harmonizacie legislativy
uctovnictva menej radikdlne — postupnymi krokmi priblizovania sa k IAS/IFRS.
Vysledkom tohto procesu implementécie IAS/IFRS maé byt jednoznaéne taka
legislativna Uprava, ktora zabezpeci sulad konsolidovanych uétovnych zavierok
(Consolidated Financial Statements) s 1AS, resp. s IFRS od roku 2005.

Predpoklada sa, ze vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej tinie sa zna-
sobi prilev zahrani¢nych investicii do ekonomiky SR. Znamend to zakladanie
novych obchodnych spoloc¢nosti (podnikatel'skych subjektov, bank, poistovni)
alebo vklady kapitalu do existujicich spoloénosti. Struktura podnikatel'ského
prostredia sa postupne meni, prispdsobuje sa potrebam eurépskeho ekonomické-
ho celku, ktorého sa Slovenska repub'lika stava sucast’ou. Postupne sa zvysi aj
pocet dcérskych i materskych podnikov so sidlom na Slovensku. Z pohl'adu uc-
tovnictva to bude znamenat’ aj zvySenie poctu zostavovanych konsolidovanych
uctovnych zévierok v nadvéznosti na rast vyznamu informécii, ziskanych analy-
zou konsolidovanych tuc¢tovnych zavierok pre rozhodovanie materskych obchod-
nych spolo€nosti o ¢innosti dcérskych spolo€nosti. Pritom treba zohladnit’ aj
skuto¢nost’, ze ISA/IFRS deklarujii svoje uplatnenie prednostne pre konsolido-
vané uctovné zavierky (pozri IAS 2000 — Predslov) a aZ v pripade, Ze spolo¢nost’
nie je stcastou tzv. skupiny podnikov v zmysle IAS, uplatiiuji sa ustanovenia
IAS pri zostavovani individualnej Gi€tovnej zavierky.

Cielom prispevku je prezentovat rastici vyznam konsolidovanej uctovnej
zavierky v transformujiicom sa ekonomickom prostredi SR, ukazat’ na jej osobi-
tosti na priklade materskych a dcérskych spolocnosti z pohladu historického
vyvoja a vymedzit’ moznosti ovplyviiovania Struktiry a obsahu konsolidovane;
uctovnej zavierky, a osobitne tvorby konsolidovaného vysledku hospodarenia
vol'bou z viacerych moznych alternativ postupov pri zostavovani konsolidovanej
uctovnej zavierky, ktoré umoziiuje platna legislativa.

Pokial' ide o terminoldgiu, prispevok sa opiera o IAS, ato vzhladom na
smerovanie vietkych &lenskych 3tatov EU.

1. Vznik a vyvoj konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Podstatou konsolidovanej Gctovnej zavierky je zobrazenie stavu majetku, kon-
solidovaného imania a zavdzkov, ndkladov a vynosov za konsolidovany celok,
ktorym je skupina podnikov (materskych a dcérskych) kapitdlovo previazanych
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tak, akoby iSlo o jeden celok. Hovorime o fikcii prdvnickej jednotky. Potvrdzuji
to aj IAS/IFRS, kde sa definuje konsolidovana t¢tovna zavierka takto:

»Konsolidovana uctovna zavierka je uftovna zavierka skupiny prezentovana
ako uctovna zavierka jednej spolo€nosti.” Rovnako strucne, ale jednoznacne sa
v IAS 27 definuju d’alSie sivisiace pojmy.

,Kontrola je prdvomoc riadit’ finanéné a prevadzkové zdmery spolo¢nosti na
ucely ziskania Uzitkov z jeho Cinnosti.” Kontrolu vykonava materskéa spolocnost’
nad dcérskou spolo¢nost'ou z dovodu vlastnictva podielu na jej zdkladnom imani
a za podmienok, ktoré umoznuju materskej spolo¢nosti tuto kontrolu vykonévat
(vyplyvaju napr. zo zmluvy, alebo zo Statatu dcérskej spolocnosti).

,»Dcérska spoloénost’ je spolo¢nost’, ktord je kontrolovana inou spolo¢nost'ou
(oznacovanou ako materska spolo¢nost’).

~Materskda spolocnost’ je spolo¢nost’, ktora ma jednu alebo viac dcérskych
spolo¢nosti.” (Pozri IAS 27 — Konsolidovana Gétovna zavierka a U¢tovanie in-
vesticii do dcérskych podnikov, definicie.).

Uvedené definicie zdkladnych pojmov, ako aj pravidla tvorby skupiny podni-
kov a postupy konsolidacie uctovnej zévierky materskych a dcérskych spoloc-
nosti su vysledkom viac ako storoéného vyvoja zostavovania konsolidovanych
uctovnych zavierok a vyuzivania informacii z nich.

Z historie je zname, Ze prvi konsolidovanu zavierku zostavila v USA spoloc-
nost’ na vyrobu olova uz koncom 19. storo¢ia kvoéli praktickym potrebdm vyhod-
nocovania informacii z individualnych zavierok za konkrétnu skupinu podnikov.
Je prirodzené, Ze postupy zostavenia tejto konsolidovanej uctovnej zavierky ne-
boli usmernené ziadnym zavdznym predpisom. S postupnym rastom objemu ka-
pitalového trhu v ramci podnikatel'skych aktivit, a to postupne aj v medzinarod-
nom meradle, na prelome 19. a 20. storoCia zacali vznikat’ a rozvijat’ sa prvé for-
my ,,koncernového Uctovnictva“. Koncern nepredstavuje z pohl'adu tctovnictva
celok, nie je to pravny subjekt. Je to ekonomicky celok, zalozeny na kapitalo-
vych vkladoch jedného pravneho subjektu do iného pravneho subjektu. Uétov-
nictvo za koncern nemdze byt beZznym uétovnictvom, t. j. zékladom tuctovnej
zavierky, ktord ohraniuje vlastnictvo v pravnom zmysle slova. Uétovnictvo
koncernu sa preto opiera o individualne Gctovné zavierky ,,Clenov koncernu®,
z ktorych sa konsolidaciou ziska konsolidovana u¢tovna zavierka za koncern ako
za ekonomicky celok. V prvej tretine minulého storocia, az do velkej hospodar-
skej krizy, sa zaznamenal rozmach koncernov nielen v USA, ale aj na europ-
skom kontinente. S tym stvisi aj rozvoj ,.koncernového i¢tovnictva®. Vtedy sa
zaznamenali prvé pokusy o systémovy pristup k rieSeniu problémov finan¢né-
ho étovnictva, a osobitne vykaznictva. V USA v tom ¢ase vznikli prvé ucele-
né tedrie viazuce sa k utovnictvu koncernov, pomocou ktorych sa vymedzili
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vieobecne platné zasady zostavovania vykazov, ich ucel, poziadavky na uzitoc-
nost’ informacii. Americky urad pre burzy vydal (r. 1933) Zavdzné pravidla zo-
stavovania konsolidovanej uctovnej zavierky. Historické podmienky vyvoja pod-
nikatel'ského prostredia vo Velkej Britanii vyvolali vydanie Rdamcovych pravi-
diel zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky (r. 1939), aneskor zidkona
Companies Act, ktory ustanovil povinnost’ konsoliddcie za vymedzenych pod-
mienok (r. 1948).

Za prelomové mozno oznalit' 70. roky minulého storoCia, ked’ bola v USA
zaloZzena (r. 1973) Rada pre Standardy financného uctovnictva (Finantial Ac-
counting Standards Board — FASB), ktora si polozila za ciel’ vypracovat’ uceleny
stibor konceptov, zasad, charakteristik a kritérii pre potreby harmonizécie a po-
stupne $tandardizacie uctovnictva v medzindarodnom meradle s celosvetovym do-
sahom. S asovym odstupom moZzno konStatovat’, Ze tento ciel sa splnil a vznik-
nuty stbor pravidiel a zasad sa stal zdkladom nielen na hodnotenie pouzivanych
postupov v beznom uétovnictve a vo vykaznictve spolo¢nosti koétovanych na
americkych burzach cennych papierov, ale aj na rieSenie novych, neustale vzni-
kajtcich problémov. Tento subor pravidiel a zasad sa priebezne zdokonaloval
a dnes ho pozname pod nazvom Vieobecne akceptované principy uctovnictva
(Generally Accepted Accounting Principles — US GAAP). V roku svojho vzniku
sa stala Rada pre Standardy financného uctovnictva (FASB) zakladajucim cle-
nom Vyboru pre medzindrodné uctovné Standardy (International Accounting
Standards Committee — IASC), ktory bol zaloZeny v Londyne. Tento Vybor pre
IAS, ako najvyznamnej$ia privatna organizacia s celosvetovym' dosahom, vyda-
val aZ do konca roka 2002 Medzindrodné uctovné standardy (IAS). Ako sme uz
uviedli, kompetencia vydavat’ Standardy presla na Radu pre medzindarodné stan-
dardy financného vykaznictva a od 1.1. 2003 vychadzaja IFRS, ktorymi sa po-
stupne nahradzaji povodné IAS.

Vznik pévodného TASC a vydanie Rdmcovej osnovy IAS (Framework) bolo
natol’ko vyznamnym a in8pirujiicim ¢inom, Ze aj d’alSie krajiny zacali vydavat
Ramcové osnovy pre svoje konkrétne podmienky (Australia r. 1987, Kanada
r. 1987, Skétsko r. 1988). Reagovali aj celosvetové organizacie: OSN vydala
Rdamcovii osnovu (r. 1989), OECD vydala Zdsady harmonizdcie financného uc-
tovnictva a vykaznictva multinacionalnych spoloc¢nosti a Rada EHS (dnes EU)
vydala IV. smernicu EU na iipravu individudlnych tictovnych zdvierok (r. 1978)
a VII. smernicu na upravu konsolidovanych uctovnych zavierok (r. 1983). Smer-
nice EU boli a s zavizné iba pre &lenské $taty, no stali sa zakladom pre le-
gislativnu Upravu bezného uctovnictva a vykaznictva aj v SR. Od 1. 1. 1993
vznikla teda aj v SR povinnost’ zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky za
podmienok stanovenych v zakone o Gi¢tovnictve [4].
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Pomocou malého exkurzu do histérie vzniku a vyvoja konsolidovanej uétov-
nej zavierky mozno upozornit’ na pozoruhodné fakty:

e Konsolidacia uctovnej zavierky v rozvinutej trhovej ekonomike vznikla ako
produkt pomerne dlhého a zlozitého vyvoja, ktory vyustil do zalozenia FASB
a IASC/IFRSB, pri¢om tieto a d’al§ie organizacie hl'adali nastroje harmonizacie,
a neskor Standardizécie na zostavovanie konsolidovanych aj individudlnych ug-
tovnych zavierok, a to v eurépskom i celosvetovom meradle.

e Konsolidacia Gctovnej zévierky v podmienkach Slovenskej republiky bola
prevzata a zavedena direktivne (od 1. 1. 1993) ako zavizné legislativne opatrenie
bez toho, aby tranformujtice sa ekonomické prostredie SR, rozkolisané porevo-
luénymi zmenami a otrasmi, bolo schopné vyuzivat’ informécie, ktoré poskytuje
konsolidovana i€tovna zavierka pre svojich uzivatelov. Problémom ostava v nie-
ktorych pripadoch uZ aj samotné zostavenie konsolidovanej i¢tovnej zavierky,
nehovoriac o naslednej analyze a vyuzivani ziskanych informacii.

e Legislativna tiprava konsolidacie U¢tovnej zavierky v SR je prakticky v sula-
de s ustanoveniami VIL smernice EU (vyznamny rozdiel spoiva iba v povinnosti
SR zostavit’ konsolidovanu uctovnu zavierku uz pri 20 % majetkovej tiasti na
zékladnom imani, kym VII. smernica predpisuje 50 % a viac hlasovacich préav),
pricom &lenské 3taty EU sa postupne preorientivajii na ustanovenia IAS/IFRS
(plati aj pre SR ako pre novopristipeného ¢lena EU). Znamena to, Ze nie je prob-
1ém prijat’ akikol'vek normu, problém je uviest’ tito normu do Zivota, zbavit’ ju
formalnosti tym, Ze kompetentni sa naucia vyuZivat’ informécie dogtupné z konso-
lidovanej uctovnej zavierky, ¢o je v rozvinutej ekonomike rutinnou, zalezitost'ou.

Uvedené fakty vedu k zaveru, Ze na vykonavanie kontroly materskou spoloc-
nostou v dcérskej spolo€nosti, alebo vo viacerych dcérskych spolo¢nostiach su-
¢asne, je uzitocné pre manazment materskej spolocnosti disponovat’ informéaciami,
ktoré poskytuje (iba) konsolidovana uctovna zavierka. Jednou z podmienok je
dodrzanie zékladnych kvalitativnych charakteristik informécii pri jej zostavovani:
zrozumitel'nost, relevantnost’, spol'ahlivost’, porovnatelnost’ a v€asnost. Uvede-
né kvalitativne charakteristiky sa podl'a IAS maju aplikovat’ vyvazene, Casto je
potrebné hl'adat’ medzi nimi kompromis tak, aby sa splnil ciel’ ictovnej zavierky.
Stcasne je nevyhnutné dodrziavat’ medzindrodne uzndvané uctovné zdsady.

Medzinarodné uctovné Standardy vo svojej Ramcovej osnove (Framework)
avIAS 1 — Prezentdcia uctovnej zdavierky deklaruju medzindrodne uzndvané
uétovné zasady konsolidovanej i individudlnej Gctovnej zavierky. NajdoleZitejSie
st: zdsada verného a pravdivého obrazu o skutocnosti, akrualny princip podvoj-
ného Uétovnictva, nepretrZitost pokracovania v ¢innosti (going concern), pred-
nost’ podstaty pred formou, zasada neutrality, zdkaz kompenzacie, zdsada opatr-
nosti, zasada uplnosti, zdsada vyznamnosti.
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Uvedené, ale i d’alSie zésady jednotlivych IAS sa nadvidzne aplikuju pri rie-
Seni konkrétnych problémov bezného uctovnictva, napriklad pri ocenovani ma-
jetku, imania a zavéazkov. Vécsina z tychto zésad sa uplatnila aj v novej legisla-
tivnej Uprave uctovnictva (bezného uctovnictva a individudlnej uctovnej zévier-
ky) Slovenskej republiky pre podnikatelov, ktora je ucinna od 1. januéra 2003
[6]. Treba vsak zdoraznit’, Ze pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky
ma aplikacia uvedenych zésad v Specifickych pripadoch postupov konsolidacie
klai¢ovy vyznam.

2. Moznosti uplatriovania bilan¢nej politiky pri zostavovani
konsolidovanej uctovnej zavierky

Na zaklade osobitosti konsolidacie uctovnej zavierky podla IAS/IFRS je po-
trebné analyzovat’ moznosti zostavovatel'a ovplyvnit’ Struktiru konsolidovanych
vykazov, ale aj obsah jednotlivych poloziek s osobitnym zameranim na ovplyv-
flovanie konsolidovaného vysledku hospodarenia.

Struktiiru skupiny mozno v podmienkach IAS ovplyvnit’ iba uplatnenim dvoch
vynimiek, podla ktorych sa dcérske spolo¢nosti vylucuju z konsolidacie postu-
pom podl'a IAS 27 (ako sme uz uviedli).

VII. smernica EU poskytuje viac moznosti na ovplyvnenie truktiry konsoli-
dovaného celku, lebo ddva moznost’ vylucit’ dcérske spolocnosti z konsolidacie
Uplnou metddou z viacerych aj ovplyvniteI'nych dévodov:

e z dovodu nevyznamnosti dcérskej spoloc¢nosti;

e podl'a zasady hospodarnosti, t. j. ak naklady spojené so ziskanim individual-
nej Uctovnej zavierky dcérskej spolo€nosti st neumerne vysoké, alebo ich ziska-
nie je mozné len so znaénym oneskorenim;

e ak ma materské spolo¢nost’ obmedzeny vplyv na dcérsku spolo¢nost’;

e ak st investicie do dcérskej spolo¢nosti iba vo forme kratkodobého majetku;

e ak ma dcérska spolo¢nost’ odlisnu ¢innost’ ako materska spolo¢nost’.

Je pozoruhodné, Ze ked’ EU urobila komparativnu analyzu VII. smernice
a IAS, dosla k zaveru, Ze rozdiel je len v nezahrnuti spolo¢nosti s odlisnou ¢in-
nostou, a ziadne iné rozdiely nie su.

Zostavovatel' konsolidovanej U¢tovnej zavierky pritom stanovuje kritéria na
posudenie vyznamnosti a hospodarnosti sam. Uréi, ¢i dana dcérska spolo¢nost’
bude, alebo nebude predmetom agregacie a konsolidacie uplnou metédou, ¢im
vyznamne ovplyvni obsah vsetkych udajov konsolidovanych vykazov.

Dolezity je eticky a profesiondlny pristup zostavovatela konsolidovanych
vykazov, pripadne auditora, podla ktorého pri rozhodovani treba reSpektovat’
predovsetkym zasadu verného a pravdivého zobrazenia skutoCnosti. (Ako priklad
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poruSenia profesiondlnej etiky mozno uviest' priklad ENRON, ked o. i. boli
z konsolidécie vynechané prave tie dcérske spolocnosti, na ktoré boli v minulosti
presunuté straty, a tak bol celkovy konsolidovany vysledok hospodérenia vy-
znamne skresleny. Nasledky st vSeobecne zname.)

Struktira skupiny je vyznamne ovplyvnena VII. smernicou EU, ktora obme-
dzuje povinnost’ konsolidacie uctovnej zavierky iba na obchodné spoloénosti.
Standard IAS 27 nepozné vylugenie dcérskych spoloénosti z konsolidacie kvoli
pravnej uprave. Neznamen to, Z¢ VII. smernica EU vyluduje dcérske spolo¢nos-
ti z konsolidacie kvoli pravnej forme. V case, ked’ vznikala, bola vyjadrenim
potreby podchytit’ vybrané pravne formy.

Struktiiru konsolidovanej tictovnej zdvierky a konsolidovanych vykazov ovplyv-
ni bud’ aplikovana nadnarodna Uprava, alebo narodna pravna uprava. Pokial’ je
danad moznost rozhodovania, kvalifikované rozhodnutie predpokladd poznat
moznosti jednotlivych uprav na jednej strane a poziadavky manazmentu mater-
ského podniku na prezentaciu konsolidovanych udajov v konsolidovanej uctov-
nej zavierke na druhej strane. Uvedieme zavdznl Struktiru konsolidovanej tc-
tovnej zavierky podl'a jednotlivych uprav.

o Struktura konsolidovanej zavierky podla IAS/IFRS: konsolidovana stivaha,
konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz peniaznych tokov (cash
flow statement), konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, pozndmky.

o Struktira konsolidovanej zavierky podla VII. smernice EU: konsolidovana
suvaha, konsolidovany vykaz ziskov a strat, priloha.

e Struktura konsolidovanej zavierky podla prdvnej iipravy SR [8]: konsolido-
vana suvaha, konsolidovany vykaz ziskov a strat, poznamky.

Na prvy pohl'ad sa zda, ze zostavenie konsolidovanej ui€tovnej zavierky po-
dla IAS je najpracnejsie, ked’ze obsahuje dve sucasti navyse. Podl'a VII. smerni-
ce EU sa konsolidovany vykaz peniaznych tokov zostavuje volite'ne; podl'a prav-
nej upravy SR ma konsolidovany cash flow podobu prehl'adu petiaznych tokov
a zostavuje sa povinne v ramci poznamok. Konsolidovany vykaz zmien vlastné-
ho imania podFa VII. smernice EU, a ani podl'a pravnej Gipravy SR nie je potreb-
né zostavovat’ preto, lebo predpisana Struktira vykazov obsahuje aj iidaje za mi-
nulé obdobie (netto) a zmeny vlastného imania oproti minulému obdobiu sa tak
daju priamo zistit’.

Struktru a obsah konsolidovanych vykazov mozno ovplyvnit' volbou datu-
mu, ku ktorému sa uskutoéni 1. konsolidacia kapitalu (moment prvej konsolida-
cie kapitalu). Takito moznost’ volby poskytuje VII. smernica EU i sti¢asna prav-
na Uprava SR [10]. Momentom prvej konsolidacie kapitdlu moze byt

e deil obstarania podielov, t. j. najblizsi prvy den nasledujuceho mesiaca po
dni, ku ktorému bola investicia uskutoénena (napr. kupa akcif);
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e 1. januar roka, v ktorom sa uskuto¢nila transakcia, ktora znamend vznik
vztahu matersky — dcérsky podnik;

e den, ku ktorému sa z pridruzeného podniku stal dcérsky podnik (napr. do-
kipenim podielov na vlastnom imani).

V pravnej uprave SR doslo od 1. 1. 1993 do 31. 12. 2002 k zjednoduSeniu,
ked’ sa namiesto 1. janudra pouzival 31. december roka, v ktorom boli obstarané
podiely. Nebolo to spravne, ale bolo to zamerné. Od 1. 1. 2003 nie je toto usta-
novenie v SR v stlade so VII. smernicou EU.

Den obstarania podielov ako moment prvej konsolidacie kapitalu je vernym
a pravdivym obrazom o skutocnosti, lebo (podla terminoldgie IAS) k tomuto
diiu sa prebera kontrola materskej spolo¢nosti nad dcérskou spolo¢nost'ou. Prak-
ticky to znamena, ze vSetky naklady a vynosy, ktoré vznikli v ¢asovom intervale
od zaciatku roka ku driu obstarania podielov, sa premietnu do zisteného kon-
solida¢ného rozdielu (aktivneho alebo pasivneho), pricom nédklady a vynosy odo
dna 1. konsolidacie kapitalu do 31. 12. bezného roka, t. j. ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje konsolidovana Uctovna zavierka, st predmetom konsolidacie nékladov
a vynosov, a teda nie st stcastou konsolidovaného rozdielu. Tieto naklady a vy-
nosy sa vykazuju v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a nadvidzne ovplyv-
nuju konsolidovany vysledok hospodarenia k 31. 12 daného roka.

Ina situécia nastane, ak zostavovatel’ zvoli ako moment prvej konsolidacie ka-
pitalu 31. december bezného roka. Pri tomto variante vSetky ndklady a vynosy,
vzniknuté odo dna prevzatia kontroly do 31. 12., budu sucast'ou konsolidaéného
rozdielu, zisteného 31. decembra. Naklady a vynosy, ktoré sa v tomto ¢asovom
intervale zauctuju, treba eliminovat, aby sa odstranila vzniknuta duplicita. Z uve-
deného je zrejmé, ze Struktira i obsah konsolidovanych vykazov sa budu lisit
v zavislosti od zvoleného variantu.

Treti z uvedenych variantov je vynimoény a vyskytuje sa menej ¢asto.

Standard IAS 27 pripuita ako moment prvej konsolidacie kapitalu defi obsta-
rania podielov (akcii). Zostavovatel’ pri aplikacii IAS nema moznost’ ovplyvnit
obsah a Strukturu konsolidovanych vykazov, ked’ze vol'ba nie je mozna.

3. Typické polozky konsolidovanej stvahy

Aktivny konsolida¢ny rozdiel podl'a IAS 22 je sucastou majetku konsolido-
vane] suvahy a vykazuje sa priamo ako goodwill; TAS 22 predpoklada pouzitie
objektivnej hodnoty ako oceriovacej veliéiny podielu v dcérskej spolo¢nosti
a goodwill je potom kladny rozdiel medzi obstardavacou cenou podielov (naklad-
mi akvizicie) a objektivnou hodnotou podielu na nadobudnutom majetku a za-
vizkoch ku ditu vymennej transakcie.
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VIL. smernica EU vykazuje aktivny konsolidacny rozdiel (goodwill) ako moz-
ny goodwill, ktory sa vykazuje rovnako v majetku konsolidovanej suvahy. Zo-
stavovatel’ konsolidovanej uctovnej zévierky ho méze nevykazat, ak ho hned’ pri
jeho vzniku ziuctuje s kapitdlovymi alebo so ziskovymi fondmi, ¢im moze za
urcitych predpokladov vyzname ovplyvnit nielen Struktiru majetku, ale aj vysku
konsolidovaného vysledku hospodarenia v nasledujticich (max. v 5 rokoch, alebo
vo vynimocénych pripadoch méze byt odpisovany aj pocas dlhsieho obdobia ako
5 rokov), lebo zuctovany aktivny konsolidovany rozdiel sa uz nebude odpisovat’.

Pravna Uprava SR je zjednoduSujucou kombindciou oboch uvedenych pristu-
pov. Aktivny konsolidaény rozdiel sa povazuje za goodwill, ktory sa mdze ihned
pri vzniku ztétovat' s fondmi, alebo odpisovat’ max. 5 rokov, alebo zictovat’
s pasivnym konsolidaénym rozdielom.

Pasivny ‘konsolidaén)’/ rozdiel je podla IAS 22 negativny goodwill, ktory sa
vykazuje v majetku konsolidovanej, sivahy so zapornym znamienkom. Vykazo-
vanie negativneho goodwillu sa riesi rovnako aj v platnej pravnej uprave SR.

VII. smernica EU nepozna pojem negativay goodwill, definuje pasivny kon-
solidacny rozdiel, ktory moéze byt badwillom (pojem obsahovo zhodny s nega-
tivnym goodwillom) alebo lucky buy (Stastnd kupa), ktory sa vykazuje v pasi-
vach konsolidovanej siivahy ako sucast’ zaviazkov. OdliSnosti v zuctovani nega-
tivneho goodwillu a ich vplyv na Strukturu a obsah tdajov konsolidovanej stiva-
hy st zrejmé z predchadzajticeho vykladu.

Mensinové podiely, spdsob ich vykazovania, ako bol prezentovany podla
IAS a podla VII. smernice EU, ovplyviiuje Struktiru konsolidovanych.pasiv
suvahy. Podla IAS 27, ako sme uz uviedli, sa vykazuju ako sti¢ast’ zdvédzkov. Pri
vyznamnej vy$ke menSinovych podielov mozu vyrazne ovplyvnit’ tie kvantita-
tivne ukazovatele pri analyze konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ktoré sa opiera-
ju o kategoriu vlastného imania, resp. zaviazkov.

Struktira skupiny a §truktira konsolidovanych vykazov je v zasade vysled-
kom aplikacie danej alebo zvolenej nadnarodnej upravy, alebo narodnej pravnej
upravy. Priblizenie narodnej upravy alebo jej stotoznenie s prijatou nadnarodnou
upravou je naplnenim procesu harmonizacie, resp. Standardizacie konsolidacie
Gi¢tovnej zavierky. Struktira skupiny a konsolidovanych vykazov do znaénej
miery urCuje aj obsah ﬁdajov konsolidovanej uctovnej zavierky (napr. vynecha-
nim, alebo naopak zaradenim dcérskej spolo¢nosti do konsolidacie).

VII. smernica EU, a nadvizne aj pravna uprava SR umoZiiuju ovplyvnit
Struktaru a vysku pasiv konsolidovanej stivahy volbou metody pri prvej konsoli-
dacii kapitalu materskych a dcérskych podnikov. Kapitdl mozno konsolidovat
dvoma rovnocennymi metédami: a) metddou U€tovnej hodnoty, b) metdédou no-
vého ocenenia.
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a) Pri metdde uctovnej hodnoty sa porovna a eliminuje:

e U&tovna hodnota investicie materskej spolo¢nosti (UHi), ocenena v obstara-
vacej cene;

e i¢tovna hodnota podielu na vlastnom imani (UHp) v dcérskej spolo&nosti.

Ak UHi je vigsia ako UHp, potom vzniknuty rozdiel je aktivnym konsolidag-
nym rozdielom (aKR) z konsolidacie kapitalu.

Ak UHi je mensia ako UHp, potom vznikol pasivny konsolidadny rozdiel
z konsolidécie kapitalu (pKR). Konsolidaéné rozdiely (aKR, resp. pKR) moézu
(nemusia) obsahovat’ tiché rezervy (TR) k polozkdm majetku a zavizkov, resp.
tiché zat'azenie (TZ) zavdazkov; TR alebo TZ sa tykaju vzdy konkrétnej polozky
majetku alebo zavidzkov dcérskej spolocnosti, ktoré sa zistia eSte na urovni indi-
vidudlnej Gctovnej zavierky dcérskej spolo¢nosti. Pri konsolidacii kapitalu meto-
dou uctovnej hodnoty sa pomerna cast’ TR, resp. TZ prideli konkrétnej polozke
majetku, alebo zavdzkov, ¢im sa znizi aKR, resp. pKR a neprideleny zvySok
aKR je spravidla goodwill, neprideleny zvySok pKR je badwill alebo lucky buy.

Priklad 1 (zadanie v tis. Sk)

Materska spolo¢nost’ ma investiciu do cennych papierov v dcérskej spolo¢nosti vo
vyske 1 200, ¢o predstavuje 80 % podiel na vlastnom imani dcérskej spoloénosti, ktorého
uétovna hodnota je 1 000; TR k zasobam tovaru je 200. Ugtovna hodnota zasob dcérskej
spolo¢nosti je 500. Nazna¢me konsolidaéné operacie technikou konsolida¢nych uctov,
z ktorych vyplynie odliSnost’ metod konsolidacie kapitalu a vplyv aplikovanej metddy na
vysku vlastného imania konsolidovanej suvahy.

RieSenie metodou uctovnej hodnoty:

1. konsolida¢na operacia (eliminacia CP) Md D
cenné papiere M 1200
vlastné imanie D 80 % 800
aKR 400

Kontrola podvojnosti 1200 1200

2. konsolida¢na operécia (eliminacia VI)
vlastné imanie D 1 000
vlastné imanie D 80 % 800
podiely inych spoloénikov 200

Kontrola podvojnosti 1 000 1 000

3. konsolida¢na operacia (pridelenie TR)
aKR 400
zasoby tovaru (500 + 80 % TR) 160
goodwill 240

Kontrola podvojnosti 400 400
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b) Pri konsoliddcii kapitilu metédou nového ocenenia sa porovna a eliminuje:

e Gi&tovna hodnota investicie (UHi);

e objektivna hodnota (nové ocenenie) podielov na vlastnom imani dcérskej
spoloc¢nosti (OHp).

Ak UHi je vagsia ako OHp, vzniknuty konsolidagny rozdiel je goodwill. Ak
UHi je naopak mengia ako OHp, vzniknuty konsolidaény rozdiel je badwill,
resp. lucky buy.

Priklad 2 (vychadza z rovnakého zadania ako priklad 1)
RieSenie metodou nového ocenenia:

1. konsolidaéna operacia (pridelenie tichej rezervy na baze

individualnej stivahy dcérskej spolo¢nosti): Md D

zasoby tovaru 200

vlastné imanie D (napr. fondy kapitalové) 200
Kontrola podvojnosti 200 200
2. konsolida¢na operacia na baze stuétovej suvahy

cenné papiere 1200

vlastné imanie D upravené 80 % 960

goodwill 240
Kontrola podvojnosti 1200 1200
3. konsolidacna operacia

vlastné imanie D upravené 1200

vlastné imanie D upravené 80 % 960

podiely inych spolo¢nikov 240
Kontrola podvojnosti 1200 1200

Porovnanim vyslednych hodnét z konsolidacie kapitalu podl'a metddy uctov-
nej hodnoty a metddy nového ocenenia zistime, Ze:

a) hodnota konsolidaéného rozdielu — goodwillu je rovnaka (240), metody st
z tohto pohl'adu rovnocenné;

b) pri metéde nového ocenenia je vysSia hodnota podielov inych spolo¢nikov
(0 40) z dovodu, Ze pri tejto metdde sa povodna individudlna siivaha dcérske;j
spolo¢nosti preceni, zvyS$i sa vlastné imanie (znova sa oceni) o plnit hodnotu
pridelenej tichej rezervy zasob tovaru, zaroveri sa zvysi aj celkova hodnota ma-
jetku a pasiv. Konsolidacia kapitalu sa opiera o upravené vlastné imanie, ¢o
spdsobi zvySenie mensinovych podielov.

V podmienkach VII. smernice EU zélezi na rozhodnuti materského podniku
akll metodu konsolidacie materskych a dcérskych podnikov si zvoli, ¢im méze
ovplyvnit’ celkovi vySku vlastného imania a nadvdzne vySku majetku a pasiv
konsolidovanej stivahy (ak je vyska tichych rezerv vyznamna).



Zaver

Zostavovatel’ konsolidovanej Uctovnej zavierky pri tvorbe bilan¢nej politiky
moze ovplyvnit:

a) Struktiru konsolidovaného celku (skupiny): uplatnenim vynimiek a zésady
vyznamnosti pri zaradeni dcérskej spolo¢nosti do konsolidécie, podl'a porovna-
nia VII. smernice EU a IAS/IFRS bol rozdiel len pri dcérskych spolo&nostiach
s odli$nou ¢innost'ou;

b) strukturu a obsah konsolidovanej Uc¢tovnej zévierky: vynechanim niekto-
rej sucasti konsolidacie z dovodu nevyznamnosti (plati aj podla VII. smernice
EU, aj podla IAS/IFRS); volbou momentu prvej konsolidacie kapitalu (v pod-
mienkach VII. smernice EU);

¢) vysku bilan¢nej sumy a vysku vlastného imania konsolidovanej uctovnej
zavierky: vol'bou metddy konsolidacie kapitalu (v podmienkach VII. smernice
EU, IAS/IFRS, aj podl'a pravnej tpravy SR);

d) vysledok hospodarenia konsolidovanej tic¢tovnej zavierky: stanovenim do-
by odpisovania goodwillu, resp. postupu pri zuctovani negativneho goodwillu.
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