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Vyvoj zahraniénej zadlzenosti Slovenskej republiky
v roku 2003 v hlavnych ukazovatel'och

Pavol KYJAC*

Development of Slovakia’s External Debt in 2003 in the Basic
Indicators

Abstract

In spite of present relatively higher level of Slovakia’s external debt, the situ-
ation need not be evaluated as dramatic, especially with regard to the basic
ratio indicators measuring external debt (which are still positive), to the net
external debt (creditor position) and also with regard to the structure of the
Slovak short term debt. On the other hand the question of debt sustainability
(working up the optimal level of Slovak external debt) remains topical.
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Uvod

Zahrani¢na zadlZenost’ sa popri existencii vnutornej zadlzenosti (viazanost’ na
Statny rozpocet) povazuje za samostatni oblast’ problematiky Statneho dlhu.

Problematike vyvoja zahrani¢nej zadlzenosti SR, ktorou sa zaoberdme v pred-
loZzenom ¢lanku, sa dlhodobo venuje zvySend pozornost'.

1. Zhodnotenie vyvoja zahrani¢nej zadlzenosti od roku 1993
do oktobra 2003

Slovenska republika od svojho vzniku v roku 1993 vykazovala do roku 1995
len mierne narastanie celkového hrubého zahraniéného dlhu, ktory z pociatocne;j
urovne 3,0 mld USD k 1. januaru 1993 dosiahol 5,8 mld USD ku koncu roka
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1995. V porovnani s ostatnymi krajinami strednej a vychodnej Eurdpy bola za-
hrani¢na zadlZzenost’ SR v tomto obdobi relativne nizka, a to nielen v jej absolut-
nej vyske, ale aj svojim podielom na obyvatel’a, uroviiou k vytvorenému HDP
a k exportu.

Od roku 1996 sa zaznamenaval dynamicky nérast zahrani¢ného dlhu ko-
meréného sektora ako ddsledok dynamiky investi¢nych procesov a akceleracie
domaceho dopytu. Celkova hruba zahrani¢na zadlzenost SR sa ku koncu ro-
ka 1998 zvysila medziro¢ne o 2 mld USD, pri¢om k ultimu tohto roka dosiahla
11,9 mld USD. Narast zahrani¢ného dlhu v roku 1998 vyraznejSie ovplyvnilo
vydanie dlhopisov Ministerstva financii SR v prepoctovej vyske 1 mld USD.

V roku 1999 doslo k podstatnej kvalitativnej zmene v Statistickom vykazova-
ni zahrani¢ného dlhu. Od. 1. januara tohto roka je v ramci vykazovania zahra-
ni¢ného dlhu SR plnohodnotne zaradené i vykazovanie korunovych zavédzkov
voéi nerezidentom — bankam, Statne dlhopisy a Statne pokladni¢né poukédzky vo
vlastnictve nerezidentov. Druhou vyznamnou skuto¢nost'ou, ktord mala vplyv na
stav zahrani¢ného dlhu SR, bolo oznamenie NBS o zruSeni koeficientu otvorene;j
devizovej pozicie na menové ucely, v dosledku ¢oho do$lo k zniZeniu najmi
kratkodobych zahrani¢nych zavizkov komerénych bank zhruba o 2,2 mld USD.
Tato zmena sposobila podstatnu redukciu aj celkového hrubého zahrani¢ného
dlhu na troven 10,5 mld USD. V roku 1999 MF SR emitovalo eurodlhopisy vo
vyske 500 mil. EUR.

V roku 2000 doslo medziro¢ne k narastu hrubého zahrani¢ného dlhu o 0,3 mld
USD na 10,8 mld USD k ultimu roka. Na tomto naraste sa podielala vlada SR
emisiou 10-ro¢nych $tatnych dlhopisov vo vyske 500 mil. EUR, vladne agentury
a Statne podniky. Narodna banka Slovenska splatenim 7-rocnych dlhopisov vo
vySke 10 mld JPY a zostatkového zavizku voc¢i Medzindrodnému menovému
fondu (MMF) v prepocte 127 mil. USD znizila ku koncu roka 2000 stav svojich
Zahranic¢na zadlzenost’ vykazana v roku 2001 vo vyske 11,0 mld USD sa pova-
zovala za primeranu a stabilizovanu, ¢o sa preukazalo i pomerovymi ukazova-
tel'mi merajucimi zahranicny dlh.

Vceelku priaznivo mozno hodnotit’ i niektoré pomerové ukazovatele zahranic-
nej zadlzenosti vykazané za rok 2002, ako je napriklad podiel celkového hrubé-
ho zahrani¢ného dlhu k hrubému doméacemu produktu vo vyske 49,2 %, podiel
celkového hrubého zahrani¢ného dlhu k exportom tovarov 81,1 % (k exportom
tovarov a sluzieb 67,8 %), ako aj podiel celkovej zahrani¢nej dlhovej sluzby
(vratane zahranic¢nej dlhovej sluzby komeréného sektora) k exportom, ktory
v roku 2002 dosiahol 11,4 %. Stav celkového hrubého zahrani¢ného dlhu k ulti-
mu decembra 2002 predstavoval 13,188 mld USD.
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Na zvySeni zahrani¢nej zadlZenosti na trovet 16 735,4 mld USD k ultimu
oktobra 2003 sa v znaénej miere podielali kurzové rozdiely vyplyvajice z po-
hybu krizového vymenného kurzu EUR voéi USD.

V priebehu roka 2003 doSlo k zhorSeniu ukazovatel'a podielu kratkodobého
zahrani¢ného dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu, pri¢om k ultimu
oktobra 2003 dosiahol tento pomerovy ukazovatel’ Urovet az 44,5 %. Za vie-
obecne akceptovatelnu hranicu sa pri tomto pomerovom ukazovateli povazuje
30 %, avSak vzhladom na §truktiru slovenského kritkodobého zahraniéného
dlhu, ked’ rozhodujucu Cast’ z objemu kratkodobého zahrani¢ného dlhu tvoria
dodavatel'ské (obchodné) uvery podnikatel'skym subjektom, nemozno toto pre-
krocenie povazovat’ za dramatické. (Prehl'ad vyvoja hrubého zahrani¢ného dlhu
SR v rokoch 1993 — 2003 je znazorneny na obr. 1.)

Obrazok 1
Vyvoj celkového hrubého zahrani¢ného dlhu v rokoch 1993 — 2003
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* Nova metodika od 1. 1. 1999; Nova metodika od 1. 1. 2002; Nova metodika od 1. 1. 2003.

Narast celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu v uréitych mesiacoch mi-
nulého roka prechodne ovplyvilovali transakcie niektorych obchodnych bank
voci ich deérskym spoloénostiam, ale i realizované repo transakcie NBS. Znaénu
¢ast’ celkového kratkodobého zahraniéného dlhu tvoria dodavatel'ské (obchodné)
uvery podnikatel'skym subjektom, pricom za ,,problematické* sa po-vazuju fi-
nanc¢né Uvery, ktorych podiel v Strukture kratkodobého zahrani¢ného dlhu nie je
zanedbatel'ny, no urcite nie je rozhodujdci.



273

Z hladiska buduceho vyvoja vSak existuju v sucasnosti viaceré rizika, kon-
centrujice sa predovsetkym do verejnych financii, ked’ najmi mikroekonomika
nie vzdy dokdze vytvarat dostato¢né zdroje. Uvedené skutocnosti mézu v nasle-
dujicom obdobi viest’ k zvySovaniu zahrani¢nej zadlzenosti. Kritériom ziskava-
nia jednotlivych zdrojov, ¢i uz z domaceho periazného trhu alebo zo zahranicia,
napriklad prostrednictvom kapitdlového trhu, by malo byt posudenie ich celko-
vej vyhodnosti pre slovensku ekonomiku.

Otvorenou a tym stale aktudlnou otdzkou zostava urcenie, resp. vymedzenie
kritérii na teoretické stanovenie maximalne moznej, inymi slovami optimalne;
miery zatazovania krajiny zahraniénym dlhom. V suvislosti s touto otdzkou je
nevyhnutné zdoéraznit’ skuto¢nost, ze univerzalny vzorec na stanovenie optimal-
neho zahrani¢ného dlhu krajiny prakticky neexistuje, a to nielen preto, Ze zahra-
ni¢na zadlzenost’ predstavuje stavovi veli¢inu, ktori porovnavame predovsetkym
s dynamickymi makroekonomickymi veli¢inami, ale i preto, Ze jednotlivé kraji-
ny maju urcité vlastné $pecifikd, ktoré potrebu Cerpania zdrojov a tym mieru
zadlZovania viac alebo menej priamo ovplyviiuji. Sucastou hodnotenia, resp.
monitorovania vyvoja zahrani¢nej zadlzenosti je pouzivanie podielovych (pome-
rovych) ukazovatel'ov.

Pomerové ukazovatele su v podstate vSeobecne zavidznym manualom, ktory
jednotne vo vztahu k meranym hodnotovym tdajom uréuje (definuje), aka miera
zahrani¢nej zadlZenosti krajin je pripustna, resp. v medzinarodnom meradle ak-
ceptovatel'nd. Medzi zakladné pomerové ukazovatele pre oblast’ zahranicnej
zadlzenosti patri:

e Podiel celkového zahrani¢ného dlhu k vytvorenému HDP v beznych ce-
nach. Tento ukazovatel' ddva do pomeru zahrani¢né zadlZenie so zdrojovou ba-
zou (akceptovatel'nou hranicou i pre krajiny s transformujicou sa ekonomikou je
urovent do 60 %). V pripade negativneho vyvoja tento pomerovy ukazovatel
indikuje potrebu presunu produkcie do exportnych odvetvi v zaujme posilnenia
kapacit uréenych na splacanie zadlZenia.

e Podiel kratkodobého zahranicného dlhu na celkovom zahranicnom dlhu
zasa indikuje relativnu zavislost’ od kratkodobého zahrani¢ného financovania.
Umoziluje monitorovanie buduceho rizika v spojitosti so splacanim zahrani¢né-
ho dlhu.

e Ukazovatel moznej udrzatelnosti zahrani¢ného zadlZenia je d’al§i pomero-
vy ukazovatel'. Porovnava podiel zahranicnej dlhovej sluzby k exportom tovarov
a sluzieb a indikuje, kolko prijmov z exportu sa pri obhospodarovani dlhovej
sluzby pouzije, pricom naznacuje, do akej miery mézZu pripadné neocakavané
prepady v prijmoch z exportu ovplyvnit’ splatky dlhovej sluzby.
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e Iny pomerovy ukazovatel' ddva do vztahu celkovy hruby zahraniény dlh
k exportom tovarov a sluzieb. Podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu
k exportu sa vyuZziva pri analyze vyvoja dlhu v dlh§om horizonte. Ukazuje to, Ze
zahrani¢na zadlzenost’ moze rast rychlejsie ako zakladny externy prijmovy zdroj
ekonomiky a méze poukazovat’ aj na potencialne problémy s plnenim zahranic-
nej dlhovej sluzby.

Pomer zaplatenych urokov v rdmci zahrani¢nej dlhovej sluzby k exportu po-
skytuje obraz o ,,cene zahrani¢ného zadlZenia, ¢ize o nakladoch, ktoré predsta-
vuju troky zo zahrani¢ného zadlZenia.

Pomerové ukazovatele zahraniénej zadlZenosti sa vyuzivaju pri zostavovani
strednodobych scendrov zadlZenosti, najmé v dynamickej perspektive, uz menej
z pohl'adu momentalneho stavu. Pomerové ukazovatele by sa vSak mali vzdy
posudzovat’ v suvislosti s kI'i¢ovymi ekonomickymi a finanénymi veli¢inami,
predovsetkym s ocakavanym rastom a vySkou urokovych sadzieb, ktoré deter-
minuju trendy ich vyvoja v strednodobom vyhl'ade.

Zakladné pomerové ukazovatele, ako sme uz uviedli, naznacuji mozné rizika
vyplyvajuice zo zadlZenia.

Jednotlivé pomerové ukazovatele dosahované od roku 1993 do roku 2001
nepredstavovali vo vyvoji slovenského zahrani¢ného dlhu Ziadne vyraznejSie
dramatické zmeny.

V roku 2001 doslo k narastu o viac ako 5 % v porovnani s rokom 2000 pri
ukazovateli podielu kratkodobého zahrani¢ného zadlZenia na celkovom hrubom
zahraniénom zadlZeni. Avsak ani v roku 2001 podiel kratkodobého zahrani¢ného
dlhu nepresiahol akceptovatel'nu hranicu 30 %.

Osobitna situacia suvisiaca so zavedenim koeficientu otvorenej devizovej
pozicie na menové ucely, prejavujica sa narastom kratkodobého zahrani¢ného
dlhu komerénych bank, sice po roku 1995 znaéne nominalne zhorsila predmetny
ukazovatel, av§ak vzhl'adom na sti¢asny narast zahrani¢nych aktiv komerénych
bank v skutoénosti nedoslo k zhorSeniu ¢asovej Struktury zahrani¢ného dlhu Slo-
venskej republiky.

Prekrodenie limitu 30 % sa zaznamenalo aZ koncom roka 2002 a k dal§iemu
prekrogeniu doslo v priebehu roka 2003. ZhorSenie pomerového ukazovatela
v tomto roku okrem iného ovplyviioval najmi prechodny narast zavidzkov ko-
meréného sektora a v poslednom vykazanom mesiaci (oktober 2003) i narast za-
vizkov z titulu realizovanych repo transakcii centralnej banky.

Pri posudzovani vyvoja zahrani¢nej zadlZenosti SR dodleZitou skutocnost'ou
zostava, Ze podiel celkového hrubého zahraniéného dlhu SR k vytvorenému
HDP nikdy neprekro¢il medzinarodne akceptovatelnt hranicu 60 %, napriek
tomu, Ze v poslednom obdobi zahrani¢né zadlZenie vzrastlo.



Vyvoj ukazovatel’a podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu k HDP (v %)
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

25,7 30,5 30,0 38,9 47,9 56,7 53,2 56,3 54,1 49,2

Sucasny relativne vyssi stav zahrani¢nej zadlzenosti Slovenskej republiky
potvrdzuje, Ze usilie bude potrebné principidlne zamerat’ predovsetkym na d’alSie
posiliiovanie exportnej schopnosti slovenskych vyvozcov, ako aj na efektivne
zhodnocovanie vsetkych novocerpanych zdrojov.

Vyvoj ukazovatela podiel celkového hrubého zahrani¢ného dlhu k exportu tovarov
a sluzieb (v %)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

45,4 51,2 51,8 72,3 84,7 94,8 87,3 78,5 1351 67,8

Na druhej strane je potrebné vziat' do tvahy i celkovli zahrani¢nt dlhovi
sluzbu a skutocnost, Ze zaviSenim procesu privatizacie Staitneho majetku sa kon-
¢i prilev priamych zahrani¢nych investicii do vladneho sektora, ¢o vyvolava
potrebu novych vypozi¢iek a Cerpania novych zdrojov. Vlada SR na umorenie
zahrani¢ného dlhu z titulu eurodlhopisov v roku 2004, ako aj potreby krytia d’al-
Sich splatnych zavizkov v ramci plnenia zahrani¢nej dlhovej sluzby, pravdepo-
dobne opét’ vstupi na zahrani¢ny trh dlhopisov.

2. Struktarované Gdaje stavu celkového hrubého zahraniéného
dlhu SR k ultimu oktobra 2003

Podl’a poslednych zverejnenych oficialnych tidajov SR vykazala k 31. oktobru
2003 celkovy hruby zahraniény dlh vo vyske 16,735 mld USD (obr. 2), ¢o v po-
rovnani so stavom k 1. 1. 2003 predstavuje narast o 3,628 mld USD. Na jeho
zvyseni sa vSak vyraznou mierou podiel’ali kurzové rozdiely, t. j. pohyb krizové-
ho vymenného kurzu EUR vo¢i USD, resp. posilinovanie kurzu EUR vo¢i USD.
Podiel EUR/USD k ultimu roka 2002 bol 1,042; pritom k 31. 10. 2003 bolo
zhodnotenie EUR vo¢i USD na trovni 1,169.

Dlhodoby zahrani¢ny dlh vlady SR a NBS, vratane zahrani¢ného dlhu vlad-
nych agentur a obci, bol k 31. 10. 2003 na trovni 3,633 mld USD, ¢o predstavu-
je oproti stavu k 1. 1. 2003 pokles o 107,6 mil. USD. Kratkodobé zahrani¢né
zavizky vlady SR a Narodnej banky Slovenska boli k rovnakému datumu vyka-
zané sumou 1,125 mld USD (vyrazny medzimesaény narast bol ovplyvneny
realizovanymi repo transakciami NBS).
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Obrazok 2
Celkovy hruby zahrani¢ny dlh SR k 31. 10. 2003 (mil. USD)

1124,9 34382 —

6 329,8

| O Viada SR O Obce
0O Narodna banka Slovenska ‘0 Komeré&né banky-dlhodoby dih ‘
O Podnikatel'ské subjekty-dlhodoby dih 0O Kratkodoby dlh komeréného sektora

0O Kratkodoby dih viady SR a NBS

Celkova zahrani¢na zadlZenost' komer¢nej sféry, t. j. komerénych bank
a podnikatel'skych subjektov (vratane zahrani¢nych dlhovych zévizkov voci ne-
rezidentom v SKK) dosiahla ku koncu oktoébra 2003 ¢iastku 11,978 mld USD,
pricom k 1. 1. 2003 bola na trovni 9,367 mld USD, Co predstavuje ndarast
02,611 mld USD. (V zmysle novej metodiky st od zaliatku roka 2003 zahra-
ni¢né zaviazky komerénych bank znizené okrem splateného zakladného imania aj
o kapitalové fondy.)

Celkové dlhodobé zahrani¢né zavizky SR k 31. oktdbra 2003 predstavovali
9,281 mld USD. Celkovy kratkodoby zahrani¢ny dlh dosiahol k ultimu oktébra
2003 ¢iastku 7,455 mld USD, ¢o je oproti 1. 1. 2003 zvySenie o 3,218 mld USD.
Podiel celkového hrubého zahraniéného dlhu na obyvatel'a SR dosiahol v oktdb-
ri 3 111 USD (k 31. 12. 2002 bol podiel per capita 2 452 USD). Podiel celkové-
ho kratkodobého dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR bol v roku
2002 na urovni 32,1 %; k 31. 10. 2003 bol tento podiel 44,5 %. Prechodné zvy-
Senie kratkodobého dlhu bolo v hodnotenom obdobi ovplyviiované aj transak-
ciami niektorych obchodnych bank vo¢i ich dcérskym spolo¢nostiam.

Kratkodobé zahrani¢né zavizky komerénych bank a nebankovych podnika-
tel'skych subjektov oproti 1. 1. 2003 vzrastli 0 2,093 mld USD, pri¢om k 31. 10.
2003 dosiahli 6,330 mld USD. Z uvedenej Ciastky kratkodobé zahrani¢né zavaz-
ky komerénych bank predstavovali 2,579 mld USD (narast o 1,289 mld USD),
z ¢oho kratkodobé korunové zavizky komerénych bank boli vykdzané sumou
570,1 mil. USD.
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Kratkodobé zahrani¢né zaviazky nebankovych podnikatel'skych subjektov do-
siahli celkovy stav 3,751 mld USD. Prevazna Cast’ kratkodobych zahrani¢nych
zavizkov podnikatel'skych subjektov sa vSak tyka zavizkov z dodavatel'skych
(obchodnych) uverov (3 157 mld USD). Zahrani¢né zavizky z finan¢nych tve-
rov predstavovali z celkovych kratkodobych zavazkov podnikatel'skych subjek-
tov Ciastku 584,3 mil. USD (obr. 3).

Obréd zok 3
Vyvoj kratkodobého zahrani¢ného dlhu podnikatel’skych subjetkov v roku 2003
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Tabulka I
Prehlad vyvoja celkového hrubého zahrani¢ného dihu SR (v mld USD)
Obdobie Celkovy hruby zahranicny dlh SR Dlhodoby dlh Kratkodoby dlh
december 2002 13.188 8.951 4.237
1. januar 2003 13.107* 8.870 4.237
janudr 2003 14.544 9.998 4.546
februar 2003 14.298 9.180 5.118
marec 2003 13.810 9.053 4.757
april 2003 14.190 9.378 4.812 [
maj 2003 15.354 9.728 5.626 !
jin 2003 15.332 9.404 5.928
jul 2003 16.588 10.488 6.100
august 2003 14.618 8.834 5.784
september 2003 15.387 9.413 5.974
oktober 2003 16.735 9.280 7.455

* Nova metodika.
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Délezity je vyvoj ukazovatela zahraniéné zavizky vlady denominované
v SKK, ktory predstavuje nakupy Statnych dlhopisov (suéast’ dlhodobého zahra-
ni¢ného dlhu) a Statnych pokladniénych poukaZok (kratkodobé zahrani¢né za-
vdzky), denominované v SKK zahrani¢nymi investormi. Zahrani¢ni investori
vlastnili v uplynulom roku (do oktdbra) najviac Statnych dlhopisov denominova-
nych v SKK v mesiacoch januar, jul a september. O nédkup Statnych pokladnic-
nych poukazok nebol (s vynimkou augusta a oktdbra) medzi zahraniénymi in-
vestormi do oktobra 2003 zaujem.

Tabulka 2

Nakup Statnych dlhopisov a §tatnych pokladni¢nych poukazok zahrani¢énymi investormi
(v mil. USD)

Obdobie Statne dlhopisy Statne pokladni&né poukazky
december 2002 485.2 0.0
januar 2003 14249 0.0
februar 2003 572.0 0.0
marec 2003 4549 0.0
april 2003 781.5 ‘ 0.0
maj 2003 955.1 0.0
jun 2003 897.2 0.0
jul 2003 2179.1 0.0
august 2003 808.4 33.7
september 2003 1173.0 1.0
oktdber 2003 875.5 13:1
Tabulka 3
Hruby zahrani¢ny dlh SR k 31. 12, 2002 a 31. 10. 2003 (v mil. USD)
31.12.2002 01.01.2003* 31.10. 2003
Celkovy zahrani¢ny dlh SR 13188.2 13107.3 16 735.4
Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh 8951.5 8 870.7 9 280.7
z toho:
- oficialny dlh vlady SR a NBS 36332 36332 3615.7
— vladne agentiry 0.0 0.0 0.0
— obce 107.0 107.0 16.9
Zahrani¢ny dlh komerénej sféry 52113 51304 5448.1
z toho:
— komer¢né banky 245.7 164.8 263.5
— nebankové podnikatel'ské subjekty 4 965.6 4 965.6 5384.6
Celkovy kratkodoby zahrani¢ny dlh 4236.6 4236.6 7454.7
z toho:
—vlada SR a NBS 0.0 0.0 11249
— komer¢né banky 1289.5 1289.5 2578.6
— nebankové podnikatel'ské subjekty 2947.1 2947.1 3751.2

* Nova metodika.



279

3. Plnenie zahrani¢nej dlhovej sluzby za obdobie januar — oktober
2003

Celkova zahrani¢na dlhova sluzba vlady SR a NBS (nie su zahrnuté obce) za
10 mesiacov roka 2003 dosiahla v prepocte 1 471,8 mil. USD. Zahrani¢né za-
viazky NBS boli uhradené vo vyske 209,2 mil. USD. Uhradené zavizky vlady
SR boli vo vyske 1 262,6 mil. USD, z ¢oho splatky istin predstavovali 1 044,3
mil. USD a uroky 218,3 mil. USD.

4. Kratkodoba predikcia vyvoja zahrani¢ného dlhu a dlhovej sluzby
Slovenskej republiky v roku 2003

Na zaklade vyvoja krizového kurzu EUR/USD a dlhodobého zhodnocovania
EUR vo¢i USD v roku 2003, obdrzania sprestiujucich informacii o vypozi¢nych
zameroch Statu (napr. navysenie majovej emisie zahrani¢nych dlhopisov MF SR
0 250 mil. EUR a Cerpanie tranze p6zicky EFSAL od Svetovej banky v Ciastke
70 mil. EUR v novembri), ako aj z dovodu vyvoja kratkodobého zahrani¢ného
dlhu, a s prihliadnutim na vyvoj korunovych statnych dlhopisov (zahrani¢né za-
vizky vlady SR vyplyvajuce z vlastnictva Statnych dlhopisov denominovanych
v SKK cudzozemcami) od januara do oktobra 2003, povodny odhad stavu kon-
coroénej zahrani¢nej zadlZzenosti SR bol spresneny, resp. zrealneny.

Celkova zahrani¢na dlhova sluzba vlady SR a Narodnej banky Slovenska za
10 mesiacov roka 2003 (v prepocte 1 471,8 mil. USD) nemala vyraznejsi vplyv
na uUroven oficidlnych devizovych rezerv Slovenskej republiky (tab. 4). Na rok
2004 sa zahrani¢na dlhova sluzba vlady SR a NBS (istina, uroky a poplatky)
odhaduje v prepoctovej ¢iastke 1,1 mld USD.

V obdobi 1993 — 2003 (do oktobra 2003) bola prostrednictvom Narodne;j
banky Slovenska uhradena v rdmci plnenia zahrani¢nej dlhovej sluzby Statu su-
ma v prepocte 6,0 mld USD.

Jednotlivé Strukturované uidaje zahrani¢nej zadlzenostiu Slovenskej republiky
sa od roku 2002 zverejiiuju i na internetovej stranke NBS <www.NBS.sk>. Tieto
udaje su v sulade spoziadavkou Medzinarodného menového fondu v ram-ci
projektu tzv. Specialneho Standardu zverejiiovania udajov (SDDS — Special Data
Dissemination Standard).

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh Slovenskej republiky je je rozdeleny na sektor
vlady, sektor menovych institucii (NBS), bankovy sektor, ostatné sektory, a na
priame investicie, ktoré zahrriaju podnikové a medzipodnikové p6Zicky (pasiva
voc¢i priamym investiciam v zahrani¢i a pasiva vo¢i priamym zahrani¢nym inves-
torom. Konkrétne udaje uvadzame v tabul’ke 4.


http://www.NBS.sk
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Tabulka 4

Vyvoj celkového hrubého zahrani¢ného dlhu SR a devizovych rezerv

Obdobie Devizové rezervy Devizové rezervy | Devizové rezervy | Celkovy zahraniény
NBS komerénych bank spolu dlh
December 2002 91955 11164 10311.9 13 188.2
Januar 2003 9797.5 1 556.5 11354.0 14 544.4
Februar 2003 10315.8 1276.5 11592.3 14 298.0
Marec 2003 97583 1362.0 111203 13 810.4
april 2003 9703.0 1227.0 10 930.0 14 190.0
maj 2003 10419.8 1096.3 11516.1 15353.9
jin 2003 10 487.6 1061.4 11 549.0 15332.0
jul 2003 10 842.5 1267.4 12 109.9 16 588.1
August 2003 10 266.9 1117.0 11383.9 14 618.2
September 2003 10 457.3 1 115.1 115724 15 386.5
Oktdober 2003 11409.3 1.490.0 12 899.3 16 735.4
Zaver

V roku 2003 sa zaznamenavali vyraznejSie medzimesacné prirastky zahranic-
nej zadlZzenosti SR. Napriek su¢asnému relativne vysokému stavu hrubych za-
hraniénych zavézkov Slovenska republika vykazuje v Cistej zahrani¢nej zadlze-
nosti veritel'ski poziciu. Viaceré zakladné pomerové ukazovatele zahrani¢nej
zadlzenosti nemozno hodnotit’ ako nevyhovujice. Problematike vyvoja zahra-
ni¢nej zadlzenosti SR a v tomto zmysle i jej jednotlivych Stuktirovanych kom-
ponentov (vratane kratkodobych zahrani¢nych zavéizkov) by sa v§ak mala nad’a-
lej venovat’ stala pozornost’.
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