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Vyznam a metody zaistenia v zivotnom poisteni

Frantisek PELLER — Katarina SAKALOVA*

The Reasons and the Methods of Life Reinsurance
Abstract

The aim of this article is to outline the main reasons for reinsurance: reduc-
tion of claim payout fluctuations, reduction of new business strain and receiving
technical assistance from reinsurer. In the second part of this article are de-
scribed the main types of reinsurance contract: proportional (coinsurance, risk
premium reinsurance) and non-proportional (catastrophe, excess of loss, spread
loss). The third part discusses how to determine the retention limit and how to
reinsure substandard or medically impaired lives when life insurance company
uses extra premium.

Key words: life reinsurance, proportional and non-proportional reinsurance,
retention limit
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Uvod

Cielom prvej ¢asti tohoto prispevku je uviest’ ulohy a vyznam zaistenia v Zi-
votnom poisteni a popisat’ hlavné metddy a typy zaistenia v zZivotnom poisteni.
V druhej Casti prispevku sa hlavna pozornost’ venuje kl'i¢ovému faktoru akého-
kol'vek zaistovacieho kontraktu — vlastnému vrubu a stru¢nej analyze zaistenia
extrarizik v Zivotnom poisteni.

1. Ulohy zaistenia

Zaistenie je nastroj, prostrednictvom ktorého Zzivotnd poistoviia prenasa
celé riziko, alebo Cast’ rizika poistného kontraktu, alebo Cast’ rizika celého port-
folia kontraktov na inu poist'ovaciu spolo¢nost. Je to teda poistenie poistenia.
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Poistovacia spolocnost’, ktora predava poistenie, sa nazyva cedujiica, cedant,
alebo jednoducho poistoviia. Poistovacia spoloénost’, na ktoru sa prenasa Cast’
rizika, sa nazyva zaistovra.

Hlavny dévod, pre ktory Zivotné poistovne vyuzivaju zaistenie, je najmi re-
dukcia rozptylu o¢akdvanej umrtnosti okolo strednej hodnoty a z toho vyplyva-
Jjuca redukcia rozptylu o€akavanych vyplat poistnych plneni. Tento rozptyl mdzu
sposobit’ nasledujiice odchylky skutoéného vyskytu poistnych udalosti a nasled-
ne plneni oproti predpokladanému vyskytu:

e zvySeny vyskyt poistnych plneni,

e vyskyt nadpriemerne velkych poistnych plneni,

e katastrofy, ako napriklad vlakové alebo letecké nest'astie,

e takd zmena upisovacej politiky Zivotnej poistovne, ktord mé za nasledok
prisnejSiu alebo menej prisnu selekciu poistencov na zaklade umrtnosti.

Zaistenie vyuzivaju zivotné poistovne aj na redukciu kapitdlového deficitu
z vyvoja a predaja nového poistného produktu, ktory je spésobeny najmi vyso-
kymi pociato€nymi ndkladmi a nutnostou existencie (aj ked’ zillmerizdciou zni-
zenych) rezerv.

Zaistenie prindSa Zivotnej poistovni aj dalSie vyhody: méze bezprostredne
akceptovat’ aj vicsie rizika kryté jednou poistnou zmluvou a od zaistovatela
ziskavat’ uzito¢né marketingové informacie a technickii pomoc pri upisovani.
Zaistovne totiz maju skusenosti, informacie a expertov najmi v oblasti vyvoja
novych produktov, ich upisovania a ocenovania. Niektoré zaist'ovacie spolo¢nos-
ti dokonca tvoria aj upisovacie manudly pre svojich zakaznikov.

Dalsou vyhodou, ktorti Zivotnej poistovni prinisa zaistenie, je roziirenie
moznosti bezprostrednej akceptacie nového poistného kontraktu. Ak ma pois-
tovna vopred dohodnuté adekvatne zaistenie, moéZe uzavriet' dany poistny kon-
trakt okamzite. Takyto spdsob apriorneho zaistenia zniZuje aj administrativne na-
klady poistovne. Ale ak poistnd suma presahuje kapacitu obligatérneho krytia,
potom je potrebné dokladnejSie a obozretnejSie upisovanie, aby sa zaistovatel’
rozhodol kryt riziko fakultativne. Dal3ou vyhodou méze byt vyuzitie reciprocity
pri zaisteni. Stava sa totiz, ze poistoviia A zaisti ¢ast’ svojho portfélia produktov
v inej (kapitélovo silnej) poistovni B. V takom pripade sa Casto stava, ze aj pois-
tovia B zaisti Cast’ svojho portfélia produktov v poistovni 4 (samozrejme, len
v rdmci moznosti poistovne A4).

Existuju dve hlavné skupiny metdd zaistenia — proporcionalne a nepropor-
cionalne (delenie podl'a [1]). Proporcionalne metody zaistenia sa pouzivaji na
zaistenie jednotlivych rizik, t. j. rizik krytych jednou poistnou zmluvou, nepro-
porcionalne metody zaist'uju bud’ ur€iti skupinu produktov, alebo celé portfoélio
produktov danej Zivotnej poistovne.
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2. Proporcionalne metédy zaistenia

Do proporciondlnych metdd patri tzv. pravé zaistenie alebo spolupoistenie
(coinsurance) a tzv. zaistenie s rizikovym poistnym (risk premium) alebo kazdo-
roéne obnovitel'né zaistenie (yearly renewable term). V praxi sa vyskytuju mno-
hé variacie uvedenych metdd.

Spolupoistenie

Ako vyplyva z nazvu, podstatou tejto metoddy je rozdelenie pdvodného poistné-
ho kontraktu. Napriklad ak poistovia zaisti ¢ast’ 300 000 Sk poistky poistnou
sumou 400 000 Sk, potom bude platit’ zaistovni tri §tvrtiny vybratého poistného
a v pripade Ze poistna udalost’ nastane, zaistovia zaplati poistovni 300 000 Sk.

V uvedenom pripade je bezné, Ze zaist'oviia plati poistovni ur€iti proviziu,
ktora Ciastocne (v zavislosti od velkosti zaisteného podielu) pokryje naklady
poistovne na vlastné provizie. V pripade via¢Sieho mnozstva pred¢asnych odstu-
pov od poistenia sa zaistoviia adekvatne podiela aj na proviziach vratenych pre-
dajcami poistovne.

Ak sa poistoviia rozhodne pouzit metdédu spolupoistenia, potom mé dve
moznosti ako Specifikovat’ velkost’ zaistenej sumy (podl'a [1]).

e Individudlny prebytok. Zaistena suma je akékol'vek prekrocenie urcitej vo-
pred stanovenej hrani¢nej sumy poistnym plnenim jednotlivca. Tato hrani¢na su-
ma sa nazyva individualny vlastny vrub cedanta.

e Kvotové zaistenie. Zaistena suma je uréena vopred ako pevne dané percento
poistnej sumy individudlnej poistky.

Poistoviia ma moznost’ pouzit’ aj kombinédciu uvedenych dvoch moZznosti.
V takom pripade mdze zaistovat’ napriklad 35 % poistnej sumy kazdej poistky
az po maximalnu hodnotu 100 000 Sk, a ti Cast’ poistnej sumy, ktord je nad
100 000 Sk, zaistuje na 100 %.

Pri tomto druhu zaistenia urcuje cedant najprv matematické rezervy pre po-
vodnu nezaistenu poistni sumu, a potom od nich na zékladu pouzitej metody
spolupoistenia odrata rezervy, ktoré zodpovedajli zaistenej Casti poistnej sumy.
Vytvara teda rezervy len pre Cast’ poistnej sumy, ktort si ponechava. V niekto-
rych Statoch vSak musia poistovne uréovat’ marzu solventnosti na zaklade rezer-
vy pre celt (pred zaistenim) poistni sumu. Takato legislativa potom redukuje
rozsah, v ktorom zaistenie moze prispiet’ k znizeniu finanéného napitia (potreby
kapitalu) pri vyvoji a predaji nového poistného produktu.

V niektorych pripadoch je pre zaistoviiu problematické ponuknut’ vyhodné
podmienky pri zaisteni produktov, ktoré ponukaji poistencom podiel na zisku
poistovne. Je to sposobené tym, Ze zaist'oviia vyplaca urdita ¢ast’ poistnej sumy,



328

ktora vSak obsahuje aj vietky deklarované bonusy. Bonusy vSak deklaruje pois-
tfoviia na zéklade uspesnosti svojich investicii, a ak je mimoriadne uspe3na, bo-
nusy su vysoké, ¢o vSak pre zaistoviiu znamena pri vyplate dohodnutej Casti
poistnej sumy stratu. Uvedeny problém sa v praxi zvykne riesit’ tak, Ze niekto-
rou metodou spolupoistenia sa zaisti len limitovana ¢ast’ poistnej sumy (aj s de-
klarovanymi bonusmi), a to, ¢o presahuje tito limitovani ¢ast’, sa poisti me-
todou zaistenia s rizikovym poistnym Pouzitie metddy spolupoistenia zarucuje
poist'ovni urcité obmedzenie finanéného napitia z vyvoja a predaja nového po-
istného produktu. Je to vSak vzdy za cenu toho, Ze poistovia strati uréita Cast’
poistného, ¢o spdsobuje napriklad aj nizsie vynosy z rezerv, a teda celkové zni-
Zenie zisku poist'ovne.

Zaistenie s rizikovym poistnym

Podstatou tejto metddy je zaistenie tej Casti alebo toho obnosu, o ktory pre-
kraCuje vyplacand poistna suma kazdoroéné matematické rezervy. Zaistuje sa
len ta Cast’ poistnej sumy, ktora je uréena na zaklade tzv. rizikového alebo morta-
litného faktora. Redukuje sa teda velkost tej Casti poistného, ktorii poistoviia
odovzdéava zaistovni. Pri tejto metdde poistenia sa teda kazdoro¢ne uréuje zais-
tend Cast’ poistenej sumy a zaist'ovatelova Cast’ poistného (tzv. rizikové poistné).

Nech Sje velkost’ poistnej sumy, rezervy na jednotkovu velkost' poistnej
sumy na zaciatku daného roka su /', na konci roka su |V, g je imrtnost’ poiste-

nej osoby v danom roku a P je poistné zaplatené v danom roku. Potom:
(S- V+P)(1+i)=q,S+p,S-V
a teda
(S- ¥ +P)1+i)=q,80- V)+S- ¥

" Mortalitny faktor, ktory je vychodiskom pre velkost zaistenej sumy pri tomto

druhu zaistenia, je ¢len ¢,S(1— /). Ak teda poistoviia zaisti Gast poistnej su-

my vo velkosti R touto metddou, potom kazdoro¢ne urend zaistena sume je
R(-¥),pre 1=0,1,2,.., n—1

Ak poistenec zomrie v prvom roku poistenia, potom ' =0 a zaistoviia za-

plati ¢iastku R poistovni. Ak ddjde k umrtiu v nasledujucich rokoch. potom
vzhl'adom na rastiice hodnoty rezervy ,J velkost’ Ciastky, ktoru zaistovia za-

plati poistovni, klesa. Zaistovatel' zvykne zakomponovat’ do rizikového poistné-
ho aj svoj zisk a svoje naklady.
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Existuji dve metddy na kazdoro¢né urCovanie rizikovej sumy, ktora je zais-
tend: metoda klesajuceho vlastného vrubu a metoda konstantného viastného vru-
bu (podla [1]). Vlastny vrub je ta cast’ individudlneho rizika, ktort si nechava
poistovnia. Je to teda poistoviiou zadrzana Cast’ rizikovej sumy.

Pri metdde klesajuceho vlastného vrubu poistovia zaistuje z celkovej riziko-
vejsumy S —S- V €ast R—R- ,V azadrziava vlastny vrub

(s-s-V)-(R-R- ¥)=(S-R)(1-¥)

Teda na zaciatku poistenia (ked’ je rezerva nulova ) je hodnota vlastného vru-
bu § — R asrasticou rezervou klesa pocas doby trvania poistenia.

Pri metdde konstantného vlastného vrubu poistoviia opit’ zacina s vlastnym
vrubom v hodnote § - R, a teda z celkovej rizikovej sumy S —S§- ,V zaistuje

hodnotu
(s-5.V)-(S-R)=(R-5. V)

Tento vlastny vrub si zachovava konstantny, ale zaistena Cast’ rizikovej sumy
s rasttiicou rezervou postupne klesa. Toto rozdelenie rizika krytého jednou pois-
tnou zmluvou medzi poistoviiu a zaistoviiu ostdva zachované, kym je zaistena
suma R-S§- V kladna. Ak vsak po uritom Case rezerva |V narastie tak, ze

R—-S§-,V <0 ,potom zatne poistoviia zadrziavat celt rizikovi sumu S-S~V

a zaistena Cast’ rizikovej sumy je nulova.
Priebeh hodnot zaistenej a poistoviiou zadrzanej Casti rizikovej poistnej sumy
v roku t(t =0,1,2,..,n-1 ) trvania poistenia je uvedeny v tabulke 1.

Tabulka I

i Metdda klesajuceho Metoda konstantného

| vlastného vrubu vlastného vrubu
Celkova rizikova suma §-§-V S-SV
Zaistena cast’ rizikovej sumy R-R-V Max { R—-S- V ,0}
Zadrzana Cast’ rizikovej sumy (S - R)(l —,V) min{ S-R,S-8-V }

Z predchadzajuceho vyplyva, ze pri pouziti metdédy klesajiceho vlastného
vrubu rizikova suma klesa rovnakou rychlost'ou ako ta jej ¢ast, ktora je zadrzana
poistoviiou (vlastny vrub). Pri pouziti metédy konstantného vlastného vrubu
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zaistend Cast’ rizikovej sumy klesa tou istou rychlostou, akou rastie matematicka
rezerva. Metoda klesajiceho vlastného vrubu sa povazuje aj za ekvivalent kvo-
tového zaistenia pri spolupoisteni a metdda konstantného vlastného vrubu sa po-
vazuje za ekvivalent individudlneho prebytkového zaistenia pri spolupoisteni.

Metoda konStantného vlastného vrubu méa komplikovanej$iu administraciu naj-
mi vtedy, ked’ sa fiou zaistuje extrariziko. Rezervy pri zaisteni s rizikovym poist-
nym sa delia medzi zaist'oviiu a poist'oviiu podobnym spdsobom ako pri pravom
zaisteni (spolupoisteni). Zaistoviia a poistoviia sa oby¢ajne na zéklade dohody
delia aj o akykol'vek zisk alebo stratu, ktoré vzniknu pri tomto druhu zaistenia.

V porovnani s pravym poistenim, pri zaisteni s rizikovym poistnym odovzda-
va poistoviia mensiu ¢ast’ poistného zaistovni. Nevyhodou je vSak fakt, Ze tento
druh zaistenia neznizuje finan¢né napétie poistovne zo vzniku a z vyvoja nové-
ho poistného produktu. Tato nevyhoda sa da odstranit’ tak, Ze poistoviia uza-
vrie Specidlny druh tohto zaistenia tzv. zaistenie s financovanou proviziou. Je to
taky druh zaistenia s rizikovym poistnym, ktory je spojeny s finanénou dohodou
medzi cedantom a zaistovatel'om, na zéklade ktorej zaistovatel’ ¢iasto¢ne zmier-
ni cedantovi napitie z novych obchodov. Nesta¢i viak na to jednoducha pé-
zicka od zaistovatel'a, pretoze cedant by musel takito pdzi¢ku zaradit’ medzi
svoje pasiva. Preto sa tato pdzicka uvadza ako zaistovatel'ova provizia zavisia-
ca od velkosti zaistovacieho kontraktu. Splatky tejto p6zi€ky su rozloZené na
niekol’ko rokov a pocas tohto obdobia sa pridavaju k zaistovatel'ovmu podielu
na poistnom.

Ostatné proporcionalne metody zaistenia

Existuju rézne varidcie uvedenych metdd proporcionalneho zaistenia. Jednou
z varidcii je ponechat’ aj zaistovatelovu Cast’” matematickych rezerv u cedanta.
Vyhodou je potom zniZenie finanéného napétia cedanta.

Poistovne si z uvedenych metdd proporcionalneho zaistenia vyberaju nielen
na zéklade svojich poziadaviek, ale aj na zdklade momentalne platnej legislativy,
a najmi platnych danovych zédkonov. Vyber metody zaistenia zavisi aj od ponu-
ky zaistenia na trhu. NajdolezitejSim faktorom, ktory uréuje metddu zaistenia, je
v8ak druh poistného produktu. Napriklad metdda spolupoistenia sa bezne pouZzi-
va na zaistenie doCasného poistenia na umrtie, na zaistenie jednotkovo viazanych
poistnych produktov sa ¢asto pouziva kombinacia spolupoistenia a zaistenia s ri-
zikovym poistnym.

Dva hlavné spdsoby proporcionalnych metdd zaistenia predstavuju tie meto-
dy, po prvé, kde presné rozdelenie rizika medzi poistovatel'a a zaistovatela je
jasné hned’ na zaciatku poistenia, a po druhé, ktoré sa pouzivaji najmé na zaiste-
nie individualnych, jednotlivych rizik.
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3. Neproporcionalne metddy zaistenia

Spolo¢nym znakom neproporcionalnych metdd zaistenia je znizovanie rizika,
ktorému je vystavena bud’ poistoviia ako celok, alebo urcita skupina poistnych
kontraktov. Hlavnou ulohou neproporcionalnych metdd je teda redukcia fluktua-
cii celkovej sumy poistnych plneni pri ur¢itom druhu kontraktov. Neproporcio-
nalne metody zaistenia sa vyuzivaju aj v urazovom a zdravotnom poisteni, ktoré
sice su sucast'ou poistenia 0osob, ale nie si sucastou zivotného poistenia. Uve-
dieme z nich len tie metody, ktoré sa zvyknl pouzivat’ v Zivotnom poisteni (po-
dla [6]). Spoloénym znakom met6d neproporciondlneho zaistenia je, Ze krytie sa
tyka poistnych plneni o¢istenych od proporcionalneho zaistenia.

Zaistenie Skodovej nadmierky (stop loss)

Tato metoda zaistenia chrani poistoviiu pred zvySenym vyskytom poistnych
plneni pre urcitd skupinu poistnych kontraktov. Zaistovatel’ teda berie na seba
zaviazok uhradit’ urcita ¢ast’ poistnych plneni len vtedy, ked’ celkova suma poist-
nych plneni pri urcitej skupine poistnych kontraktov presiahne urcitii vopred
danu hranicu. Je to sice druh zaistenia, ktory sa mdze pouzivat nezavisle od
ostatnych metod, Casto sa vSak pouZziva v kombindcii s proporcionalnymi me-
todami zaistenia. Zivotnej poistovni umoziuje zvysit' vlastny vrub, ktory pouzi-
va pri proporciondlnych metddach zaistenia. Ak sa tato metdda poistenia pouZzije
pre nejaké portfolio poistnych kontraktov Zivotného poistenia, potom zaistovilia
bude platit” Skody len od urcitej hranice. Tato hranica je obycajne uréena ako
percento oc¢akavanej sumy poistnych plneni pre dané portfélio kontraktov. Na-
priklad typicka hodnota v americkych Zivotnych poistovniach je 110 % ocaka-
vanych plneni, samozrejme uZ po odratani proporcionalne zaistenych ¢asti jed-
notlivych poistnych plneni. V pripade ze celkové poistné plnenia presiahnu uve-
dent hranicu (hranica zaistenia), zaistovna plati urcité percento vSetkych poist-
nych plneni, ale len do vopred danej hranice (maximalna hranica).

Priklad
Typickeé zaistenie skodovej nadmierky v Zivotnom poisteni méze byt
Maximalny vlastny vrub: 100 000 Sk pre jedno riziko,

Ocakavané poistné plnenia: 6 300 000 Sk (definovana napr. ako 105 % z poistnych
plneni, ktoré na zaklade predchadzajtcich sktsenosti oca-
kava Zivotna poist'oviia vo vyske 6 000 000 Sk),

Hranica zaistenia: 110 % ocakavanych poistnych plneni, t. j. 6 930 000 Sk,

Maximalna hranica: 90 % vsetkych plneni, ktoré presiahnu hranicu zaistenia,
az po absolitne maximum 1 000 000 Sk, pricom vlastny
vrub pre jednotlivé riziko je 100 000 Sk.



332

Ak v pripade takejto zaistovacej zmluvy skutoéné poistné plnenie neprekrodi
6 930 000 Sk, zaist'oviia neplati ni¢. Ak skutoéné celkové poistné plnenie bude napriklad
7 500 000 Sk, potom zaistoviia zaplati 90 % z rozdielu medzi 7 500 000 Sk a 6 930 000 Sk,
t.j. 513 000 Sk. Ak skuto¢né poistné plnenie bude 8 041 111 Sk alebo viac, potom zais-
toviia zaplati 1 000 000 Sk, samozrejme za predpokladu, Ze na jednotlivé poistené rizika
sa aplikuje individudlny vlastny vrub 100 000 Sk.

Poistné tohto typu zaistenia je vyjadrené ako percento olakavanych poist-
nych plneni plus fixny poplatok. O¢akavané aj skutoéné poistné plnenia sa udava-
ju v netto forme. Teoreticky sa netto poistné mdze uréovat’ metdédami tedrie rizika.
Problémom je vSak odhad predpokladov. V praxi je niekedy bruttto poistné nie-
kol'kokrat vacSie ako netto poistné. Tento typ zaistenia pouZivaju poistovne pre-
dovSetkym na zachovanie prebytku. Jeho primerané pouzitie vedie k dlhodobo
nizkym nakladom na zaistenie. Napriklad v USA a v Kanade ponuka tento typ
vel'mi mélo zaistovni, pretoZe jeho hlavnym znakom je na jednej strane nizke za-
istné, a na druhej strane znacné riziko vyraznych fluktuécii vysky poistnych plne-
ni. Ak by zaist'oviia zvysila cenu zaistenia, poist'oviia by mohla ukon¢it’ zmluvu.

Zaistenie pri katastrofach

Tento typ zaistenia vyuzivaji zivotné poistovne omnoho astejSie ako predcha-
dzajuci typ. Zaistenie pri katastrofach chrani Zivotnu poistoviiu pred vaé¢sim mnoz-
stvom individudlnych poistnych plneni, ktoré st nasledkom jednej poistnej uda-
losti, ako je napriklad péad lietadla, poziar, zemetrasenie, alebo akékol'vek nehoda
alebo prirodna katastrofa. Poistné udalosti, ktoré su kryté tymto zaistenim, musia
byt’ presne definované a mali by byt vylicené niektoré Specialne udalosti, ako na-
priklad epidémia, vojna, nukledrna katastrofa, ale aj pouli¢né vytrznosti a nepoko-
je. Niekedy su zo zaistenia vyluéené aj niektoré skupiny osob, ako napriklad Spor-
tové druzstva, letecky personadl a pod. Mierou zaistného je strednd hodnota rizik,
ktoré poistovna kryje. Zaistny kontrakt Specifikuje aj minimalne mnozstvo indivi-
dudlnych poistnych plneni, ktoré musia nastat’ pri jednej udalosti, aby mohla byt’
klasifikovana ako katastrofa. Obyc¢ajne je to tri, Styri, pat’ alebo viac umrti v prie-
behu napriklad 24 hodin, ktoré nastanu ako désledok jednej poistnej udalosti.

Zaistenie pri katastrofach je velmi uzito¢né a bezne ho pouzivaju velké aj
malé zivotné poist'ovne. Pritom vicsie zivotné poistovne moézu mat’ vyssiu prav-
depodobnost’ straty pri jednej poistnej udalosti, pretoze maju vacsi poistny kmer.
Je vsak nepravdepodobné, ze zaistenie pri katastrofach nahradi tradi¢né propor-
cionélne zaistenie. Niektoré pcistovne kupuju zaistenie pri katastrofach v nie-
kolkych vrstvach (layer). Z kazdej vrstvy sa odrataju vsetky rizika, ktoré su za-
istené vo vSetkych predchadzajucich vrstvach.
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Rozlozenie $kod zaistenim (spread loss)

Tento typ zaistenia kryje celkové straty zivotnej poistovne, ktoré v uvedenom
roku prekrocia vopred dohodnutt hranicu. Tato hranica a participacia zaistovne
na Skodach sa urcuji podobnym spdsobom ako pri zaisteni Skodovej nadmierky.
Podl'a zmluvy, ak nastane poistnd udalost, potom zaistoviia plati poistovni po-
istné plnenie vo vySke dohodnutej v zmluve. Poistoviia ale potom spétne plati
celé poistné plnenie zaistovni pocas niekol'kych rokov, samozrejme, aj s urokmi.
Této spétna platba je Casto skormnplikovana narastom poistného, ktoré je spdsobe-
né vyskytom poistnej udalosti.

Vo svojej tradi¢nej forme toto zaistenie v podstate nie je zaistenim. Je skor na-
strojom na zmenu nacasovania pefiaznych tokov, ale nie nastrojom na ochranu pre-
bytku. V podstate je tento typ zaistenia ur¢itym druhom po6zicky. Jeho osobitos-
tou je, Ze v pripade insolventnosti poistovne pocas obdobia, ked esSte nevratila
pozicané prostriedky zaist'ovni, poistoviia ukon¢i kontrakt a prostriedky nevrati.

4. Vlastny vrub

Ak Zivotna poistoviia pouziva proporciondlne metoédy zaistenia, kI'i¢ovym
faktorom takejto zaistovacej zmluvy je uréenie vlastného vrubu Zivotnej pois-
tovne (retention limit). Vlastny vrub je ta cast’ individudlneho rizika, ktoré¢ho
poistenie si ponecha cedujica spolo¢nost’. Cast, ktora presahuje vlastny vrub,
prenasa na zaistoviiu.

Kym budeme hladat’ odpoved’ na otazku, ¢i sa vyska vlastného vrubu bude
menit’ v zavislosti od vstupného veku, typu poistky, miery extrarizika a pod.,
urobime uvahu pre nasledujuci zjednoduseny model. Mame N jednotlivych rizik
s imrtnost'ou ¢ a poistnou sumou S. Potom ocakavané poistné plnenia v pripade
umrtia buda NgS, disperzia v pripade nezavislych rizik je

N[gS* - (gS)*]= NigpS*]
a stredna kvadraticka odchylka vydelena strednou hodnotou (koeficient variacie) je

x/quS: Nep _ | P
NgS N*¢*  \ Mg

Vidime, Ze ak g rastie, potom tento koeficient klesa, z coho teoreticky vyply-
va nutnost’ vysSieho vlastného vrubu pre starSie rizika a extrarizika kryté jednou
poistnou zmluvou. Pretoze v praxi je maly pocet takychto rizik (N malé), pois-
tovne maju tendenciu pridelovat’ star§im poistencom alebo poistencom s extra-
rizikom niz§i vlastny vrub.
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Pretoze poistoviia ma niekedy viac zaistovacich zmluv pre rézne typy poiste-
nia, ma preto urCenych aj viac vlastnych vrubov, napriklad pre skupinu poist-
nych zmliv zmieSaného poistenia, dochodkového poistenia, skupinového poiste-
nia. Vacsinou vsak zivotné poistovne maju tzv. kombinovany vlastny vrub, t. j. aj
ked’ na jednotlivé typy poistenia ma poistoviia uréené jednotlivé vlastné vruby,
celkovy vlastny vrub poistenca v danej Zivotnej poistovni nemdze presiahnut
kombinovany vlastny vrub, t. j. &islo, ktoré je mensie ako sucet vlastnych vrubov
jednotlivych typov poisteni danej poistovne.

Velkost vlastného vrubu zavisi od mnohych faktorov. Vlastny vrub rastie, ak
rastie mnozstvo poistnych zmliuv uzavretych poistoviiou. Na zaklade zékona
velkych Eisel klesa v takom pripade pravdepodobnost, Ze ocakévany pocet pois-
tnych plneni sa bude li8it’ od predpokladaného. Rastie teda schopnost’ poistovne
absorbovat’ neobvyklé vykyvy v pocte poistnych plneni. Vlastny vrub rastie aj
s rastom nedistribuovaného prebytku Zivotnej poistovne, ktorého velkost’ tiez
zvySuje schopnost’ poistovne zvladnut’ vicsie fluktudcie v pocte poistnych plne-
ni. Vplyv na velkost vlastného vrubu ma aj kvalita distribucie poistnych produk-
tov a kvalita upisovacieho procesu Zivotnej poistovne.

Akékol'vek zaistenie vSak sposobuje, Ze Zivotna poistovila prenechava cast” svo-
jich prijmov z poistného zaistovacej spolocnosti. Preto vdcsina Zivotnych poistov-
ni chce mat’ svoj vlastny vrub urCeny tak, ze na jednej strane chrani poist'oviiu
najmi pred rozptylom vyskytu poistnych plneni, ale na druhej strane nezvySuje vy-
razne zaist'ovacie poplatky, t. j. neznizuje neimerne prijmy poistovne z poistného.

Existuju Styri zdkladné metddy uréovania vlastného vrubu zivotnej poistovne
(podra [6]). Struéne popiSeme hlavné znaky tychto metdd, ich vyhody a nevyhody.

Zlomkova metoda (ratio method)

Je to najrychlejsia, najjednoduchsia, najpraktickejSia, a teda aj najviac pouzi-
vana metoda. Zékladom tejto metddy je vSak predpoklad, ze Zivotna poistoviia
je-spokojna so svojimi doteraz pouzivanymi hodnotami vlastného vrubu. Prvym
krokom pri uréovani velkosti zmeny doteraz pouzivaného vlastného vrubu je ur-
Cenie najmi nasledujucich zlomkov, t. j. relativnych hodnét, od poslednej zmeny
vlastného vrubu: podielu vlastného vrubu a prebytku, vlastného vrubu a velkosti
celkového poisteného rizika, podielu vlastného vrubu a hodnoty aktiv, vlastného
vrubu a velkosti o¢akavanych poistnych plneni. Druhym krokom tejto metddy je
porovnanie uvedenych zlomkov s hodnotami tychto zlomkov v inych poistov-
niach obdobnej velkosti. V zavere¢nom kroku Zivotna poistovina preskiima vplyv
zmeny vlasmého vrubu na efektivnost’ poist'ovne, t. j. jej vplyv najmi na znize-
nie administrativnych nakladov. Malym zvySenim vlastného vrubu zivotnej po-
istovne je napriklad mozné podstatne znizit mnoZstvo zaistenych kontraktov
a tym vyrazne znizit’ administrativne naklady.
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Tato metéda je vhodna pre poistovne, ktoré nemaji technické moznosti
a vhodny personal na pouzitie exaktnejSich a zlozitejSich metdd. Spolu s inou
metodou ju pouzivaju aj vicsie zivotné poistovne, ktoré takéto problémy nema-
ju. Nevyhodou zlomkovej metddy je neexistencia Standardov pre uvedené zlom-
ky. Jej hlavnou vyhodou je ¢asova nenaroc¢nost’.

Projekcia modelu Zivotnych poist'ovni do budicnosti (model office projection)

Domyselnejsi a pracnejsi pristup k ur€ovaniu vlastného vrubu spociva vo
vytvoreni modelu vsetkych existujicich zaistovacich zmliv zivotnej poistovne
a v skimani finan¢nych efektov zmeny vlastného vrubu na tomto modeli. Kon-
Strukcia takého modelu vSak moze byt pomerne tazka, najmi v zivotnych pois-
tovniach ktoré maju viac zaistovacich zmluv, niekedy aj s viacerymi zaistova-
telmi. Pri konsStrukcii tohto modelu sa teda Casto urobia rézne zjednodusujice
predpoklady, a az potom sa na modeli testuji navrhované zmeny vlastného vrubu.

Vyhodou tohto pristupu, na rozdiel od predchadzajiceho, je analyza financ-
nych nakladov, ktoré sposobi zmena vlastného vrubu. Nevyhodou je fakt, ze ur-
¢enie velkosti vlastného vrubu je spol'ahlivé len do tej miery, do akej je spolah-
livy skonstruovany model. Okrem toho je tato metdéda pomerne naro¢na na Cas
a vyzaduje dost’ rozsiahle pocitacové vybavenie.

Rosenthalova aproximdcia

Tato exaktna metdda vyuziva aparat tedrie individualneho a kolektivneho ri-
zika. Jej podstatou je (pri urcitej hodnote vlastného vrubu) uréenie pravdepodob-
nosti, ze aktualne poistné plnenia neprekrocia o¢akavanu a vopred ur€enti sumu.
Této vopred ur¢end suma je maximalnou stratou z poistnych plneni, ktoru je po-
istoviia schopné absorbovat’ v danom roku. Jej hodnota slizi na uréenie velkosti
tzv. rizikovej rezervy. Nevyhodou tejto metddy je naroény vypocet a tazka in-
terpretacia vysledku.

Pentikdinenova metoda

Pentikdinen skumal vlastny vrub finskych Zivotnych poistovni a suvisiost’ je-
ho velkosti s pravdepodobnostiou krachu pocas roka. Tato metdda teda vyuziva
teoriu krachu na odhad pravdepodobnosti, Ze poistné plnenia prekrocia velkost
rizikovej rezervy, ktord zabezpecuje Zivotnu poistoviiu pred rozptylom poist-
nych plneni. Aj ked’ niektoré metddy urovania vlastného vrubu vyuZzivajia apa-
rat teorie pravdepodobnosti a ich podrobny popis by si vyziadal d’al$i prispevok,
ur¢enie vlastného vrubu je predovsetkym vysledkom spoluprace aktuarov pois-
tovne, upisovacieho a marketingového personalu a investi¢éného manaZmentu
poistovne. Je to dosledok toho, ze zmena vlastného vrubu ma vplyv na vsetky
tieto sucasti Zivotnej poist'ovne.
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V suvislosti s urovanim vlastného vrubu musi Zivotna poistoviia urobit’ aj
niektoré Specifické uvahy:

Frekvencia zmien. Zivotna poistoviia mdze revidovat® vlastny vrub kazdorog-
ne, dosledkom by v3ak boli len malé zmeny, ktoré by nepriniesli ziadne uspory.
Vo vSeobecnosti menia Zivotné poistovne vlastny vrub priblizne kazdych pat
rokov. Je tiez obvyklé, Ze Zivotnej poistovni, ktord vplyvom nizkeho vlastného
vrubu mé velky objem zaistovacich kontraktov, zaistovatel' poskytne lepSie
zmluvné podmienky zaistenia.

Hranice. Zivotna poistoviia obvykle definuje jednak minimélne poistné plne-
nie, jednak minimalne poistné plnenie pre pripad, Ze uvazuje o pouZiti vlastného
vrubu. Ak vlastny vrub je 75 000 a minimalne poistné plnenie je 25 000, moze
poistoviia od sumy nad 100 000 zadrZiavat’ vlastny vrub 75 000, ale mozZe sa aj
rozhodnut, Ze zadrzi na svoj vlastny vrub celi sumu. Pri¢inou takéhoto rozhod-
nutia poistovne je obvykle vel'kda administrativna naro¢nost’ malych poistnych
plneni. Redukcia zaistenia vel'kého poc¢tu malych poistnych plneni Setri Zivotnej
poistovni nielen naklady na zaistenie, ale aj naklady na administrativu.

Iné faktory. Vela zivotnych poistovni redukuje vlastny vrub pre vysoky
(napr. nad 65 rokov) a nizky (napr. pod 18 rokov) vek a pre neStandardné rizika
kryté jednou poistnou zmluvou a zistené pri upisovani. Teoretickou pri¢inou je
aj mald pocetnost’ tychto skupin. Na druhej strane vSak jednotny vlastny vrub pre
vsetky vekové kategorie zjednoduSuje administrativu. Pri zmene vlastného vrubu
sa zivotna poistoviia musi rozhodnut, ¢i bude aplikovat’ nové hranice aj na po-
istné zmluvy uzavreté v minulosti.

V praxi Zivotné poistovne uruji obycajne nizsi vlastny vrub, ako ukazali
predchadzajuce teoretické a praktické uvahy. Maju na to niekol’ko dovodov. Je-
den z nich méze byt podozrenie poistovne, Ze ¢ast’ portfolia uréitého typu poist-
ného produktu v skuto¢nosti poistuje vyssie riziko, ako sa predpoklada.

Dal3ou pri¢inou moze byt vysoky zaporny prebytok z nového typu poistenia,
takze poistoviia je nutena znizit' vlastny vrub, aby mohla vobec zacat’ predavat
dany typ poistenia.

Poslednym dévodom moze byt aj ochota zaist'ovatel'a poskytnut’ pri nizSom
vlastnom vrube vyhodné podmienky na zaist'ovacie poplatky.

5. Zaistenie extrarizik

Predtym ako zivotna poistovia poisti ur¢itu osobu, snazi sa zistit’ v procese
upisovania, ¢i Standardné poistné je adekvatne zdravotnému stavu tejto osoby.
Viésina poistovni akceptuje u 90 — 95 % poistencov Standardné sadzby. Toto
percento koliSe v zavislosti od toho, ¢i poistoviia uprednostiiuje konkurencné
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hodnoty poistného, alebo vel’kodusnu upisovaciu politiku. Velkost’ skupiny Stan-
dardnych poistencov vSak zavisi nielen od konkurencie, ale aj od druhu poistné-
ho produktu a od pokroku v medicine.

Struéne popiSeme metddy zaistenia neStandardnych Specidlnych mortalitnych
rizik krytych jednou poistnou zmluvou (podla [5]), d’alej extrarizik. Aby sa dalo
extrariziko poistit, a teda aj zaistit, malo by byt charakterizované svojou inten-
zitou, alebo pravdepodobnost'ou vyskytu a velkostou Skody. Extrariziko suvi-
siace s umrtnostou sa da kvantitativne vyjadrit’ tromi spésobmi (podla [2] a [3]).
Prvy spdsob je zvysenie normdlnej umrtnosti o urcité percento. Je to v sicas-
nosti najviac vyuzivana metoda.

Pri vypoctoch sa pouziva pre x-ro¢ni osobu namiesto Standardnej hodnoty
g, Specialna hodnota pre extrariziko ¢'. Minimalna hodnota ¢! pre osobu s ex-

trarizikom je zvycajne aspoi 125 % Standardnej hodnoty ¢ .

Druhy spdsob ako kvantitativne vyjadrit' extrariziko, je pomocou zvysenia
veku. Této metdda sa vyuzivala najmé v minulosti. Pri zvySeni veku x napriklad
o 5 rokov, poistené neStandardné riziko je x-ro¢na osoba, ktori pri ocenovani
povazujeme za (x + 5) -roéné Standardné riziko.

Treti sposob je zvysenie intenzity umrtnosti. Extramortalita sa v tomto pripade
modeluje tak, Ze intenzita imrtnosti g Standardného x-ro€ného rizika sa zvy-

$i napriklad o hodnotu ¢. Potom intenzita umrtnosti pre x-roéné extrariziko je
4, +c. Uvedené spdsoby kvantifikovania extrarizika musi poistoviia konverto-

vat’ do Specialnych poistnych podmienok. Existuje na to niekol'’ko metod.

Extrapoistné

NajcastejSie vyuzivana metéda exaktnej transformacie extrarizika do Special-
nych poistnych podmienok je extrapoistné. Je to dodatkové poistné, o ktoré sa
zvysi Standardné poistné pri zachovani vysky poistnej sumy. Sposob jeho urco-
vania zavisi od toho, ako zivotna poist'oviia kvantifikuje extrariziko.

Ak cedujtca spoloénost’ poistuje extrariziko, ktoré je kvantifikované prvym
spdsobom, t. j.

q’=(l+a)q

kde g je Standardna tabulkova umrtnost' a « je percento normalnej mortality,
potom extrapoistné je Specialne poistné (celé poistné pre neStandardné riziko
s mortalitou ¢’) minus Standardné poistné. Ak sa v takomto pripade poistoviia

zaisti metddou spolupoistenia, potom poistovia zaplati zaistovni adekvatnu ¢ast’
poistného. Ak sa zaisti metddou rizikového poistného s redukovanym vlastnym
vrubom, potom modze cedant zaplatit’ zaistovatel'ovi:
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a) Standardné rizikové poistné spolu s adekvatnym podielom extrapoistného,
b) rizikové poistné pre nestandardni mortalitu ¢’ .

Da sa dokazat’, ze obe metddy davaju rovnaky vysledok.
ZrdZka

Poistoviia moze pouzit’ na exaktnu transforméciu extrarizika do $pecialnych
poistnych podmienok okrem extrapoistného aj takzvanu zrazku (debt, lien). Zraz-
ka je suma, velkost’ ktorej odpodita poistoviia od poistného plnenia v pripade
smrti. Plnenie v pripade dozZitia sa nemeni. Zaujemca s extrarizikom plati to isté
poistné ako zaujemca so Standardnym rizikom, ale dostava nizsie poistné plnenie
v pripade smrti. Velkost' zrazky méze byt ur€ovana dvoma spésobmi. Prvy spo-
sob je jednoduchy — zrdzka je konStantnd pocas pevne urenej doby. Pri druhom
spdsobe je velkost’ zrazky na zaciatku poistenia dost’ vysoka a klesa az k nule
pocas doby poistenia. )

Ak cedujuca spolocnost’ pouzije pre poistenca s extrarizikom zrazku, a zéaro-
ven zaisti extrariziko metddou spolupoistenia, potom vel'kost' zrazky v zaisteni
je imerna zrazke v povodnej poistke. Ak sa vSak pouzije metdda zaistenia s ri-
zikovym poistnym, potom sa zrazka aplikuje odliSnym spdsobom. Ak pri zaiste-
ni s rizikovym poistnym pouzije poistoviia metddu klesajiceho vlastného vrubu
aak Z, je zrazka pre jednotkovi poistni sumu poévodnej poistky v roku 7, potom

zavizok zaistovne je

(1-,,V)R-ZR
alebo
(1 i+l V)R
1+«
alebo
Lg
a

kde R je zaistend sumaa ¢’ = (l + a) q . Zrazka sa pritom aplikuje na zaisteni sumu
R, a nie na rizikovii sumu v pripade umrtia. V praxi sa vyuziva najmé prvy vztah.

Ak sa pri zaisteni s rizikovym poistnym pouzije metdédu konstantného vlast-
ného vrubu, potom zavizok zaistovne je

(R—$, . ¥)— Z°R

t+1

kde R je zaistena suma, S je pdvodne poistena suma, L, je zrazka v roku ¢ pre

m-ro¢né zmiesané poistenie a m je rok, v ktorom zaistena rizikova suma klesne
na nulu.
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Zaver

Na zaver by sme chceli uviest’, Ze metddy zaistenia uvedené v prispevku nie
su popisom vsetkych metdd a foriem zaistenia vyuzivanych v poistnej praxi.
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