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Abstract

The main features of economic development of the Slovak Republic in the
year 2004 are the following: the first one, strengthening of already in the previous
years quite respectable growth dynamics, and the second one, maintaining macro-
-economic stability above its average level being achieved in the whole period of
the Slovak economy transformation. Positive features that are reflected not only
in the values of macro-economic development indicators, but also in the improv-
ing results of corporations” business activities, are not sufficiently projected into
a social situation of population. In the year 2005, we can expect certain slow-
down in economic growth rate, together with demand moving into an area of
population demand and with preserving of quite strong investment demand.

Keywords: economic growth, economic policy

JEL Classification: E60, H50, O10

1. Celkovy pohfad na hospodarsky vyvoj v roku 2004

Zahrani¢nopolitické postavenie si Slovensko posilnilo ziskanim plnopravne-
ho &lenstva v NATO (april 2004) a v EU (m4j 2004). Jeho vnutropoliticka stabi-
lita spojena s dostatocne silnou poziciou stredopravej vlady sa prejavila najmé
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v negativnom vysledku referenda o vypisani pred¢asnych parlamentnych volieb.
Vd’aka nej mohla aj formalne menSinova vladna koalicia za podpory &asti neza-
vislych poslancov pokragovat’ v plneni reformného vladneho programu. Schvélenad
bola najmi reforma systému ddchodkového zabezpedenia a reforma zdravotnictva.
Vyznamné bolo vykonanie posledného velkého kroku v deregulécii cien energii,
paliv a vody, ako aj pokraCovanie reforiem v oblasti riadenia verejnych financii.

Z reformnych opatreni vykonanych v roku 2004 pdsobili na vyvoj hospodar-
stva bezprostredne najmé cenové deregulacie svojim vplyvom na zmensenie
vSetkych stcasti findlneho dopytu, a najmé dopytu obyvatel'stva, rovnako ako na
rast nakladov v oblasti ponuky. V opa¢nom smere, teda stimulativne vSak uz
v roku 2004 pdsobila v predchadzajiicom roku schvalena datiova reforma (znizu-
jica na zéklade zavedenia jednotnej datovej sadzby dafiové bremeno) spolu
s reformami, ktoré vyrazne posilnili pruznost’ trhu prace. Prave spomenuté re-
formy spolu so zachovanou politickou stabilitou zvysili pritazlivost’ Slovenska
ako oblasti vhodnej na prilev priamych zahraniénych investicii (PZI). Prejavilo
sa to vo zvySeni stuptia hodnotenia Slovenska ratingovymi agentirami aZ na
Groveii investi¢ného pasma, ktoré napriklad agentira Standard and Poor udelila
Ceskej republike uz v roku 1999 a Mad’arsku v roku 2002.

Hlavné &rty hospodarskeho vyvoja v Slovenskej republike v roku 2004 sti: po
prvé, posilnenie uz v predchadzajicich rokoch dost” solidnej rastovej dynamiky
a, po druhé, udrziavanie makroekonomickej stability nad jej priemernou Groviiou
dosahovanou v celom obdobi transformacie slovenskej ekonomiky. Pozicia roku
2004 v uvedenych vyvojovych trendoch je zndzornené v grafoch 1 a 2.

Grafl
Vyvoj vykonnosti a stability hospodarstva SR v rokoch 1997 — 2004 '
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! Hodnoty celkovej stability v jednotlivych rokoch st zistené z hodndt jej &iastkovych ukazo-
vatelov (prvkov) a menovite z hodn6t medziroénej miery inflacie, pomeru salda verejnych financii
k HDP v %, pomeru ¢istého vyvozu k HDP v % a rozdielu medzi prirastkom produktivity prace
a prirastkom reélnych miezd v narodnom hospodarstve v percentualnych bodoch (p. b.). Hodnoty
celkovej stability (S) v obdobi ¢ zistujeme ako:

} : 100) i

o - (2=

max a — mina

2 n
kde
S, — celkova stabilita v roku ¢,
[].100 — hodnota prvku ¢&iastkovej stability porovnatel'na s hodnotami inych prvkov v roku ¢
vp. b,
a — hodnota prvku ¢iastkovej stability v roku ¢,
sa - stredné hodnota prvku &iastkovej stability v zistovanom obdobi,

max g — min a| — absolitna hodnota rozpitia medzi max. a min. hodnotou prvku &. s.
v zistovanom obdobi.
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! Zistené podfa produkénej funkcie ¥ = L* + K' ~* + A, prevedenej do tempového tvaru
AY/Y = a(AL/L) + (1 — o) (AK/K) + AA/A,

kde

AL/L — tempo rastu pracujiicich (zamestnanosti) v narodnom hospodarstve podl'a Statistického
vykaznictva,

AK/K — tempo rastu zostatkovej hodnoty investiéného majetku v stalych cenach (pri pouZiti
vlastného vypodtu cenového indexu investicii),

AA/A —tempo rastu integralnej produktivity préce,

a,resp. 1 —a — podiely spotreby doméacnosti, resp. tvorby hrubého fixného kapitalu zo suctu

oboch uvedenych poloZiek.
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Suvislost’ medzi dobrymi vysledkami hospodarskeho rastu dosiahnutymi od
roka 2001 s ich doterajSou kulminaciou v roku 2004 a viacro&nym posilfiovanim
makrostability je z pohladu na graf 1 evidentna. Stabilné makroekonomické pro-
stredie p6sobi ako vyznamny faktor stimulovania aktivit zahrani¢nych i doma-
cich podnikatel'ov. Spredmetnenie ich vysledkov do akcelerujiiceho rastu vykon-
nosti ul'ahéuje vykondvanie stabilizanej politiky a zlepSovanie stavu makroeko-
nomickej rovnovahy. Dosiahnutie priaznivych parametrov hospodérskeho rastu
i makroekonomickej stability v roku 2004 vytvara dobré predpoklady na predi-
Zenie pozitivneho vyvoja hospodarstva SR do nasledujticich rokov.

Graf 2 hovori predovietkym o tom, Ze v roku 2004 sa subezne so zrychlenim
tempa hospodarskeho rastu zlep$ila aj jeho kvalita nazerana z hl'adiska faktorov
pdsobiacich na tvorbu HDP. Vd’aka zlep3enej kvalite rastu, ktoré sa prejavila v si-
¢innosti zvacSeného pouZzitia zdrojov (prace i vecného kapitalu) so zrychlenim
tempa rastu integralnej produktivity prace z 3,1 % v roku 2003 na 5 % v roku
2004, zrychlilo sa tempo rastu HDP zo 4,5 % v roku 2003 na 5,5 % v roku 2004.

Graf 2 poukazuje na to, Ze podas uplynulého desat’roéného obdobia sa trendy
hospodarskeho rastu aj jeho kvalita viackrat a réznym spdsobom menili.

V rokoch 1995 — 1998 je kvalita hospodarskeho rastu charakterizovana masiv-
nym a z roka na rok posiliiovanym vynakladanim zdrojov pri stistavnom zmen-
Sovani ich efektov meranych integralnou produktivitou prace. V uvedenej kom-
binécii vplyvu oboch faktorov sa rast HDP uZ v rokoch 1997 a 1998 spomal’oval.

Od roka 1999 sa trendy kvality hospodarskeho rastu vyrazne menia. Ekono-
mika SR zaéina fungovat’ so zmensujucim sa objemom zdrojov (zamestnanosti
aj vecného kapitalu) pri sii¢asnom zvéacSovani prirastkov integralnej produktivi-
ty. Oba uvedené trendy sa rozvijali v nadvéznosti na re§trukturalizaciu podniko-
vej sféry spojent s posilnenim rozpoctového obmedzenia podnikov a so znac-
nym zvic§enim poctu v nich prebiehajicich konkurznych konani. Zrychlenie
rastu integralnej produktivity v8ak v rokoch 1999 — 2000 kompenzovalo pokles
nasadenia zdrojov iba &iastoéne, a preto sa tempo rastu HDP v tomto obdobi
oproti predchadzajtiicim rokom spomalilo.

Graf 2 zaznamenava, Ze zviGSovanie pouZitych zdrojov rastu sa uz od roka
2001 obnovilo pri subeznom pomerne vysokom tempe rastu integralnej produk-
tivity. Takto, vo vzajomne]j podpore oboch sthrnnych faktorov rastu HDP, sa
kvalita hospodarskeho rastu zlepSovala aZ na uroveii jeho parametrov dosiahnu-
tych v roku 2004.

Pohl'ad na zmeny trendov v kvalite hospoddrskeho rastu zistené v grafe 2 dopl-
fiaj informacie v tabulke 1. Priebeh hospodarskeho rastu je v tabul’ke 1 rozcle-
neny do obdobi s jeho odlignymi charakteristikami, ktoré sa zhoduji s trvanim
politickych cyklov. Z toho vyplyva, Ze tempa a kvalita hospodarskeho rastu boli
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ovplyviiované hospodarskou politikou jednotlivych vladnych garnitar. Vzhl'adom
na nepretrzitost’ a zotrvacnost’ ekonomickych procesov su viak vysledky jednot-
livych obdobi v istej miere ovplyvnené aj vyvojom v predchadzajicej etape.

Tabulkal
Priemerna ro¢n4 zmena HDP a jeho faktorov
1995 - 1998 1999 - 2002 2003 —2004
Zmena HDP v % ' 52 3.0 5.0
Z toho pripad4 v bodoch na:
zamestnanost’ 11 -0.8 1.1
produktivitu prace * 4.1 3.8 39
vecny kapital 24 -1.6 0.8
produktivitu vecného kapitalu * 2.8 4.6 42
pouzité zdroje spolu 1.7 0.9 1.0
integralnu produktivitu prace * 35 3.9 4.0
'V stélych cenach.

? Zmena HDP/1 pracovnika v %.
? Zmena HDP/jednotku zostatkovej hodnoty investigného majetku v s. c. v %.
* Spdsob vypodtu je uvedeny v poznamke ku grafu 2.

Charakteristickou ¢rtou rastu v politickom cykle rokov 1995 — 1998 je dosa-
hovanie jeho pomerne vysokého tempa na zdklade masivneho nasadenia vecného
kapitalu pri najniz$ich prirastkoch jeho produktivity za celé sledované desat’ro-
¢ie. Vo dvoch nasledujucich politickych cykloch (v rokoch 1999 — 2002
avrokoch 2003 — 2004) vladne politiky, resp. nimi rdmcované podnikatelské
aktivity, posobia najmé na zrychlenie tempa rastu kapitdlovej a integralnej pro-
duktivity prace.”

Charakteristiky hlavnych stranok hospodarskeho vyvoja Slovenska v roku
2004 st v ramei ich vyvojovych trendov zachytené v tabul'ke 2. Dopliiuje ich
znazornenie vybranych suvislosti v grafe 3.

Na zaklade udajov tabulky 2 moZno povedat, Ze vo vysledkoch vyvoja slo-
venského hospodarstva dosiahnutych v roku 2004 prevaZovali pozitivne tenden-
cie. Rast produktivity prace v narodnom hospodarstve sved¢i o zvySovani jeho
konkuren¢nej schopnosti. Hodnoty casti indikatorov stability (miera jadrovej
inflacie, saldo verejnych financii, rozdiel medzi zmenou produktivity a zmenou
realnych miezd) charakterizuji postup pri rieSeni tloh nominalnej konvergencie,
alebo (v pripade miery inflacie zvySenej deregulaciou cien) vyjadruji vytvéaranie
predpokladov na ich plnenie v blizkej budiicnosti.

? Pri hodnoteni hospodérskeho rastu v roku 2004 nemono obist, Ze percentulny bod z pri-
rastku HDP v stélych cenéch (s. ¢.) tu tvoril Statisticky rozdiel medzi vytvorenym a pouZitym
HDP. Ked' sa tempo rastu dosiahnuté v roku 2004 a tento bod skoriguju, tak sa prinos integralnej
produktivity rastu HDP za roky 2003 — 2004 zniZi na troven dosiahnutit v rokoch 1995 — 1998.
Efekt jednotky pouzitych zdrojov (pomer prinosu integralnej produktivity k prinosu pouZitych
zdrojov) zisteny za roky 2003 — 2004 v3ak e3te stale zostane vy$3i (3,5 : 1,0) neZ integrélny efekt
pouZitych zdrojov v rokoch 1995 — 1998 (3,5 : 1,7).



Tabulka 2
Socidlno-ekonemicky vyvej v rokoch 1995 — 2004
1995 1996 1997 1998 1999 2000 i 2001 2002 2003 2004
A. Vyvoj vykonnosti hospodérstva
Index HDP' Predchadzajiici rok = 100 105.8 106.1 104.6 104.2 101.5 102.0 103.8 104.6 104.5 105.5
1989 =100 89.2 94.7 99.0 103.2 104.7 106.8 110.9 116.0 1212 127.9
Index produktivity prace 1989 = 100? 103.7 107.6 114.0 119.3 124.4 1293 133.4 140.3 144.0 1524
Rentabilita nakladov v nef. org. v % 42 2.8 2.5 0.4 14 2.7 45 4.5 6.0 7.0
B. Indikdtory stability
Miera inflacie v %’ 9.9 5.8 6.1 6.7 10.6 12.0 7.1 33 8.5 7.5
Z toho: miera jadrovej inflacie v % . . . 6.1 6.0 5.7 43 2.1 2.6 2.6
¢ urokové miera z averov v_%‘ 133 133 184 194 16.9 11.8 93 9.1 7.6 79
Saldo verejnych financii/HDP v %’ 74 -6.2 3.7 -7.0 -12.3 —6.0 5.7 -3.7 -33
Roény A produktivity’ — rony A realnych miezd
vn h,vp.b. 26 —6.6 -0.7 3.0 74 8.8 22 -0.6 4.6 34
Cisty vyvoz tovarov a sluzieb/HDP v %!’ 25 -8.6 7.6 -10.7 2.2 -0.3 —3.8 —3.8 2.6 1.7
C. Socidlny vyvoj
Medzirogny index zamestnanosti® 101.7 103.6 99.1 99.7 97.0 98.6 101.0 100.2 101.8 100.3
¢ miera nezamestnanosti v %° 13.1 113 11.8 12.5 16.2 18.6 192 185 17.4 18.1
Rot¢na zmena realnych miezd v % 43 103 6.6 1.7 3.1 4.9 1.0 58 -2.0 25
Index redlnych miezd v n. h. 1989 =100 782 86.3 92.0 93.6 91.0 86.9 87.8 92.8 913 93.6
Index realnej spotreby domécnosti/obyv.
1989 =100 824 89.0 94.0 99.5 102.1 101.1 106.4 1123 111.4 1154
Podiel socidlnych davok zo spotreby .
domécnosti v % 24.4 23.6 233 22.8 23.3 225 213 212 21.6 20.2

'V stalych cenach. *Podla HDP v s. ¢. na 1 pracovnika. > Podla spotrebitel'skych cien. v priemere za rok.
*Podl'a WIIW Research Reports 314. marec 2005. ¢ Podl

*Z tiverov gerpanych z obchodnych bank v priemere za rok.
a Vyberového zistovania pracovnych sil v priemere za rok.

194
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Aj z obmedzeného poctu ukazovatelov vyuzitych na charakteristiku social-
neho vyvoja SR je zrejmé, Ze jeho trendy pokracovali aj v roku 2004. Napriek
istym pozitivnym posunom zaznamenanym v Casti ¢) grafu 3 sa neda povedat,
Ze v situdcii na trhu prace (vo vyvoji zamestnanosti i miery nezamestnanosti) uz
v roku 2004 doslo k zasadnému a trvalému priaznivému obratu.

Reélna spotreba domdacnosti/obyv. v roku 2004 uz sice o 15 % prekroéila
predreformnt uroven, jej index v8ak znane zaostdva za hodnotou indexu HDP.
Reélne mzdy ani v roku 2004 nedosiahli tiroveri roka 1989. Znaény rozdiel me-
dzi hodnotami indexu realnych miezd a hodnotami indexu spotreby domacnos-
ti/obyv. je spdsobeny rastom dochodkov samozamestnavatelov, resp. rastom ich
vplyvu na vyvoj spotreby domécnosti. Udaje v poslednom riadku tabulky 2 ho-
voria o pomerne rychlom poklese relativnej velkosti socidlnych ddchodkov.
Socialne déchodky pritom sustavne klesaji nielen v pomere k spotrebe doméc-
nosti (za poslednych 10 rokov takmer o pétinu), ale aj v pomere k pouZitému
HDP (z 12,6 % v roku 1995 na 11,2 % v roku 2004).

Graf3
Vyvoj makroekonomickych veli¢in v rokoch 2001 — 2004

a) Podiel domaceho dopytu a Cistého  b) Spotreba a investicie vyvozu na tvorbe HDP v bodoch
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e) Devizové rezervy a kurz SKK f) Pocet podnikov a rentabilita
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Cast’ a) grafu 3 poukazuje na to, Ze z hladiska 3truktiry dopytu sa v roku
2004 hybné sily hospodarskeho rastu zmenili.

V roku 2003 bol hospodarsky rast zaloZeny vyluéne na zvicSeni Cistého vy-
vozu. K 4,5 % rastu HDP tu prispel &isty vyvoz 6,6 p. b, kym doméci do-
pyt nail posobil —2,1 p. b. Na uvedenom raste €istého vyvozu sa pritom pria-
mo podiel'al mimoriadne vysoky (22,5 % v s. ¢.) ndrast objemu vyvozu a nepria-
mo nafi vplyvalo obmedzenie doméceho dopytu vyvolané zrychlenim cenovej
deregulacie.

V roku 2004 sa ekonomika SR vratila do situécie, v ktorej sa rast HDP dosa-
huje vd’aka, alebo predovSetkym vd’aka rastu domaceho dopytu. Na 4,5 % pri-
rastku HDP (zistenom bez §tatistického rozdielu) sa v iom podielala zmena
doméceho dopytu 5,3 a zmena &istého vyvozu —0,8 bodu.

Pozitivne pdsobenie doméceho dopytu na vyvoj HDP bolo v roku 2004 do6-
sledkom zvi¢genia tak celkovej konednej spotreby, ako aj tvorby hrubého kapita-
lu, teda oZivenia investi¢nych aktivit (pozri Cast’ b) grafu 3). V ramci vyvoja
celkovej konednej spotreby vzrastla spotreba domdcnosti redlne 03,5 %
a spotreba verejnej spravy o 1,2 %. Po poklese reélnej tvorby hrubého fixného
kapitalu (THFK) v roku 2002 0 0,6 % a v roku 2003 o 1,5 % sa v roku 2004
zaznamenal jej rast 02,5 %. Celkovy objem tvorby hrubého kapitalu (v s. ¢.)
viak bol v roku 2004 o 13,1 % va&si nez v roku 2003 najmi vd’aka enormne
velkej zmene stavu zasob predstavujiicej aZ 2,2 percentudlne body z 5,5 % pri-
rastku HDP dosiahnutého v roku 2004. Je velmi pravdepodobné, Ze objem zme-
ny stavu zasob sa v roku 2005 podstatne zmens$i, ¢o na jednej strane prispeje
k spomaleniu tempa rastu HDP, na druhej, dokon€ovanim investicii evidovanych
v stave zasob, to prispeje k vys§iemu tempu rastu THFK.

Rast tvorby THFK bol aj v roku 2004 sprevadzany jeho pokracujiicimi vnd-
tornymi zmenami charakterizovanymi v tabulke 3.
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Tabulka3
Struktiira tvorby hrubého fixného kapitilu v %'

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

THFK spolu 100.0 | 100.0 | 1000 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0
z toho:
stroje

a dopr. zariadenia 49.9 51.1 53.0 54.7 55.6 54.1 577 593 61.2

budovy a stavby 46.3 42.8 41.6 402 383 40.0 352 33.7 320

iné 3.8 6.1 5.4 5.1 6.1 59 7.1 7.0 6.8

"Podra tidajov v beznych cenach. Do roku 1999 vr. vyjadruju Gdaje tabulky truktiru hmotnych investicii.

Podiel strojov a zariadeni v tvorbe hrubého fixného kapitalu vzrasta sustavne
pocas celého zistovaného obdobia. Zrychlenie tohto trendu od roka 2002 kores-
ponduje so zlepSovanim kvality hospodarskeho rastu znazornenej v grafe 2.

Cast’ c) grafu 3 poukazuje na to, ako bol hospodérsky rast spojeny s rastom
produktivity prace i s vyvojom zamestnanosti. Nazorne poukazuje na to, Ze roz-
hodujticim faktorom rastu HDP bol sice v obdobi 2001 — 2004 rast produktivity
prace, no istd pozitivnu rolu pritom hral aj mierny rast zamestnanosti.

Casti d) a e) grafu 3 znazoriiuju niektoré stvislosti v procesoch, ktoré sa po-
dielaji na formovani celkovej makroekonomickej stability. Vypovedajii o tom,
7e (najmi ak berieme do tivahy, Ze rast cien nemal povahu jadrovej inflacie —
pozri ¢ast’ venovanil vyvoju cien) na udrzani priaznivého vyvoja celkovej stabili-
ty sa podiel’ali vnatorné i vonkajsie faktory.

Cast’ f) grafu 3 si v dlhom &asovom obdobi 1994 — 2004 viima situdciu
v podnikoch. Z trendov vyvoja oboch zistovanych ukazovatelov (z poétu fungu-
jucich podnikov aj ich hospodarskych vysledkov) je zrejmé, Ze vyvoj hlavnych
charakteristik makroekonomického vyvoja bol pocas celého transformacného
obdobia na Slovensku v zdsadnom stilade s procesmi prebiehajticimi na rovni
podnikov. Rast rentability nefinanénych organizécii bol v roku 2004 priaznivo
ovplyvneny rastom ddchodkov pol'nohospodarskych podnikov zo zdrojov Eurdp-
skej inie. No aj pri zmenseni hospodarskeho vysledku, ktory v roku 2004 do-
siahli nefinan¢né organizacie, o celil zmenu hospodarskeho vysledku pol'nohos-
podarskych podnikov v uvazovanom obdobi (o 2,9 mld SR), rentabilita ich na-
kladov v roku 2004 by sa rovnala 6,9 %, pri¢om ich rentabilita dosiahnuta v roku
2003 sa rovnala 6,0 %.

V zavere celkového hodnotenia vysledkov slovenského hospodarstva v roku
2004 treba zopakovat’ konstatovanie o dobrom plneni jeho tiloh v oblasti stabili-
ty a hospodarskeho rastu.

Graf 3 naznacuje, Ze sa to dosiahlo vd’aka rieSeniu viacerych problémov
v roznych oblastiach fungovania ekonomiky. Vo velkej vd¢sine zistenych vyvojo-
vych trendov, ktoré sa podrobnejSie skimaji v nasledujucich Castiach $tudie, pre-
javila sa dobra pripravenost’ Slovenska na vstup a fungovanie v Eur6pske;j dnii.
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2. Vyvoj produkcie

Rast HDP sa v roku 2004 dosiahol pri podstatne rychlejSom raste pridanej
hodnoty (5,8 %) nez hrubej produkcie (3,1 %) a medzispotreby (1,5 %). Podiel
pridanej hodnoty na hrubej produkeii sa v désledku toho zvysil z 37,8 % v roku
2003 na 38,7 % v roku 2004. Rast pridanej hodnoty prispel k rastu HDP 5,2 p. b.
a vyvoj ostatnych zloziek HDP 0,3 p. b.

Z odvetvového hladiska vySsi rast pridanej hodnoty ako v predchadzajicom
roku sa v roku 2004 dosiahol v priemysle (osobitne v spracovatel'skom priemys-
le), v stavebnictve a v poI'nohospodarstve. V sektore sluzieb pokra¢ovalo spoma-
lenie tempa rastu pridanej hodnoty obdobne ako v roku 2003.

K rastu HDP v roku 2004 najvicsmi, a to 3,0 p. b., prispel priemysel; prispe-
vok sektora sluzieb sa znizil az na 1,7 p. b., a to najmé v désledku poklesu prida-
nej hodnoty v sektore prevazne verejne poskytovanych sluzieb (o 11,8 %). Cel-
kové vyvojové tendencie charakterizuje tabulka 4.

Tabulka 4
Vyvoj tvorby HDP v rokoch 2001 — 2004 (na baze s. c.)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2001 | 2002 | 2003 [ 2004
medziro¢né zmeny v % prispevok k rastu HDP v p. b.
HDP 3.8 4.6 4.5 55
z toho:
pol'nohospodarstvo 9.6 9.5 5.8 9.7 0.4 0.4 0.3 0.4
priemysel spolu 3.8 -1.3 9.1 115 1.0 0.3 2.3 3.0
sprac. priemysel 11.3 =20 | 61 11.9 2.6 -0.5 14 2.7
stavebnictvo -11.0 8.4 6.8 11.8 0.4 0.3 02 0.4
sluZby spolu 8.2 7.4 3.6 3.0 4.4 4.1 2.1 1.7
Graf 4
Vyvoj pridanej hodnoty v zakladnych odvetviach SR v % (1995 = 100, na baze s. c.)
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Napriek niektorym medziroénym vykyvom v redlnom raste pridanej hodnoty
mozno v poslednych rokoch zaznamenat’' jej kontinualny vyvoj prakticky vo
vsetkych zékladnych odvetviach narodného hospodarstva. Celkovy pohlad na
rast pridanej hodnoty v jednotlivych odvetviach poskytuje graf 4.

Podiel jednotlivych odvetvi na HDP v beznych cenach (b. c.) sa v priebehu ro-
kov 1995 — 2004 vyrazne zmenil: zvysil sa podiel sluzieb (z 51 % na 59 %), a na-
opak, poklesol podiel pol'nohospodarstva (zo 4 % na 3,6 %), priemyslu (z 30,3 %
na 24,5 %), ako aj spracovatel’ského priemyslu (z 24,8 % na 19,4 %). Stavebnictvo
prekonalo v sledovanom obdobi vyrazné vykyvy atie sa odraZaj aj na zmene jeho
podielu na HDP — ten v roku 2004 dosiahol 5,2 %, ¢o je 0 0,5 p. b. viac ako v roku
1995, ale o 1,6 p. b. menej ako v roku 1996, ked’ rast stavebnictva kulminoval.

Na celkovom raste podielu sektora sluzieb na HDP sa podiel’ali najmé odvetvia:
nehnutelnosti, prendjom a obchodné &innosti (rast podielu 0 2,6 p. b.), obchod
(o 1,5 p. b.), verejna sprava, obrana a povinné socidlne zabezpecenie (o 2,1 p. b.)
a finanéné sluzby (o 1,1 p. b.). Nepriaznivo sa vyvija odvetvie hotely a reStau-
racie, ktorého podiel na HDP sa znizil z 1,4 % v roku 1995 na 0,9 % v roku
2004; realne sa pridana hodnota v tomto odvetvi zniZila v roku 2004 oproti roku
1995 takmer o 30 %. (Podrobnejsie pozri v grafe 5.)

V spracovatelskom priemysle pridana hodnota v roku 2004 oproti roku 2003
vzrastla o 11,9 %, na ¢om sa podiel’al jej rast vo vyrobe vyrobkov chémie, z ropy
agumy o 20 %, vo vyrobe strojov, elektrickych zariadeni a dopravnych pro-
striedkov 0 17,1 %, vo vyrobe kovov a kovovych vyrobkov o 15 % a v ostatnych
odvetviach spracovatel’ského priemyslu (bez vyroby potravin) o 8,5 %. Pridana
hodnota vyrazne poklesla vo vyrobe potravin (o 25,7 %).

Pre vyvoj pridanej hodnoty v spracovatel'skom priemysle, ako vidiet' z gra-
fu 6, je z dlhodobého hladiska charakteristicky jej nadpriemerny rast vo vyrobe
strojov, elektrotechnickych zariadeni a dopravnych prostriedkov, vo vyrobe ko-
vov a kovovych vyrobkov a v ostatnych odvetviach spracovatel'ského priemyslu;
stagnacia alebo pokles je evidentny vo vyrobe potravin a v odvetviach chemic-
kého priemyslu. i

V priemysle sa produkcia v roku 2004 iWéila 0 4,0 %; z toho v spracovatel-
skom priemysle 0 4,6 % a vo vyrobe a v rozvode elektriny, plynu a vody o 3,7 %;
v tazbe nerastnych surovin produkcia poklesla o0 10,6 %. Z jednotlivych odvetvi
spracovatel'ského priemyslu najvyssi rast sa dosiahol vo vyrobe strojov a zaria-
deni i. n. (15,9 %) a vo vyrobe elektrickych zariadeni (13,4 %). Rast produkcie
priemyslu sa dosiahol tak na zaklade rastu poctu zamestnancov o 0,4 %, ako aj
na zaklade rastu produktivity o 3,6 %.

3V priebehu roka sa tempo rastu postupne spomalilo — zo 6,2 % v 1. §tvrtroku na 1,2 % vo
4. Stvrtroku.
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G raf 5
Vyvoj podielu jednotlivych odvetvi sluZieb na HDP v % (1995, 2001 — 2004, na baze b. c.)
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(4) Ostatné spologenské, socidlne a osobné sluzby.

Graf 6

Vyvoj pridanej hodnoty v odvetviach spracovatel’ského priemyslu
(1995 =100, na baze s. c.)
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Redlny rast trzieb za vlastné vykony a tovar v priemyselnych podnikoch sa
v roku 2004 oproti roku 2003 spomalil, ato z 11,8 % na 6,9 %, v spracovatel™-
skom priemysle zo 14,1 % na 8,4 %. Vysoky rast trzieb v priemyselnych podni-
koch bol v roku 2003 podporeny najmi enormnym vzostupom trzieb (o 70 %) vo
vyrobe dopravnych prostriedkov — pripadalo nari viac ako 60 % prirastku trzieb
v spracovatel'skom priemysle (v b. c.). V roku 2004 sa rast trzieb vo vyrobe do-
pravnych prostriedkov spomalil na 3 %. Prevazna ¢ast’ (83 %), ale v porovnani
s men$im prirastkom trZieb v spracovatel'skom priemysle v predchddzajucom
roku, zabezpecila v roku 2004 vyroba kovov a kovovych vyrobkov (15,2 % rast),
vyroba elektrickych a optickych zariadeni (28,8 % rast), vyroba strojov i. n.
(12,6 % rast) a vyroba ropnych produktov (10,6 % rast).

Vyvoj trzieb jednotlivych odvetvi spracovatelského priemyslu bol jedno-
znaéne podmieneny ich Gispe$nost'ou na zahraniénych trhoch. Na prirastku vyvo-
zu (za cely spracovatel'sky priemysel 85 mld Sk) sa v roku 2004 najviac podiela-

Najvyssi podiel na celkovom vyvoze spracovatelského priemyslu si aj v roku
2004 zachovala vyroba dopravnych prostriedkov (26 %), a to napriek poklesu
jeho vyvozu o 11 mld Sk. Po nej nasleduje vyroba kovov a kovovych vyrobkov
(16 %), vyroba elektrickych a optickych zariadeni (14 %) a vyroba strojov i. n.
(9 %).

Za posledné dva roky sa vyrazne zmenila §truktiira vyvozu spracovatel’ského
priemyslu; v porovnani s rokom 2002, ked’ podiel zékladnych produktov a in-
vesti¢nych statkov bol este rovnaky (41 %), v rokoch 2003 — 2004 prevySoval
podiel investi¢nych statkov podiel zakladnych produktov o 14 %, resp. 11 %.
NavySe, v obchode s investiénymi statkami sa v uvedenych dvoch rokoch do-
siahla prebytkovéa obchodna bilancia.

Priaznivy vyvoj moZno zaznamenat’ aj z hl'adiska ¢lenenia vyvozu SR podla
technologickej naroénosti. V roku 2004 sa uz druhy rok po sebe vyraznejsi zvy-
Sil vyvoz tovarov, ktoré sa zarad’uji medzi vysoké technoldgie (v roku 2003 o 10
mld Sk, v roku 2004 o takmer 22 mld Sk).* Celkove evidentny je trend rychlej-
Sieho rastu vyvozu, ako aj predstihu rastu vyvozu pred rastom dovozu v techno-
logicky narocnejSich segmentoch spracovatel'ského priemyslu (pozri graf 7).

Vyvoz tovarov zaradenych medzi vysoké technoldgie zostava, pravda, stale
slabym miestom nasho zahrani¢ného obchodu. Jeho podiel na vyvoze spracova-
tel'ského priemyslu sa v roku 2004 sice oproti predchadzajucemu roku zvysil
25,7 % na 7,6 %, nad’alej viak zostava diferencia oproti priemeru EU (23,5 %

4 Vyvoz rastie vo vyrobe potitatov ainych pristrojov a zariadeni na spracovanie dat avo
vyrobe televiznych a rozhlasovych prijimalov, pristrojov na zdznam a reprodukciu zvuku; v oboch
skupinach vyrob sa v roku 2004 dosiahla aj kladné obchodné bilancia.
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podiel v roku 2001) mimoriadne vysoka. Problematicky je predovsetkym deficit
obchodnej bilancie s vysokymi technolégiami, ktorého rast sa sice v rokoch 2002
— 2004 oproti predchadzajicemu obdobiu do istej miery zastavil, no eSte stale
zostava mimoriadne vysoky (okolo 59 mld Sk).

Graf 7

Vyvoj vyvozu a dovozu v spracovatel’skom priemysle (1998 = 100) v %
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Podstatne priaznivejsie sa vyvija obchodné bilancia v obchode s tovarmi za-
radenymi medzi stredne vysoké technologie, ktord v poslednych dvoch rokoch
vykazuje zna&ny prebytok. Je to predovietkym vyroba motorovych vozidiel,
ktord najviac prispela k jej pozitivnemu vyvoju; podporuje ho viak aj vyvoj
v ostatnych odvetviach tohto segmentu spracovatel'ského priemyslu.’

Vyvoj obchodnej bilancie v jednotlivych segmentoch spracovatel'ského prie-
myslu s rozdielnou technologickou néro&nostou je zndzorneny v grafe 8.
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Graf 8

Vyvoj obchodnej bilancie v segmentoch spracovatel'ského priemysiu podP’a technologickej
naro¢nosti (v mld Sk)
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Pysvetlivky: VT — vysoké technoldgie, SVT — stredne vysoké technolégie, SNT ~— stredne nizke technoldgie,
NT — nizke technolégie.

V stavebnictve vzrastla v roku 2004 produkcia o 5,7 %, zamestnanost’ o0 2,7 %
a produktivita prace 02,9 %. Na rozdiel od predchadzajiiceho roka najvacsi
vplyv na rast produkcie mala nova vystavba, modernizacia a reStrukturalizacia
v tuzemsku, naopak poklesli stavebné prace na opravach a Gdrzbe a v zahrani¢i.
Trzby stavebnych podnikov za vlastné vykony a tovar vzrastli 0 7,2 % (o 1,3 p. b.
menej ako v roku 2003).

V pol'nohospodarstve sa trzby za predaj vlastnych vyrobkov zniZzili realne
01,1 %, pricom trZby za rastlinné produkty vzrastli o 1,5 % a za Zivo¢iSne pro-
dukty poklesli o 3,7 %.

Celkové financné vysledky korpordcii sa v roku 2004 po istej stagnacii v ro-
koch 2001 — 2003 vyrazne zlepsili — celkovy hospodarsky vysledok bol v porov-
nani s rokom 2003 vy3si az o 42 mld Sk (pozri tab. 5).

Najvacsmi sa zvysil zisk korporacii nefinanéného sektora — v porovnani s ro-
kom 2003 o 39,2 mld Sk; sektor finan¢nych korporacii zostal nad’alej stratovy —
jeho celkova strata sa vSak znizila o 2,8 mld Sk.

V sektore nefinanénych korporacii dosiahli v roku 2004 vsetky odvetvia klad-
ny thrnny hospodarsky vysledok. Najvacsi prirastok zisku sa zaznamenal v prie-
mysle (takmer 22 mld Sk), z toho v spracovatel'skom priemysle zhruba 17 mld
Sk® a vo vyrobe av rozvode elektriny, plynu a vody vy$e 5 mld Sk. Priaznivé
vysledky sa dosiahli v pol'nohospodarstve (zisk 1 mld Sk oproti 1,9 mld Sk stra-
ty v roku 2003) a v stavebnictve (narast zisku o 1,8 mld Sk). V sektore sluzieb sa

5 Napriklad v roku 2004, ked’ sa vysoky prebytok v obchode s motorovymi vozidlami dosiah-
nuty v roku 2003 zniZil o 24 mld Sk, celkovy prebytok obchodnej bilancie v segmente stredne
vysokych technoldgif sa zniZil iba o 13 mld Sk.

¢ Z toho pripad4 na vyrobu koksu, rafinovanych ropnych produktov a JP takmer 9 mld Sk a na
vyrobu kovov 5 mld Sk.
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po troch rokoch stagnacie zvysil throny zisk o 12 mld Sk, ztoho v obchode
takmer 7 mld Sk a v odvetvi nehnutelnosti, prendjom a obchodné ¢innosti boli
vysSie o necelé 3 mld Sk.

Z celkového poctu nefinanénych korporacii s 20 a viac zamestnancami bolo
v roku 2004, rovnako ako v predchadzajtcich dvoch rokoch, zhruba 30 % strato-
vych korporacii. Objem vytvorenej straty sa vSak zniZil takmer o 8 mid Sk.
Z roka na rok sa zlepSuju aj relacie medzi ziskom v nestratovych korporaciach
a stratou v stratovych korporéaciach; kym napriklad v roku 1998 pripadalo na kaz-
di korunu zisku az 90 halierov straty, v poslednych rokoch sa strata pripadajiica
na koruna zisku zniZila na 25 az 21 halierov a v roku 2004 az na 14 halierov.

Z objemu zisku nefinanénych korporacii najvacsiu Cast’ (55,2 %) vytvorili
vel'ké podniky, na stredné podniky pripadalo 14,5 % a na malé podniky 30,3 %.
Na rozdiel od roka 2003, ked’ sa zisk malych a strednych podnikov znizil, v roku
2004 vsetky tri skupiny podnikov prekroéili trovei roka 2003.

Tabulka 5
Vyvoj finanénej pozicie korporicii v rokoch 2000 — 2004
2000 2001 2002 2003 2004
Hospoddrsky vysledok v mld Sk

Nefinanéné a finanéné korporécie spolu 88.0 134.8 133.7 138.0 180.0

Finanéné korporicie 8.8 12.8 -5.5 -15.1 -123

Nefinanéné korporacie 792 122.0 139.1 153.1 192.3

z toho:
poPnohospodarstvo -0.3 12 1.9 -1.9 1.0
spracovatel'sky priemysel 26.3 447 42.6 532 700
stavebnictvo ) 33 4.9 8.9 8.4 10.2
sluzby spolu 36.2 55.0 56.0 554 67.4

Nestratové a stratové nefinanéné

korporacie s 20 a viac zamestnancami 49.4 86.2 953 1152 149.3

v tom: nestratové 81.3 1123 127.4 146.6 173.0

stratové -32.0 -26.0 =322 -31.3 -23.7
Rentabilita ndkladov v %

Nefinan&né korporacie 3.5 52 5.7 6.0 7.0
Pol'nohospodarstvo 0.5 1.7 2.7 =3.1 1.6
Spracovatel'sky priemysel 3.4 52 4.7 5.0 6.2

| Stavebnictvo 3:2 4.8 8.6 7.8 8.6
SluZby spolu 3.3 512 5.0 5.1 5.6

3. Cenovy vyvoj

Relativne vysoka priemerna miera inflcie merana indexom spotrebitel'skych
cien nebola prejavom vnutornej ekonomickej nestability, ale skor prejavom po-
slednych razantnych uprav regulovanych cien a Giprav nepriamych dani (momenty
a rozsah tychto administrativnych inflaénych vplyvov st dobre viditeI'né v podobe
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silnych vykyvov prislusnych kriviek v grafe 9). Miera inflacie vo vyske 8,5 %
v roku 2003 a vo vyske 7,5 % v roku 2004 sa vSak javi ako relativne vysoka iba
vo vztahu k vysledku za rok 2002 (3,3 %), ktory bol ovplyvneny vynechanim
pravidelnych uprav regulovanych cien z dévodov skér politickych. Pri posudzo-
vani miery inflacie v rokoch 2003 — 2004 v dlhodobej$om kontexte ju mozno
oznadit’ nie za vysoku, skér za primerant podmienkam. Neznamen4 teda ohro-
zenie plnenia konvergenéného kritéria na prijatie eura (ak sa nepresadia vyraz-
nejSie sekundarne efekty) a nie je ani prejavom dlhodobejsich inflaénych tlakov.

Graf 9

Medzimesaéné zmeny celkovej a jadrovej inflacie
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Je pravda, Ze miera inflacie na Slovensku bola obzvlast’ v letnych mesiacoch
roka 2004 podstatne vy$3ia ako v ostatnych Statoch V 4.” Miera inflacie v letnych
mesiacoch 2004 vSak bola o¢akavanou kulminéciou, za ktorou nasledovalo vy-
trvalé dlhodobé spomalovanie rastu cien. Po¢ntic augustom nedoslo k Ziadnemu
medzimesaénému rastu hladiny spotrebitel'skych cien, dokonca medzimesaény
pokles cenovej hladiny v poslednych dvoch mesiacoch roka naplnil tie naj-
optimistickejSie predpovede o spomalovani inflacie v druhej polovici roka 2004.
Svoju tlohu tu zohrdva zmenena porovnavacia baza z predchadzajiiceho roka.
Prave v auguste 2003 doslo k nérastu sadzieb nepriamych dani a tym k zvySeniu
cenovej hladiny. Od augusta 2004 sa preto porovnavala aktualna cenova hladina
so zvySenou cenovou hladinou platnou od augusta 2003, ¢o viedlo k mensim

7 Jalova hodnota medzirodnej inflacie, ktord bola roénym maximom vo vyke 8,5 %, bola
podstatne vy¥§ia ako miera inflacie v Cesku (3,2 %) a Pol'sku (4,6 %), mierne vy3ia ako v Mad'ar-
sku (7,2 %).
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medziroénym rozdielom. Okrem toho sa na maloobchodnom trhu v druhom pol-
roku 2004 opétovne zvysila intenzita konkurencie, ¢o prispelo k dezinflaénym
tendenciam.

Z podstaty hlavnych inflaénych faktorov v roku 2004 vyplyva, Ze jadrova
inflacia mala relativne maly podiel na celkovej miere inflacie. Prinos jadrovej
inflacie k celkovej medziroénej inflacii v roku 2004 bol 1,89 p. b., ¢o bola iba
jedna Stvrtina celkovej miery inflacie.®

Ceny vo vyrobnej sfére rastli podstatne pomalSie ako spotrebitel'ské ceny
(graf 10).

Graf 10
Medziroéné zmeny spotrebitel’skych cien a cien producentov

[
147

12

2000 2001 2002 2003 2004

EEEEEED spotrebitelské ceny

—&—— ceny priemyselnych vyrobeov pre tuzemsko
— ~&— — ceny stavebnych prac

"""" ceny polnohospodérskych vyrobkov

Spomedzi cien vo vyrobnej sfére najrychlejSie rastli ceny stavebnych prac
(v priemere 0 6,0 %). Ceny priemyselnych vyrobcov (priemerny medziro¢ny rast
' 3,4 %, &o predstavuje znadné spomalenie oproti 8,3 % v predchadzajucom roku)
aj ceny polnohospodarskych vyrobkov (2,1 %) vzrastli iba mierne. Logickym
zdévodnenim znaénych rozdielov medzi tempom rastu vyrobnych a spotrebnych
cien je, ze hlavné inflatné faktory pdsobiace v roku 2004 pdsobili prave na spo-
trebitelské ceny (tipravy DPH, spotrebnych dani, regulovanych cien pre domac-
nosti). Takisto deflator HDP, ktory je meradlom cenovym zmien s najSirSim

§ Celkovi priemernii mieru inflacie v roku 2004 moZno rozloZit’ nasledovne:
Celkova miera inflacie 7,5 % = prinos zmeny regulovanych cien 3,73 p. b. + prinos zmeny
nepriamych dani 1,94 p. b. + prinos jadrovej inflacie 1,89 p. b.
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zéberom, dosiahol 4,6 %, teda podstatne niz$iu hodnotu, ako je priemerny rast
cien spotrebitel'skych cien.

Potvrdil sa predpoklad, Ze pristipenim Slovenska k spolo&nému trhu EU
(vstupom do EU) nedochadza k cenovému Soku. Vyraznejsie cenové zmeny sa
dotkli iba tizkeho okruhu agropotravinarskych komodit bez vyraznejSieho vplyvu
na celkovii cenovi hladinu. Protiinflaéne pésobil aj vyvoj vymenného kurzu:
zhodnocovanie koruny branilo tzv. dovezenej inflacii. Zhodnotenie domaécej
meny bolo rozhodujicim faktorom poklesu cien dovozov aj vyvozov vyrobkov
a sluzieb, o ¢om vypoveda deflator vyvozu na trovni 97,9 a deflator dovozu 98,3
(rovnaké obdobie predchadzajticeho roka = 100).

Vyhlad na rok 2005

Je doblezité, ze poénlic rokom 2005 zalinaji byt pohyby cenovej hladiny na
Slovensku podstatne predvidatelnejSie. Dynamika cenovej hladiny prestava byt
rizikovym faktorom. Dévodmi na takyto predpoklad st jednak ukonéenie proce-
su odstrafiovania cenovych deformacii, jednak nutnost’ plnenia konvergenéného
programu vlady v oblasti inflacie. Miera celkovej inflacie sa bude podstatne
priblizovat’ miere jadrovej inflacie, ktora ani v doterajSom vyvoji nezaznamena-
vala prudsie vykyvy. Ak sa od roka 2005 minimalizujti administrativne zasahy
do cien (cenova reguldcia, zmeny nepriamych danf), postupne sa celkova inflacia
bude priblizovat’ jadrovej. A pretrvavajica nizka jadrova inflacia je dékazom
toho, Ze na Slovensku neexistuju Zivelné inflaéné tlaky.

V roku 2005 sa miera inflicie dostane zrejme na rekordne nizku hodnotu
(najnizZsSiu v doterajSej histérii existencie SR). Prognéza vlady zakomponovana
v jej Aktualizovanom konvergencnom programe réta s hodnotu 3,4 %, ¢o je me-
nej ako polovica hodnoty z roka 2004. Hoci tento ciel’ sa v ¢ase svojho naformu-
lovania zdal ambici6ézny, v sii€asnosti uz posobi dokonca ako prili§ konzervativ-
ny: miera priemernej inflacie v roku 2005 bude pravdepodobne este nizSia, ako
to predpoklada Aktualizovany konvergenény program. Inflaény dopad Gprav re-
gulovanych cien z januara 2005 nebol vyrazny a priemerna miera medziro¢nej
inflacie za prvé tri mesiace roka 2005 dosiahla iba 2,8 %. Za jediny znamy rizi-
kovy faktor pre vyvoj cenovej hladiny vo zvysnej Casti roka mozno povazovat’
vyvoj cien uhl'ovodikovych paliv. Aj pri zachovani zasady istej opatrnosti moz-
no ratat’ v roku 2005 s priemernou mierou inflacie na tirovni 2,7 %.

Z toho vyplyva, Ze napriek relativne vySSej miere inflacie v rokoch 2003
a 2004 by slovenska ekonomika mala splnit’ konvergenéné kritérium na inflaciu
v rovnakom &asovom horizonte ako susedné nové &lenské staty EU a mala by
byt’ schopna prijat’ spoloénti menu v roku 2009. Rizikom méze byt’ mimoriadne
nizka referenéna hodnota pre inflaéné kritérium, ktort nemozno vylagit'.
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4. Trh prace

Pri relativne priaznivej konstel4cii hlavnych makroekonomickych ukazovate-
Fov to boli prave ukazovatele trhu prace, ktorych vyvoj zostaval nad’alej proble-
maticky. Na jednej strane bol vyvoj miezd priaznivejsi, ako sa o&akavalo, na
druhej strane vyvoj parametrov zamestnanosti a nezamestnanosti nekore$pondo-
val s inak pozitfvnym makroekonomickym vyvojom. Navyse sa vyrazne prehibil
rozdiel medzi ukazovatelmi vykazovanymi tradmi price na ziklade registrov
nezamestnanych a ukazovatel'mi sprostredkovanymi Statistick)'lm uradom SR na
baze vyberového zistovania pracovnych sil (pozri graf 11).

Po prekonani svojho kritického obdobia v rokoch 1999 — 2001 sa ukazovatele
trhu prace zacali v obdobi 2002 — 2003 mierne zlepSovat’. Rok 2004 znamenal
do€asné (kratkodobé) prerusenie tohto procesu zlep§ovania parametrov trhu pra-
ce. Subor ukazovatel'ov trhu prace déval relativne komplikovany obraz.

Graf 11

Miera nezamestnanosti podPa metédy jej zistovania
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Miera nezamestnanosti vykazovana podl'a vyberového zist'ovania pracovnych
sil medziro¢ne stipla na 18,1 %, ¢o je 00,7 percentudlneho bodu viac ako
v rovnakom obdobi predchadzajiiceho roka. Stalo sa tak v obdobi, ked’ urady
prace a ministerstvo prace opakovane deklarovali Gspechy v potla¢ani nezamest-
nanosti. Miera nezamestnanosti vykazovana iradmi prace bola podstatne niZ$ia
(14,3 %).° Narast rozdielu medzi dvomi ukazovatelmi trhu prace je v znagnej

? Rastuice rozdiely v dvoch metodicky odlignych mierach nezamestnanosti (ktoré v niektorych
obdobiach presiahli $tyri percentuélne body, napr. v tretom $tvrtroku 17,5 % verzus 13,3 %) do-
siahli hodnotu, ktor4 pritiahla zna&nii pozornost’ Pritom oba ukazovatele maji svoj vyznam, nutna
viak je ich sprdvna interpretacia: irady prace vychddzaji z toho, kol'ko os6b eviduji vo svojom
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miere vysledkom sprisfiovania podmienok na udrziavanie os6b v registri neza-
mestnanych. V roku 2004 totiz (v porovnani s rokmi 2003 a 2002) klesol pocet
umiestnenych nezamestnanych (teda tych, ktorym urady prace sprostredkovali
zamestnanie) a narastal podet vyradenych pre nespolupracu.’’ Ubytok poétu
nezamestnanych, ktory vykazali Grady prace, teda nemozno vysvetlovat’ vi¢§im
uspechom tiradov préace pri sprostredkovani zamestnania.

Hoci ekonomicky rast v roku 2004 zosilnel, neznamenalo to zrychlenie rastu
zamestnanosti. Skér naopak: rast HDP o 5,4 % v prvom polroku bol sprevadzany
poklesom poctu pracujicich o 0,5 % (podla vyberového zist'ovania pracovnych
sil). V druhom polroku sa vyvojova tendencia zmenila, a hlavne v poslednom
Stvrtroku sa vSetky podstatné ukazovatele trhu prace vyvijali podstatne priazni-
vejSie ako v predchadzajicich troch Stvrtrokoch. Najddlezitejsie je, Ze sa posilnil
rast poctu pracujucich. Rast poétu pracujicich o 1,3 % v poslednom Stvrtroku
,»vytlacil® celoroény tdaj na 0,3 %. Nestacil v§ak uz na to, aby sa dosiahol me-
dziroény pokles miery nezamestnanosti. Rast poctu pracujicich nebol vyvolany
vy38im dopytom po zamestnancoch, ale rastom poctu podnikatel'ov — samoza-
mestnavajucich sa os6b (narast poftu samozamestnavajucich sa oséb je séasti
vyniteny zamestnavate'mi, nitenou zmenou svojich zamestnancov na Zivnost-
nikov kvéli zbaveniu sa odvodovych povinnosti zamestnavatel’a).

Paradox medzi silnym rastom HDP a stagniciou zamestnanosti sa da vysvet-
lit' niekol’kymi faktormi: prvym z nich je mimoriadny nérast poétu pracovnych
sil vyvolany posunutim veku odchodu do déchodku (graf 12).

Dopad tohto faktora je najvyraznej§i prave v roku 2004, v d’alsom obdobi
zoslabne. Dalsim vysvetlujucim faktorom je, e sa ukazuje $tatisticky vyznamna
védzba skor medzi rastom hrubej pridanej hodnoty arastom zamestnanosti, uz
menej medzi rastom HDP a rastom zamestnanosti (graf 13).

A rast hrubej pridanej hodnoty v prvom polroku nebol vyrazny, medziroéne
sa spomalil. V druhom polroku bol rast hrubej pridanej hodnoty silny a znovu
spojeny aj s rastom poctu pracujicich. Inym faktorom je vysoky tlak na rast pro-
duktivity nevyhnutny na udr¥anie konkurencieschopnosti na spolo&nom trhu EU.
Navyse prebiehajici prilev zahrani¢nych investorov prinesie so sebou masivnejsi
rast zamestnanosti az v strednodobom horizonte. Vyvoj nomindlnej aj reédlnej
mzdy bol podstatne pozitivnejsi v porovnani s o¢akévaniami. Za cely rok 2004 sa
priemerna mesac¢na nominalna mzda zamestnanca v narodnom hospodarstve me-
dziroéne zvysila 0 10,2 % na 15 825 Sk. Prirastok nominalnej mzdy bol najvyssi

registri (teda nie kolko ich je bez prace) a 3tatisticky trad vyberovym zistovanim pracovnych sil
zistuje, kol'ko os6b o sebe vypoveda, Ze nemé pracu (bez ohladu na to, i st zapisani v registri).
Ani jeden z tychto ukazovatelov nemé sim osebe takii vypovedaciu schopnost’, aby ten druhy
mohol byt ignorovany.

10 Blizéie MORVAY, K.: Trh préce. Slovensky mesa&ny spravodaj, marec 2005, M.E.S.A. 10.
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od roku 1998." Realna mzda (pri zohPadnent rastu spotrebitel'skych cien) vzrastla
0 2,5 %. Obzvlast posledny Stvrtrok 2004 priniesol zrychlenie tempa rastu real-
nej mzdy: rast nominalnej mzdy (11 % medziro¢ne) v kombinécii so spomalova-
nim rastu cenovej hladiny znamenal silny rast re4lnej mzdy aZ na trovei 4,4 %.

Graf 12

Medzironé zmeny poftu pracovnych sil a poétu pracujicich
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Graf 13
Medziroéné zmeny hrubej pridanej hodnoty a po&tu pracujicich (kizavé priemery)
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Pozndmka: 1de o kizavé priemery za tri obdobia. Krivka zmien pridanej hodnoty je kvdli ndzornosti posunuta
o jedno obdobie dozadu (ked’Ze v skuto&nosti zmeny v pridanej hodnote o jedno obdobie predbiehali zmeny
v podte pracujicich).

! Pripominame, Ze edte v roku 2003 realna mzda klesala. Jej pokles o 2 % bol vysledkom rastu
priemernej nominélnej mzdy o 6,3 % pri zrychleni tempa rastu cenovej hladiny na 8,5 %.



473

Politika v oblasti trhu prace a v socialnej oblasti nad’alej vychadzala z princi-
pu aktivizécie, t. j. zvySovania aktivity a motivicie hl'adat’ pracu. Urady prace
zatali s tvorbou individualnych planov pre nezamestnanych, ktoré zohladiiuju
individudlne vlastnosti a schopnosti kazdej osoby. Je to jeden z krokov k tomu,
aby trady prace neboli administratormi, ale skér poradcami pre osoby hladajice
pracu. S tym suvisi aj zmena rezimu kontaktov nezamestnaného s uradmi préce,
ktory sa upravil podla uréitych kritérii (namiesto pdvodnych pausalnych pravi-
diel), aby bolo mozné intenzivnejsie pracovat’ s rizikovej§imi skupinami. Slabym
miestom vladnej politiky bol isty formalizmus v uvedenych zmenach, ako aj
nestlad medzi vyvijanym tlakom na aktivizaciu nezamestnanych a tvorbou moz-
nosti na ich skuto¢nu aktivizaciu. NavySe, opatrenia politiky trhu prace boli az
prili§ jednostranne orientované na stimulovanie strany ponuky trhu prace (ktora
je silnejSou stranou trhu). Pritom hlavnou pri¢inou nezamestnanosti je slaba do-
pytové strana (nedostato€né tvorba pracovnych miest); slabd motivéacia na ponu-
kovej strane je aZ sekundarnou priinou vysokej miery nezamestnanosti.

Vlada sa v oblasti tvorby politiky trhu prace a socialnej politiky musela vy-
rovnavat’ s novym fenoménom v podobe natlaku socidlne najslabsej vrstvy (ne-
pokoje Romov). Vlada v defenzivnej polohe prijala siibor 12 opatreni koriguji-
cich vplyvy svojich reforiem. Je vSak pozitivne, Ze reakcia vlady neviedla k ne-
systémovym krokom a k nédhlym tstupkom. Pripraveny stibor opatreni mal v pod-
state takisto aktivaénu funkciu a nebol v protiklade s uplatiiovanou dthodobejsou
vladnou stratégiou.

Dalgim principom, ktory sa objavil v politike trhu prace, bolo obmedzenie
korporativizmu. Prejavil sa zru§enim zékona o tripartite.'

Vyhlad na rok 2005

Miera nezamestnanosti kvantifikovana iradmi prace (podla podtu registrova-
nych nezamestnanych) dosahovala v prvych mesiacoch roka 2005 neobvykle
nizke hodnoty. Je zvlastne, Ze na prelome rokov 2004 a 2005 bol kazdoro&ny se-
zonny vykyv v miere nezamestnanosti vel'mi obmedzeny. Cyklicky pohyb, pri kto-
rom sa najnizSia miera nezamestnanosti dosahovana obyc¢ajne v oktdbri dostava
na svoje maximum v januéri, bol na prelome rokov 2004/2005 iba minimélny."
Na zaklade doterajSich sktisenosti s nestiladom vyvoja miery nezamestnanosti

12 Bezprostrednym podnetom k takémuto kroku bola silnejuca spolitizovanost Konfederdcie
odborovych zvizov SR. Tripartitné rokovania po zmene legislativy zastreSuje Rada hospoddrskeho
partnerstva a socidlneho partnerstva SR, ktord je definovana ako staly poradny organ vlady. Zru-
$enie zékona o tripartite samo osebe neznamené popieranie principu tripartity, iba odstrafiuje za-
konné povinnosti, ktoré vlade vyplyvali (ako povinnost dvakrat prerokovat’ v tripartite kazdu
zamysl'ani zmenu s potencidlnym socidlnym dopadom).
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podla vyberového zistovania a podl'a registrov na tradoch prace je preddasné
vyvodzovat’ jednoznaéne pozitivne zévery z priaznivych vysledkov miery neza-
mestnanosti (sprostredkovanych tradmi prace) v prvych dvoch mesiacoch roka
2005. Preto sa v prognodze pridfZzame principu opatrnosti a mieru nezamestnanos-
ti sa snazime prognézovat’ podl'a VZPS.

Pozitivny vyvoj v poslednom $tvrt'roku 2004 dava néadej na lepsie vyhliadky
na rok 2005: s najvic¢Sou pravdepodobnost'ou sa dosiahne rast poétu pracujiicich
v blizkosti 1,5 % (oproti 0,3 % v roku 2004) a pokles miery nezamestnanosti me-
rany vyberovym zistovanim na aroveii okolo 17 % (oproti 18,1 % v roku 2004).
PodpiSe sa pod to uz oslabeny vplyv faktora zvy3enia veku odchodu do déchod-
ku, stale relativne silny rast HDP, rozmach aktivity v stavebnictve a priprava
velkych investicii v priemysle.

5. Vonkajsie ekonomické vztahy

5.1. Celkovy pohlad

Celkovy pohl'ad na vonkajSie ekonomické vztahy SR v roku 2004, ako ho
prezentuje platobné bilancia, ukazuje, Ze aj v tomto roku boli vyznamnym stabi-
lizujicim prvkom dynamického rastu ekonomiky. Pozitivne moZno hodnotit’ to,
ze celkova bilancia tokov finanénych zdrojov v cudzej mene sa skonéila v roku
2004 oproti predchadzajucemu roku vys$$im prebytkom o 446 mil. USD a do-
siahla Groveni 1 677 mil. USD (v prepo¢te 55 205 mil. Sk). Je to 4,1 % HDP
oproti 3,8 % v roku 2003 (tab. 6). Cely tento prebytok znamenal posilnenie devi-
zovych rezerv o 1 677 mil. USD (55 205 mil. Sk). Tento vyvoj platobnej bilancie
a narast devizovych rezerv vytvorili priaznivé podmienky aj na udrziavanie sta-
bilného vymenného kurzu, ktorého nominalne a redlne posiliiovanie pokraovalo
aj v roku 2004 (pozri graf 14).

Miera prekrytia deficitu bezného uétu prebytkom kapitalového a finanéného
uétu, ¢o je dblezité kritérium na hodnotenie rovnovahy vonkajSich ekonomic-
kych vzt'ahov, sa vSak zhorSila: z takmer 5-ndsobku v roku 2003 na dvojnasobok
v roku 2004 (pozri tab. 6). Je to dosledok predovsetkym podstatne vysSieho rela-
tivneho zvySenia deficitu bezného uctu (index 522,1) nez zvySenia prebytku
kapitalového a finanéného ucétu (220,9). Napriek tomu moZno dosiahnutii mieru
prekrytia povaZzovat’ za dostatoénii a stabilizujiicu, najmi ked’ ju porovnadvame

13 Priginou tohto javu je okrem oZivenia dopytu po pracovnej sile aj silny medzirotny narast
po&tu osdb, ktoré boli z evidencie nezamestnanych vyradené z ,,ostatnych™ dovodov (nejde teda o ich
umiestnenie, ani o nespolupracu s tradom). Tu méZe svoju rolu zohrdvat’ uvolflovanie osdb, ktoré
boli postihnuté zvy$ovanim veku odchodu do ddchodku (a tym sa ich vyradenie &asovo posunulo).
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s nedostatoénou droviiou napriklad v roku 2001 (pozri tab. 6) alebo v rokoch
aplikovania fixného kurzu, ked’ deficity bezného G¢tu museli byt’ financované
z devizovych rezerv.

Tabulka 6
Vyvoj zakladnych poloZiek platobnej bilancie SR (v mil. USD)
Ukazovatel 2001" 20022 2003 2004*
1. Obchodné bilancia -2 134.7 -2 1314 —641.4 —~1455.7
2. Bilancia sluzieb 479.5 455.5 2345 285.1
3. Bilancia vynosov -312.6 -456.4 -119.7 —408.7
4. Bezné transfery 211.9 1933 2493 132.0
5. BeZzny udet ~1755.9 -1938.9 -2773 -14474
6. Kapitalovy
a finanény udet 1719.6 51753 1339.0 29577
7. Celkova bilancia 1404 36457 1231.7 1677.1
8. Celkova bilancia/HDP. % +0.7 +15.0 +3.8 +4.1
9. Miera prekrytia BU kapitdlovym
a finan&nym dctom (16 : 5)) 0.98 2.67 4.83 2.04
' Pouzity kurz 48,347 SKK/USD.

2 Pouzity kurz 45,335 SKK/USD.
? Pouzity kurz 36,773 SKK/USD.
* Pouzity kurz 32,255 SKK/USD.

Prameri: NBS, v roku 2004 predbezné udaje.

5.2. Zahraniény obchod

Napriek priaznivému celkovému rastu slovenskej ekonomiky vyvoj zahranic-
ného obchodu uz taky priaznivy nebol. Deficit zahrani¢ného obchodu s tovarmi
bol v porovnani s predchadzajicim rokom o 23,4 mld Sk vys§i a dosiahol 47 mld
Sk, ¢o je —3,5 % HDP. V ramci bezného G¢tu platobnej bilancie tento deficit
bol znizeny prebytkom obchodu so sluzbami, ktory v roku 2004 predstavoval
9,2 mld Sk.

Relativna bilancia zahraniéného obchodu sa sice oproti 2 % v roku 2003 zhor-
Sila, no i tak zostala v hranici, ktora e$te stile vyjadruje vonkajsiu ekonomicku
rovnovahu. Na druhej strane zahraniény obchod v roku 2004 nebol, na rozdiel od
roka 2003 a mnohych predchéadzajicich rokov, ,tahutiom* ekonomiky, ked'ze
rast dovozu (v beznych cenach) prevysil (13,8 %) rast vyvozu (11,4 %).

Zékladné trendy vyvoja zahraniéného obchodu s tovarmi za poslednych pat’
rokov ukazuje tabulka 7.

V teritoridlnej Struktire zahrani¢ného obchodu SR dos§lo v roku 2004 oproti
roku 2003 k miernemu zvy3eniu podielu vyvozu do roziirenej EU (EU 25),
2 84,6 % na 85,2 %, na tkor Spojenych $titov (z5,3 % na 4,8 %) a Azie
(22,9 % na 2,7 %). Pritom na zvy$eni podielu vyvozu do EU 25 sa podielali
hlavne nové &lenské $taty EU, zatial’ &o vyvoz do starych &lenskych §tatov EU
relativne poklesol. ‘
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V dovoze podiel rozirenej EU naopak klesol (zo 74,4 % na 73,6 %, ¢o sa
prejavilo hlavne v novych &lenskych 3tatoch EU) v prospech ézijskych krajin,
ktorych vyrobky na liberalizovanom slovenskom (a celkovom EU 25) trhu sa
zacinaju konkurenéne vyrazne presadzovat’. To spdsobilo enormny rast obchod-
ného deficitu s tymito krajinami. Nad’alej vysoky deficit ma Slovensko v ob-
chode s Ruskom, hoci v roku 2004 doslo k jeho zniZeniu o viac ako 2 mld Sk.
V obchode s rozsirenou EU a s USA Slovensko dosiahlo obchodny prebytok naj-
mé vd’aka jeho zvySeniu s novymi ¢lenskymi $tatmi, so starymi &lenskymi §tatmi
tento prebytok oproti roku 2003 o 13 mld Sk poklesol (tab. 8).

Tabulka 7

Vyvoj zakladnych ukazovatel’ov zahrani¢ného obchodu Slovenska v rokoch 2000 — 2004
Ukazovatel 2000 2001 2002 : 2003 2004
Vyvoz, FCO,
mld Sk, b. c. 548.5 611.3 652.0 803.2 8952
Ro¢nd zmena,
b.c,% +29.5 +11.4 +6.7 +23.2 +11.4
Dovoz, OP,
mld Sk, b. c. 590.3 714.1 748.0 827.6 942.2
Roénd zmena, .
b.c.,% +25.9 +21.0 +4.7 +10.6 +13.8
Saldo, mld Sk —41.7 ~102.7 -96.0 244 ~47.0
Saldo/HDP, % -4.7 -104 -8.8 2.0 -3.5
Exportna vykonnost,
% HDP 61.8 61.8 61.1 68.8 67.5
Dovoznda naro&nost,
% HDP 66.6 72.2 70.1 66.9 7i.1

Pramei; Statistika zahranitného obchodu SR za rok 2000, 2001, 2002. U SR; internetové stranka SU SR —
zahraniSny obchod 2003, 2004; HDP podra Statistickej spravy o zdkladnych vyvojovych tendencich v hospo-
darstve SR v 1. aZ 3. tvrtroku 2003 a internetovej stranky www.statistics.sk za rok 2004; vlastné vypocty.

Zhor$enie zahrani¢ného obchodu SR v roku 2004 oproti roku 2003 bolo dé6-
sledkom vyrazného poklesu miery rastu vyvozu a mierneho zvySenia rastu dovo-
zu. Pokles dynamiky vyvozu suvisel so zmenami a s pripravou vyroby nového
modelu automobilu vo firme Volkswagen v Bratislave, ale aj s poklesom alebo
s nizkym rastom zahrani¢ného dopytu na relevantnych trhoch, najmé v Nemec-
ku, Taliansku, vo évajéiarsku, v USA a Cine. Pri¢inou tohto niZ$ieho dopytu st
rézne faktory: na vyspelych eurdpskych trhoch je to va¢sinou nizky ekonomicky
rast, pohybujici sa v roku 2004 pod odhadovanou cca 2 % fGiroviiou, na trhu USA
je to odobratie preferenénych rezimov Slovensku po jeho vstupe do EU.

V poklese dynamiky vyvozu Slovenska sa viak mo6Ze prejavovat’ aj nedostatok
inovaénej aktivity firiem, orientovanej na rast kvalitativnej konkuren¢nej schop-
nosti, a to predovsetkym pri komoditach, kde kvalita je pri konkurencii rozhodu-
juca, alebo kde cenova konkurencieschopnost’ uZ naraZa na nakladové bariéry.
Potreba zintenzivnenia takychto inovacii sa pocituje najmd pri vyrobkoch,


http://www.statistics.sk

477

pri ktorych sa ukazuje dostatoény dopyt na zahrani¢nych trhoch a pri ktorych
existuju v SR aj najvécsie obchodné deficity. Tyka sa to najmai strojov, pristrojov
a elektrickych zariadeni, presnych pristrojov, vybranych chemickych vyrobkov,
plastov a vyrobkov z nich a potravinarskych vyrobkov.

Tabulka 8
Z4kladna teritoridlna Struktira zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky
2002 2003 2004
Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo Podiel v % Saldo

Krajina vyvoz |dovoz | vmld Sk |vyvoz [dovoz |vmldSk | vyvoz dovoz |vmld Sk
Spolu 100.0 {100.0 -96.0 100.0 100.0 -23.6 100.0 100.0 -47.0
z toho:
El:) 25 88.1 72.4 32.7 84.6 74.4 63.9 85.2 73.6 69.0
EU 15 60.6 50.3 18.5 60.6 52.1 56.1 59.7 522 43.1
EU 10 29.5 247 7.8 23.9 22.3 7.8 25.4 214 25.8
USA 14 2.1 -6.6 5.3 1.9 26.1 4.8 1.6 27.2
Rusko 1.0 12.5 -87.3 1.2 10.8 -79.8 1.2 9.4 =777
Ukrajina 1.1 1.1 -14 1.0 1.0 -0.4 1.1 1.4 -3.8
Rumunsko 1.0 0.3 4.7 1.0 04 43 1.2 0.5 6.3
Bulharsko 0.3 0.1 1.3 0.3 0.1 1.6 0.3 0.1 1.6
Azia 3.1 77 | =379 2.9 85 | —47.1 2.7 106 | -75.6
z toho:
Japonsko 1.0 1.9 -7.3 0.4 1.9 -12.7 0.3 2.0 -15.8
Cina 0.3 2.1 -13.8 0.6 2.5 =153 0.3 2.6 -22.4

Pramer: Zahrani¢ny obchod SR. $U SR 2002, 2003, 2004,

Rast dovozu v roku 2004 ovplyvnili viaceré skutoénosti. PredovSetkym sa
v fiom premietol dynamicky rast ekonomiky, najmé zvySena potreba produktov
pre medzispotrebu a doméci finalny dopyt (v désledku rastu redlnej mzdy, zvy-
Senia Cerpania spotrebitel'skych Giverov, zniZenia datiového zat'aZenia podnikate-
Tov a dovozu investiénych tovarov na vystavbu automobilovych zavodov PSA
Peugeot Citroén a Kia Motors).

Znovu sa ukazala Struktirna slabost’ slovenskej ekonomlky, prejavujica sa
v nedostatoénej schopnosti kryt’ ndro¢nejsie potreby ekonomiky domacou vyro-
bou, v désledku éoho kazdé zvySenie rastu ekonomiky takmer kauzilne posobi
v smere zhorSenia vysledkov zahrani¢ného obchodu.

Dal$im faktorom, ktory pdsobil na zvySenie hodnoty dovozu v roku 2004
oproti roku 2003, bol vyznamny narast ceny nakupovanej ropy. Ak na konci roka
2003 sa cena ropy typu Brent pohybovala okolo 29 USD/barel, koncom oktébra
dosiahla svoje historické maximum 51,4 USD/barel. Koncom roka sa pohybova-
la na nomindlnej arovni okolo 45 USD/barel. Tento narast vSak nestacilo vy-
kompenzovat’ ani pokradujiice zhodnocovanie vymenného kurzu slovenskej ko-
runy voéi US dolaru, za ktory sa ropa nakupuje, a preto rastica cena ropy vo
svojom hodnotovom vysledku dovoz zvySovala.
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V roku 2004 pokradovalo nomindlne aj redlne zhodnocovanie vymenného
kurzu slovenskej koruny voéi najviac pouZivanej menovej jednotke v zahrani¢-
nom obchode SR — EUR. Bol to d’ali faktor, ktory tlmil export (podFa hrubych
prepoctov cca o 15 — 20 %) a stimuloval dovoz (cca o 10 %). Trend nominalneho
a redlneho efektivneho kurzu voéi EUR ukazuje graf 14.

Graf 14

Vyvoj nominalneho a redlneho efektivneho kurzu slovenskej koruny vodi EUR
(koeficientné vyjadrenie)
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Prameri: Vlastné vypo&ty na zdklade iidajov Menovych prehl'adov NBS.

Ako vyplyva z grafu 14, zatial’ ¢o nominalne zhodnocovanie kurzu vo¢i EUR
sa v roku 2004 oproti roku 2003 mierne zrychlilo (z 2,83 % na 3,49 %), redlne
zhodnocovanie sa oproti predchadzajicemu roku naopak vyrazne spomalilo (zo
7,58 % na 2,77 %), ked’ze pohyb inflaéného diferencialu bol v podstate zanedba-
tePny. Z toho mozno ustdit, Ze sa spomalila aj konvergencia porovnatelnej ce-
novej hladiny a konkurencieschopnosti k EU 15.

5.3. Zahraniény kapital

Napriek tomu, Ze miera pokrytia deficitu bezného uctu prebytkom kapitélo-
vého a finan¢ného tu sa zhorSila, najmi zasluhou relativne vy$Sieho deficitu
bezného uétu, toto zhorSenie bolo vo vyznamnej miere vyvazené pozitivom, Ze
na tomto kryti sa podiel'ali predovsetkym &isté prijmy z nezadlZzujtcich priamych

- zahraniénych investicii (42,4 % v roku 2004 oproti 35,3 % v roku 2003) a z port-
foliovych investicii (kladné saldo 28,3 mld Sk oproti zApornému saldu 22,8 mld
Sk v roku 2003). Pri ostatnych dlhodobych investiciach doslo k zniZeniu ubytku
prijmov. Pri kratkodobom kapitali ¢isté prijmy vyrazne poklesli (tab. 10).
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Tabulka 10
Vyvoj &istych prijmov hlavnych poloZiek kapitilového a finanéného tiétu platobnej bilancie (PB)
2003 2004

Polozka PB mld Sk mld USD mild Sk mld USD
Priame zahrani&né investicie 213 0.6 40.6 1.3
Portf6liové investicie -22.8 -0.6 283 0.8
Ostatné dlhodobé investicie -13.0 -0.3 -10.0 -0.3
Ostatny kratkodoby kapital 74.8 1.6 36.8 12
Kapitélovy a finanény t&et spolu 64.5 1.3 95.6 3.0

Pramen: Platobné bilancie za rok 2003 a 2004 — predbezné udaje, NBS.

Cisté prijmy (saldo aktiv a pasiv) z priamych zahrani¢nych investicii vytvaral
hlavne ich prilev do SR, avSak jeho najvyznamnej$i zdroj — majetkova ucast’
a reinvestované zisky oproti roku 2003 poklesol z 30,9 mid Sk na 26,3 mld Sk
(0 15 %). Priame zahraniéné investicie, realizované v roku 2004, vi&Sinou uz
smerovali mimo procesu privatizacie, a to najmé do priemyselnej vyroby (54 %
avramci nej najméd do vyroby ropnych produktov, automobilového priemyslu,
vyroby strojov a vyrobkov z gumy), d’alej do odvetvia finanéného sprostredko-
vania (24 %) a do obchodu s motorovymi vozidlami (20 %).

Z regiondlneho hladiska rozhodujica ¢ast’ novych PZI smerovala opit’ do
Bratislavského kraja (83 %), kde je doteraz alokovanych aj najviac (az 70 %)
PZI, a do Trnavského kraja (15 %).

Tymto d’al§im prilevom PZI dosiahol ich stav v SR 373 mld Sk, t. j. 11,5 mld
USD (k 30. septembru 2004) a v prepo¢te na obyvatela troveil okolo 2 200
USD, &o je viak stale menej ako v CR a Mad'arsku.

Vyrazné zvySenie Cistého prijmu z portfdliovych investicii oproti roku 2003
bolo ovplyvnené predovsetkym rastom zahraniénych zavizkov na zéklade emisie
bondov na zahrani¢nych trhoch a nakupu §tatnych dlhopisov denominovanych
v slovenskych korunach nerezidentmi. Na strane zahrani¢nych pohladdvok men-
Sie prevySenie nakupu zahraniénych obligacii slovenskymi subjektmi nad ich
predajom v porovnani s rokom 2003 znamenalo mensi Gbytok finanénych zdro-
jov (03 mld Sk). Na znizeni Gbytku finanénych zdrojov v polozke ostatnych
dlhodobych investicii oproti roku 2003 o 3 mld Sk sa podielali najmé dlhodobé
zahraniéné pohladavky podnikového sektora, kde doslo k vy$sSiemu splacaniu
finanénych uverov nez ich Cerpaniu.

5.4. Vyhlad na rok 2005

Predikcia vyvoja zahraniéného obchodu SR na rok 2005 predpoklada, Ze mierne
sa zhorSujuci trend z roku 2004 bude pokracovat. Vychadza predovSetkym z nie
prili§ optimistického konjunktirneho vyvoja v hlavnych obchodnopartnerskych
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krajindch, najmi v EU 25, kde odhady redlneho ekonomického rastu idt va&sinou
pod urovenl roka 2004. Takisto aj predpokladané obnovenie rastu cien energii
mbZe povzbudzovat’ rast hodnoty dovozu. Bude pokragovat’ dovoz investi¢nych
tovarov pre vystavbu automobiliek. V zahrani¢nom obchode so sluZbami sa pred-
pokladé skor utlm, najmé vzhl'adom na nepriaznivy dosah kalamity vo Vysokych
Tatrach na cestovny ruch a na oakédvany rast cien pasivneho cestovného ruchu.

Vyhlad zahrani¢ného obchodu Slovenskej republiky na rok 2005 je uvedeny
v tabulke 9.

Tabulka9
VyhPad zahrani¢ného obchodu SR na rok 2005 (v b. c.)
2004 — skuto&nost’ 2005 — vyhlad

Vyvoz tovarov, mid Sk 895.2 ©985.0
Index 1114 110.0
Vyvoz sluzieb, mld Sk 120.2 115.0
Vyvoz spolu 10154 1100.0
Dovoz tovarov, mld Sk 942.2 1055.0
Index 113.8 112.0
Dovoz sluzieb, mld Sk 111.0 108.0
Dovoz spolu 10532 1163.0
Saldo — tovary -47.0 -70.0
Saldo sluzieb +9.2 +7.0
Saldo spolu, mld Sk -37.8 -63.0

Predikcia vyvoja zahrani¢ného kapitalu na rok 2005 rata s d’al§im rastom
prilevu PZI najmé z uZ rozbehnutych investicii v produkénej sfére. Ak by sa
naplnil predpoklad spomalenia zhodnocovania kurzu koruny, mozZno ocakéavat
men$i prijem z portféliovych investicii, a naopak, nérast zahrani¢nych financ-
nych averov. To by mohlo viest’ aj k celkovému, nie v8ak vyraznému zhorSeniu
kapitalového a finanéného Gétu PB a tym aj k zhorSeniu reldcie deficitu beZzného
uétu a prebytku kapitalového a finanéného uctu PB.

6. Menovy vyvoj a menova politika

Vykon menovej politiky v roku 2004 bol determinovany prijatim niektorych
strategickych dokumentov. UZ v roku 2003 bolo prijaté Spolocné vyhldsenie
vlddy SR a NBS k postupu pri vstupe do eurozény. V tomto dokumente sa vlada
a NBS zaviazali, Ze budi pripravovat’ komplexné predpoklady na zavedenie eura
na Slovensku v rokoch 2008 az 2009. V Aktualizovanom konvergencnom prog-
rame Slovenska do roku 2010 sa konstatovalo, Ze slovenska ekonomika smeruje
k udrzate'nému splneniu maastrichtskych kritérii v roku 2007. V septembri 2004
vlada schvalila spoloény materidl MF SR a NBS Konkretizdcia stratégie prijatia
eura v SR, kde sa konstatuje realnost’ zavedenia eura v roku 2009. Pre menovi
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politiku bol tymito dokumentmi vytyéeny ramec, v ktorom sa bude realizovat’
plnenie infla¢ného a kurzového maastrichtského kritéria (samozrejme, tymto bol
vytyéeny ramec nielen pre menovd, ale aj pre fiskalnu politiku). Vo vSeobecnosti
mozno menovi politiku poslednych rokov hodnotit’ ako vcelku konzistentni
s orientadciou na menova stabilitu a rychle zavedenie eura.

Z hl'adiska smerovania politiky a pouzivaného inStrumentaria mozno konsta-
tovat’, Ze v roku 2004 pokraCoval vykon podobnej menovej politiky ako v pred-
chadzajicom roku. Menové politika ostavala uvolnena. Charakteristické pre iiu
bolo postupné znizovanie kl'i€ovych urokovych sadzieb (graf 15). Motivov pre
takuto politiku bolo niekolko: jednak i§lo o snahu zamedzit’ prili§ rychlemu po-
siliiovaniu slovenskej koruny, jednak o snahu podporit’ sukromni spotrebu a rast
ekonomiky. Priestor pre uvolnentt menovi politiku spoluvytvarala aj vlada svo-
jou zodpovednou rozpoctovou politikou smerujiicou k obnovovaniu rovnovahy
vo verejnych financiach. NavySe aj udrziavanie miery inflacie v programovom
intervale a absencia dopytovych inflaénych tlakov spoluvytvarali priestor na
znizovanie Urokovych sadzieb.

Spomenutéa snaha o zamedzenie prili§ rychleho posiliiovania meny bola kon-
troverzne vnimanym prvkom menovej politiky. Narodna banka Slovenska v roku
2004 realizovala neobvykle vel’ky rozsah aktivit vedicich k spomaleniu zhodno-
covania vymenného kurzu. V pouzitom instrumentariu NBS sa vyskytli tradi¢né
slovné intervencie (ktoré vSak uZz trh ignoroval), znizovanie kl'i€ovych tiroko-
vych sadzieb, obmedzenie urofenia dvojtyZdiiovych repotendrov, ako aj priame
intervencie v neprospech koruny. Prechod NBS od manipulacie s urokmi k pria-
mym intervencidm zrejme suvisel s motivaciou Spekulantov na devizovych
trhoch: zaujem o korunu nesuvisel priamo a prvorado s urokovymi mierami.
Spekulativne nakupy slovenskej meny sa realizovali z ddvodu jej o&akavaného
redlneho zhodnotenia, a nie z dovodu jej vyhodného trodenia.'* Manipulacia
s Grokovymi mierami tak nemala dostatoény G¢inok na tempo posiliilovania me-
ny. Svoju motivaciu pri spomalovani zhodnotenia slovenskej meny NBS zd6-
vodniovala ,,nadmernostou” jej apreciacie, kvdli ktorej dochadzalo, podla ndzoru
NBS, k restriktivnemu p6sobeniu na ekonomiku SR. Vyvoj vymenného kurzu sa
bral do Gvahy nielen v aktudlnom roku, ale v kumulative aj za predchadzajice
roky."” Argumentacia NBS pri tychto krokoch vsak bola mélo presvedéiva, opie-
rala sa o tazko preukazatelné tvrdenia (ako argument o reStriktivnom pdsobeni
kurzu na ekonomiku).

' Blizsie GAIDZICA, M.: Menové politika a finan¢ny sektor. In: Kollar, M.— Meseznikov, G.
(eds.): Slovensko 2004. Sthrnna sprava o stave spolo¢nosti. Bratislava: Institit pre verejné otazky
2005.

' Tato argumentacia vyplyva z Menového programu NBS do roku 2008.
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Graf 15
Vyvoj tirokovych sadzieb stanovovanych Bankovou radou NBS a povinnych miniméalnych
rezerv
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Slovenska koruna sa zhodnocovala treti rok po sebe, ¢o malo vyrazny dopad
aj na niektoré makroekonomické parametre (do ktorych vstupuje vymenny kurz
ako premenna).

Ako ilustraciu uvadzame vplyv zmeny vymenného kurzu na vykazanu aroveni
HDP na obyvatel’a (pri pouZiti oficidlneho vymenného kurzu).

Graf 16

Vyjadrenie vplyvu kurzovej zmeny na rast parametra HDP na obyvatel’a
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Z tdajov uvedenych v grafe 16 vyplyva, Ze kumulativny efekt zmien kurzu je
skutoéne zna¢ny: v intervale 2001 — 2004 sa zvysila hodnota HDP na obyvatela
zo 4 340 EUR na 6 160 EUR, pritom pri zachovani fixného kurzu by to bolo iba
5 690 EUR. Este vyraznejsie sa tento rozdiel prejavuje pri vyjadreni v USD, ked’
z 96 %-ného kumulativneho rastu HDP na obyvatela (2001 — 2004) sa az 65
p. b. da pripisat’ prave kurzovému faktoru. Samozrejme, pri pouziti parity kipne;j
sily namiesto oficidlnych kurzov bol narast HDP na obyvatel'a podstatne slabsi.
Konkrétne sa hodnota HDP na obyvatela v PKS (voéi USD) zvysila z 11 520
v roku 2001 na 14 320 v roku 2004.

Pokles urokovych sadzieb stanovovanych NBS sa viak neprejavil v poklese
priemernych Grokovych mier obchodnych bank uvalenych na poskytnuté uvery
(hoci je to individualne podla typu tveru, dlhodobé trokové miery klesali). Po-
klesli vSak arokové miery z vkladov. Tym sa zvysila diferencia medzi irokmi
z vkladov a Grokmi z uverov (graf 17).

Graf 17

Vyvoj lirokovych mier z dverov a vkladov v bankovom sektore
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Vyvoj urokovych mier v roku 2004 je vSak zaujimavy aj z iného hladiska.
Vdaka skutoénosti, Ze od polovice roka 2002 dlhodobé urokové miery vyrazne
klesali (stiibezne s poklesom rizikovej prémie a v roku 2004 aj inflacie), Sloven-
sko uZ v roku 2004 spliialo maastrichtské kritérium stanovené pre dlhodobé tro-
kové miery. Pokles rozdielu urokovych mier bol ovplyvneny aj pokrokom
v oblasti fiskalnej konsolidacie (v dosledku nej klesa rizikova prémia pre verite-
l'a). Rozdiel medzi dlhodobymi trokovymi mierami v SR a v eurozéne dosaho-
val v roku 2004 len niekol’ko desatin percentualneho bodu.'® Stabilitu sa podarilo
udrzat’ aj napriek znaénému rozdielu medzi mierou inflacie v SR a v eurozéne,
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ked’Ze inflacia v SR bola vyvolana dofasnymi javmi, a navyse bola sprevadzana
aj adekvatnym rastom produktivity.

Priznaéné bolo, Ze banky sa podstatne viac averovo angaZovali smerom k do-
macnostiam a menej k podnikom (graf 18). Kym stav korunovych averov podni-
kom stagnoval aZ klesal, stav iverov obyvatel'stvu nad’alej prudko narastal (od
zadiatku r. 2003 do konca r. 2004 sa objem bankovych uverov obyvatelstvu
zdvojnasobil). Nérast tiverov obyvatel'stvu je désledkom zmien v Zivotnom §tyle
(rast sklonu k spotrebe, preferovanie kombinacie okamZitej spotreby so splaca-
nim uverov pred sporenim) a aj v politike bank (identifikovanie obyvatel'ov ako
klientov s nizkym rizikom pri Giverovani).

Graf 18

Stav korunovych tiverov podnikom a obyvatelPstvu
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V roku 2005 dochéddza ku kvalitativnym zmendm v menovej politike. Narod-
nd banka Slovenska pristipila k definovaniu jednoznaéného ramca menovej
politiky v strednodobom horizonte, a to nie vo forme vyhladu (ako doteraz), ale
vo forme zavidzného ciela. Od roka 2005 sa rezim menovej politiky meni na in-
flaéné cielenie. Tym sa vytvori zakladna kotva menovej politiky. V stredno-
dobom horizonte si NBS stanovila ciel’ pre medziroénti mieru inflacie merani
harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien pod 2,5 % k decembru 2006
apod 2 % k decembru 2007 a 2008 tak, aby bolo splnené maastrichtské krité-
rium na baze priemernej dvanastmesacnej inflacie. Vzhl'adom na to, Ze trovei
maastrichtského kritéria inflacie nie je fixna a dopredu znama, inflaény ciel’ na
‘roky 2007 a 2008 sa stanovil tak, aby zabezpedil aj splnenie naroéného kritéria
vyplyvajiiceho z mo¥nej nizkej miery inflacie &lenskych $tatov EU. Cielova
hodnotu medziroénej inflacie k decembru 2005 stanoventi na trovni 3,5 % podl'a

1 Blizsie: Konvergenéné sprava 2004, ECB, s. 199.
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doterajsich vysledkov za rok 2005 nebude problém splnit’, skutoéna miera infla-
cie bude s najvicSou pravdepodobnost'ou nizia (pozri éast’ 0 cenovom vyvoji).

Okrem vyuZivania Grokovych sadzieb ako menovopolitického nastroja cen-
tralnej banky sa NBS bude vo v4¢3ej miere orientovat’ na formovanie inflaénych
oc¢akavani verejnosti ako nepriameho, ale silného néstroja ovplyviiujaceho vyvoj
inflacie. Preto NBS zrejme celkom opravnene oakava, ze stanovenie strednodo-
bého ciela inflacie poskytne ekonomickym subjektom transparentnej$i a jedno-
znacnej$i rdmec na formulovanie ich dlhodobejsich podnikatelskych a investi¢-
nych zdmerov aj na mzdové vyjednavania.

7. Verejné financie a fiSkalna politika

Vyvoj vo verejnych financiach v roku 2004 bol charakteristicky z viacerych
hladisk. Medzi hlavné systémové zmeny v oblasti rozpoctu verejnej spravy mo-
Zzeme zaradit’ pripravu na zavedenie principu viacroéného rozpoétovania, do-
sledné uplatiiovanie metodiky ESA 95, posilnenie principov programového roz-
poctovania (vratane definovania konkrétnych cielov, na ktoré st pridelené roz-
podtové prostriedky), implementiciu systému $titnej pokladnice,'” schvélenie
zé4sad fiskalnej decentralizacie (ktorej prakticka realizacia a rozpoctové ddsledky
sa prejavia v roku 2005) a zaclenenie finanénych vzt'ahov s Eurépskou tiniou do
Statneho rozpoctu.

Rozpocet verejnej spravy je prvykrat v histérii Slovenska zostavovany na
roky 2005 — 2007, uplatnili sa teda principy viacroéného rozpodétovania. Pokial
v predchadzajticich rokoch bol stiéast'ou rozpoctu iba rozpoctovy vyhlad, v si-
Casnosti je hospodérenie s verejnymi financiami na tri roky vopred konkretizo-
vané pre vSetky subjekty verejnej spravy. V pripade Statneho rozpo¢tu na nasle-
dujice roky st vydavky v jednotlivych kapitolach konkretizované na jednotlivé
programy. Posilnili sa tak principy programového rozpoétovania, napriek tomu
vsak jeho dokladna a efektivna implementacia bude musiet’ pokradovat’ aj v d’al-
$om obdobi, pretoZe v siiCasnosti je jeho fungovanie znaéne rozporuplné.

Vstup do Eurdpskej inie v maji 2004 sa vyznamnym spOsobom dotyka aj
celého okruhu verejnych financii. K najvyznamnej$im zmendm patri zahrnutie
tokov finan&nych prostriedkov EU do $tatneho rozpottu a priprava na &lenstvo
v hospodarskej a menovej tnii. Vladou schvaleny Konvergencny program pred-
stavuje dokument, ktory vymedzuje zakladné ciele fiskalnej politiky, odhaduje
vplyvy jednotlivych Struktiirnych zmien v ekonomike na verejné financie a po-
skytuje priblizni progndézu ich vyvoja do roku 2010.

17 Systém §tatnej pokladnice viak nie je plne funk&ny a v stdasnosti dochddza k prechodu
klientov do Statnej pokladnice. '
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Z hladiska pripravy rozpo¢tu na budice roky sa zagiatok rozpo&tového pro-
cesu posunul na skorSie obdobie s ciefom umozZnit’ irSiu politickti diskusiu
o vydavkovych prioritach vlady.'®

Stitny rozpocet

Rozpocet na rok 2004 bol zostavovany pomerne konzervativne vzhl'adom na
neistotu arizikd vyplyvajice zo zavedenia nového dafiového systému, vstupu
Slovenska do EU a pripravy spustenia druhého kapitalizaéného piliera reformo-
vaného déchodkového systému. Prehlad o prijmoch a vydavkoch §tatneho roz-
poétu a jeho plnenia znazortiuje tabulka 11."°

Vyvoj prijmov Statneho rozpo&tu z hPadiska jeho plnenia mdéZzeme hodnotit’
ako pozitivny. Pomerne konzervativny pristup ministerstva k nastaveniu jednot-
livych sadzieb dani vyustil k vy$§iemu plneniu prijmov rozpo&tu v porovnani so
schvalenym rozpo¢tom.

Vyvoj podielu jednotlivych prijmov §tatneho rozpoétu na celkovych prijmoch
v rokoch 2000 — 2004 znazortiuje graf 19. Z uvedeného grafu vyplyva, Ze v sle-
dovanom obdobi siistavne rastol podiel datiovych prijmov pri sidasnom poklese
podielu ostatnych prijmov, predovsetkym nedatiovych prijmov.

Graf 19
Vyvoj podielu prijmov Statneho rozpoétu na celkovych prijmoch 2000 — 2004 (v %)
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'8 Ministerstvo financii SR podra tejto novej zasady pripravuje rozpo&tové vychodiské na dalst
rok uZ vo februéri beZného roka. V mesiacoch jul a august dochadza k analyze a k diskusii jednot-
livych programov na MF SR s predstavitePmi rezortov. Rozpoget je koncom augusta alebo zadiat-
kom septembra predloZeny na rokovanie vlady.

1 Vydavky $tatneho rozpodtu neboli v tase vypracovania $tGdie dostupné kvoli prechodu
klientov do systému tatnej pokladnice.



487

Tabulka 11
Vyvoj prijmov a vydavkov Stiatneho rozpoétu 2000 — 2004
Skuto&né plnenie (v mld Sk) Schvéleny .
rozpotet 2004 | Plnenie
v mld Sk rozpottu
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2004 v%
Celkové prijmy 2135 | 2054 | 2204 | 233 242.4 231.9 104.5
z toho:
A. Datiové prijmy 173.8 | 165.1 | 188.8 | 200 2094 1952 107.3
v tom;
Dane z prijmov, zo
zisku a z kap. majetku 60 57.5 69.3 70.1 60.5 52 116.3
Dane z tovaru a sluZieb 99 102 1156 | 1232 | 1442 140 103.0
Dane z medzindrodného
obchodu 13.1 3.9 4 4 1.8 1.6 112.5
B. Nedatiové prijmy 19.9 248 20.8 17 21.1 13 162.3
C. Granty, transfery
a ostatné prijmy 184 13.7 10.7 124 9.8 225
z toho:
Prostriedky rozpottu EU 45 142 31.7
Celkové vpdavky 2414 | 2497 | 272 289 3127 3104 100.7
z toho:
A. Bezné vydavky 203.5 | 2133 | 237.1 | 250 2722
B. Kapitalové vydavky 25.4 27.5 324 31.1 372
C. Uast’ na majetku
a ivery 122 8.9 2.4 7.8 0.98
Prebytok (+). Schodok (=) =276 | 444 | 516 | =559 | =702 -78.4 89.5
Podiel na HDP (v %) 3.11 4.59 S 4.7 5.3

Pramen: SU SR; vlastné vypotty.

Stdtny dih

Dih centralnej vlady (ako dosledok sustavného deficitného hospodarenia $tat-
neho rozpoétu) dosiahol ku koncu roka 2004 hodnotu 522,5 mld Sk. Pokracoval
tak v rasticom trende, ktory méZeme pozorovat’ prakticky pocas celého obdobia
existencie samostatnej Slovenskej republiky. Vyvoj zachytava tabul’ka 12 a graf 20.

Tabulka 12
Vyvoj dlhu centrdlnej vliady 1999 — 2004
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Dih centralnej viady v mld Sk 1922 222.6 365.8 386.2 429.0 5225
V % HDP 228 23.8 36.2 35.1 35.7 394

Prameri: MF SR; SU SR; vlastné vypodty.
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Graf 20
Vyvej Statneho dlhu Slovenskej republiky 1999 — 2004
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Pramen: MF SR; SU SR; vlastné vypotty.

Verejné financie

Verejné financie® skon&ili podPa predbenych vysledkov MF SR v roku 2004
s deficitom 3,3 % HDP (43,9 mld Sk). Rozpocet verejnej spravy tak skonéil
oproti planu s lep$im vysledkom v dosledku necerpania priblizne 20 mid Sk
v jednotlivych kapitolach Statneho rozpoctu a priaznivého vyvoja hospodérenia
Socidlnej poistovne. Podl'a dostupnych Gdajov mézeme medzi polozky, ktoré
iastoéne prispeli k priaznivému vysledku verejnych financii, zaradit’ necerpanie
prostriedkov na investi¢né stimuly (investicie firiem KIA — Mobis, PSA Peugeot
Citroén) Ministerstvom hospodarstva SR v objeme 1,5 mld Sk, niz$ie vydavky
na $tatny dlh (0,6 mld Sk ), niZSie naroky na kofinancovanie projektov z pro-
striedkov kohéznej politiky EU (1,0 mld Sk) a iné. Medzi ,,mimoriadne* vydav-
ky, ktoré vSak z hl'adiska metodiky ESA 95 nevplyvali na vysku celkového defi-
citu (stali sa sucast’ou Statneho dlhu), bola Ghrada zavizku voci Ceskoslovenskej
obchodnej banke vo vyske 25,1 mld Sk.*!

Moézeme konStatovat, Ze ciele vyty&ené Ministerstvom financii SR sa podari-
lo naplnit’. Podarilo sa udrZat’ pozitivny trend zniZzovania deficitu verejnych fi-
nancii, v désledku danovej reformy nedo$lo (prave naopak) k poklesu prijmov
Statneho rozpo&tu, vyrazné zmeny sa zaznamenali aj v oblasti riadenia verejnych

2y tase vypractivania $tadie neboli k dispozicii idaje o vydavkoch rozpottu verejnej spravy.

21 yplyv tejto jednorazovej transakcie nebude mat’ Ziadny dramaticky dopad na verejné finan-
cie, v nasledujucich rokoch moéZu mat’ mierne negativny vplyv zvy$ené néklady na financovanie
statneho dlhu v podobe &istych Grokovych nékladov. '
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financii a vyznamnym krokom bola spolo¢na formulacia vychodisk stratégie
medzi Ministerstvom financii SR a Narodnou bankou Slovenska o priprave na
ystup Slovenska do EU. Pri dodrzani saasného trendu mozeme odakévat, Ze
ciele NBS a MF SR sa v tejto oblasti podari naplnit’.

8. Hospodarsky rast o¢akavany v roku 2005

V prognéze vykonnosti slovenského hospodérstva vychadzame predovset-
kym z analyzy vyvojovych trendov v jednotlivych stcastiach jeho dopytu. Do
tivahy sa pritom bert na prognézu pouzitené poznatky zo vSetkych Casti tejto
stidie.

8.1. Domaci dopyt — moznosti jeho vyvoja v roku 2005

NajrozsiahlejSou stucastou domaceho dopytu je dopyt spojeny s tvorbou do-
chodkov a na nej zaloZzenou konecnou spotrebou domdcnosti. Vyvoj jej formo-
vania v predchadzajtcich rokoch a jej predikciu na rok 2005 ukazuje Cast’ a)
tabulky 13.

V &asti b) tabulky 13 sa uvadzaju informécie o vyvoji Struktiry déchodkov
a spotreby domécnosti.

Tabulka 13
a) Vplyv faktorov formujiicich percentualnu zmenu konetnej spotreby dom4cnosti v bodoch?
2001 2002 2003 2004 20057

Prijmy spolu 0.2 8.1 -2.1 13 6.9
Odmeny zamestnancov -0.6 4.1 -1.3 0.5 3.6
Hruby zmieSany
ddchodok 2.0 2.8 0.0 0.8 2.3
Déchodky z majetku -1.9 -0.6 0.6 0.9 0.5
Socidlne davky -0.5 1.0 0.2 -0.7 0.5
Ostatné bezné transfery
prijmové 1.3 0.8 -0.3 -0.2 0.0
Vidavky spoli’ 1.2 22 -0.8 -1.9 13
BeZné dane z dochodkov
a majetku 0.5 0.7 -0.2 -1.2 0.3
Socidlne prispevky 0.4 1.2 -0.5 -0.9 0.6
Ostatné beZné transfery
vydavkové 0.3 0.3 -0.1 0.2 0.4
Hruby disponibilny déchodok -1.1 5.9 -1.3 3.2 5.6
Hrubé tspory* -3.9 0.4 -0.5 02 0.1
Konetnd spotreba
domécnosti 2.8 5.5 -0.8 34 5.5
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b) Vyvoj Struktiiry formovania a pouzitia déchodkov domacnosti
(kone&na spotreba domacnosti = 100 %)°

2001 2002 2003 2004 2005°
Prijmy spolu 145.1 145.3 1443 140.7 139.8
Odmeny
zamestnancov 74.8 74.8 74.0 72.0 715
Hruby zmie$any .
dochodok 38.8 39.4 39.7 39.1 395
Déchodky z majetku 57 4.8 42 5.0 51
Socialne davky 21.3 212 21.6 20.2 19.5
Ostatné beZné transfery
prijmové ' 4.5 5.1 4.8 4.4 42
Vydavky spolu 38.0 38.1 37.6 34.6 33.8
BeZné dane 7.4 7.7 7.5 62 6.1
Sociélne prispevky 26.0 25.8 25.5 23.8 23.1
Ostatné bezné vydavky 4.6 47 46 4.6 4.7
Hruby disponibilny déchodok 107.1 107.1 106.6 106.1 105.9
Hrubé aspory domacnostf 7.1 7.1 6.6 6.1 59
Konedlnd spotreba
domdcnost{ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

! Vlastné prepodty podFa tdajov Statistického tradu SR.

2 Udaje v beznych cen4ch upravené deflatormi spotreby domécnosti,

*Kladné hodnoty vydavkov st spdsobené medzirodnym zmen3enim ich velkosti. Vyjadruju ich pozitivny
vplyv na hruby disponibilny déchodok a tym aj na kone&nu spotrebu domécnosti.

* Kladné hodnoty vplyvu zmeny hrubych Gspor na prirastky spotreby doméacnosti sa objavujti pri medziro&nom
poklese hrubych tispor. Rast hrubych tispor domdacnosti prirastky ich kone&nej spotreby zmen3uje.

*Podrla uidajov v beznych cenéch,

P Predikcia.

Cast a) tabulky 13 hovori o kratkodobych, predovietkym hospodérskopoli-
tickych vplyvoch pdsobiacich na roéné zmeny rozsahu spotreby domécnosti.
Ked’ sa v roku 2002 konéil politicky cyklus, tak prijmy domacnosti v oboch svo-
jich hlavnych polozkach (v odmenach zamestnancov aj v hrubom zmieSanom
d6chodku) vyrazne narastali.

V roku 2003, ked’ sa na zaéiatku nového politického cyklu pokracovalo v de-
regulacii cien, realna spotreba doméacnosti sa znizila v désledku poklesu redlnych
miezd zamestnancov pri redlnej stagnacii hrubého zmie$aného déchodku. Nega-
tivny vplyv uvedenych faktorov na vyvoj spotreby doméacnosti zmiernilo v roku
2003 zniZenie realnych vydavkov obyvatel’stva.

V roku 2004 sa sice v deregulacii cien pokracovalo, no jej vplyv bol prevaze-
ny rychlej$im nomindlnym rastom odmien zamestnancov a hrubého zmieSaného
doéchodku spolu s poklesom realnych vydavkov domdcnosti. Mozno ocakavat’,
Ze v roku 2005 bude tento vyvoj pokradovat’, ba eSte sa aj posilnia faktory, ktoré
pozitivne vplyvaju najmé na prijmovu stranku formovania déchodkov a spotreby
domacnosti.
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Cast’ b) tabulky 13 poukazuje na to, Ze vo vyvoji déchodkov a spotreby do-
mécnosti sa napriek posobeniu kratkodobych faktorov zretene prejavuji viaceré
trvalejsie trendy. Je to v prvom rade pokracujici pokles pomeru hrubého dispo-
nibilného déchodku domécnosti v ich spotrebe a pokles miery uspor z disponi-
bilného déchodku. Vyznamnym trendom je aj pokles pomeru celkovych prijmov
a eSte rychlejsi pokles pomeru celkovych vydavkov k spotrebe domécnosti. Moz-
no dokonca povedat’, Ze relativny pokles vydavkov domacnosti a v nich najma
pokles datfiovych vydavkov a vydavkov na socilne prispevky bol jednym z hlav-
nych faktorov priaznivého vyvoja déchodkov a spotreby domacnosti v zistova-
nom obdobi. Vysledky roka 2004 potvrdili existenciu uvedenych trendov, ktoré
mozno o¢akavat’ aj v roku 2005.

Trend vyvoja konecnej verejnej spotreby je izko spity s trendom vyvoja vy-
davkov na tovary a sluzby vo verejnych financiach. Uvedent suvislost’ vyuzi-
vame na prognézu vyvoja verejnej spotreby v roku 2005 v tabulke 14.

Velkost’ verejnej spotreby vroku 2005 je vtabulke 14 odhadnutd podla
prognoézy vydavkov na tovary a sluzby vo verejnych financiach (resp. ich roéné-
ho indexu), ktord vychadza z verejnych rozpoctov schvalenych na rok 2005,
a podla predikcie pomeru medzi vydavkami na tovary a sluzby vo verejnych
financiach a verejnou spotrebou, resp. predikcie ich indexov. Na zaklade uvede-
ného postupu mozno predpokladat’, ze v roku 2005 sa verejna spotreba oproti
roku 2004 zvacsi v stalych cenach o 4 mld Sk, resp. 0 2,5 %.

Tabulka 14

2000 2001 2002 2003 2004 ° 2005°
Vydavky na tovary a sluzby
vo verejnych rozpodtoch ' = A 66.0 70.4 3.7 76.6 78.7 81.9
Ro¢né indexy A =B ‘ 106.7 104.7 103.9 102.7 104.1
Verejnd spotreba
vs.c.1995=C 139.5 145.9 153.0 157.1 159.1 163.1
Ro¢né indexy C =D . 104.6 104.9 102.7 101.2 102.5
C:A=E 2.11 2.08 2.08 2.05 2.02 1.99
D:B=F 0.98 1.00 0.99 0.99 0.98

"'V mld Sk. Upravené defldtorom verejnej spotreby; 1995 = 100.
? Odhad; tidaje o plneni verejnych rozpodtov neboli v dase pisania spravy k dispozicii.
P Predikcia.

Prognéza tvorby hrubého kapitdlu v roku 2005 berie do uvahy neobvykly
sposob jej rastu v roku 2004, ked’ sa na jej 13,1 % prirastku (oproti predchadza-
jucemu roku) podielala asi Styrmi pétinami zmena stavu zasob. Enormny rast
stavu zasob v roku 2004 sice zvySuje zéklad, s ktorym sa bude porovnavat’ na-
sledujuca zmena tvorby hrubého kapitalu, no sicasne — ked’Ze je pravdepodobné,
Ze rast zasob obsahuje najmd nedokoncené investicie — sa z neho v roku 2005
posilni tvorba hrubého fixného kapitalu. Pozitivne vyhliadky na rast tvorby
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hrubého kapitdlu v roku 2005 posiliiuji také okolnosti, ako st odak4vania rasti-
ceho objemu priamych zahraniénych investicii, rastica ziskovost’ a akumulaéna
schopnost’ podnikov, predpokladané podstatné — 70 % zvi&Senie objemu investi-
cii do dopravnej infrastruktiry, zvi¢Senie objemu investicii do zlepSovania Zi-
votného prostredia z fondov EU, a napokon aj nérast objemu bytovej vystavby
z déchodkov domacnosti aj bankovych tverov. Na zéklade uvedenych predpo-
kladov sa v naSej prognoze vyvoja HDP v roku 2005 rata so 7,0 % tempom rastu
tvorby hrubého kapitalu.

8.2. Vonkaijsi dopyt — predpoklady jeho vyvoja a vplyvu na vyvoj HDP
v roku 2005

Vyvoj HDP v predchédzajtcich rokoch spolu s jeho prognézou na rok 2005
v krajinach, ktoré majii najvacsi podiel na slovenskom vyvoze, je znizorneny
v grafe 21.

Graf 21
Tempa hospodérskeho rastu vo vybranych krajinach
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Pozndmka: Udaje pod ndzvom jednotlivych krajin informujii o ich podiele na celkovom vyvoze SR v roku
2004 v %.

Prameri: Statistical Annex of European Economy, Spring 2005. European Commission, marec 2005.

Podl’a prognéz konjunktarneho vyvoja, z ktorych vychéadza aj graf 21, hospo-
darske oZivenie, zadaté v EU 15 v roku 2004 sa, uz v roku 2005 prinajmenej
zastavi, resp. prejde do mierneho zhor$enia hospodarskej situacie.” Je pravda, Ze

22 prognéza hospodérskeho vyvoja zépadnej Eurdpy na rok 2005, ktord vypracovalo zdruZenie
giestich nemeckych narodohospodérskych vyskumnych tstavov, je este o nieo skeptickejSia nez
predpoved’ Eurdpskej komisie vyuZitd v grafe 21. Pozri: Die Lage der Weltwirtschaft und der
deutschen Wirtschaft im Frithjahr 2005. Abgeschlossen im Kiel am 22. April 2005.
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v novych ¢lenskych Statoch stredoeurdpskeho regionu sa aj v roku 2005 ocakava
priaznivy vyvoj ekonomiky s priblizne 4 % stuhrnnym tempom rastu HDP. Po-
diel tychto krajin (Polska, Ceska, Mad’arska a Slovinska) na celkovom vyvoze
Slovenska je vSak zna¢ne mensi — v roku 2004 sa rovnal 24,9 % — neZ podiel
zapadoeurdpskych krajin, ktory sa (vratane vyvozu do krajin EZVO) v roku
2004 rovnal 60,9 %.

Vplyv mierneho zhorSenia konjunktiirnej situacie na zapadoeurdpskom trhu,
ale aj pravdepodobnost’ zotrvania vysokych cien paliv a surovin na svetovom
trhu tvori menej priaznivi sacast’ podmienok, v ktorych sa bude vyvijat’ zahra-
niény obchod Slovenska v roku 2005. Na druhej strane by uz v roku 2005 mali
na vysledky zahraniéného obchodu SR pozitivne vplyvat' priame zahraniéné
investicie realizované na Slovensku v rokoch 2004 a 2005. Ak sa neobnovi ma-
sivnej§i prilev Spekulativneho kapitilu, tak je mozné najmé v 2. polovici roka
2005 ocakavat’ mierne posiliiovanie kurzu Sk bez vyrazného negativneho vplyvu
na vyvoj zahrani¢ného obchodu.

Vzhl'adom na uvedené okolnosti moZno ofakavat, Ze v roku 2005 sa tempo
rastu vyvozu mierne spomali (podrobnejsie pozri ¢ast’ venovant vonkajsim eko-
nomickym vztahom). Vyvoz tovarov a sluZieb vzrastie v beznych cenach podla
nadej predikcie z 1 015,4 mld Sk v roku 2004 na 1 100 mld Sk v roku 2005. Da-
lej sa ofakava, ze ro¢né hodnoty deflatorov vyvozu aj dovozu budi v roku 2005
rovnaké ako v roku 2004. V stalych cenach sa podla uvedenych predpokladov
objem dovozu tovarov a sluzieb zvacsi v roku 2005 oproti roku 2004 o0 12,3 %
pri sibeznom raste vyvozu tovarov a sluzieb o 11,8 %.

‘8.3. Prognéza vykonnosti hospodarstva Slovenskej republiky v roku 2005

Predikcie rozsahu jednotlivych sti¢asti dopytu sa v tabulke 15 sumarizuji do
pohladu na vyvoj HDP v roku 2005.
~ Pozitivny vyvoj HDP a jeho §truktiiry nadviaze v roku 2005 na predchadzaji-
¢l vyvoj.

Rast domaceho dopytu bude pokraovat’ aj pri svojom miernom spomaleni
v dbsledku nizSieho tempa rastu tvorby hrubého kapitdlu (THK). Treba si vSak
v§imnat, Ze rast THK sa v roku 2004 dosiahol najmé vd’aka mimoriadne velkému
prirastku tvorby zasob. Ten sa na celkovom 13,1 % prirastku THK podielal 9,5
percentualneho bodu (dokonca aj na roénom prirastku HDP sa podiel'al 2,3 p. b.).

Ak zmena zasob dosiahne v roku 2005 priemernu relativnu (zistovani v po-
mere k HDP) uroveti rokov 2000 — 2003, tak tvorba hrubého fixného kapitalu
(THFK) sa bude musiet’ zvi¢sit' 0 6,4 p. b. bodu z celkového 7,0 % prirastku
THK prognézovaného na rok 2005. Teda podstatne viac nez v roku 2004, ked’ sa
THFK zvidsila len o 3,6 p. b. z celkového prirastku THK.
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K prognéze zrychlenia THFK v roku 2005 vSak treba poznamenat’, ze pod-
statn(i Cast’ prirastku zasob v roku 2004 zrejme tvoria nedokondené investicie,
ktoré sa po svojom dokonéeni zaradia v roku 2005 do tvorby hrubého fixného
kapitalu.

Tabulka 15
Prognéza vyvoja hrubého domaceho produktu a Struktiiry jeho pouZitia v roku 2005"
Indexy Podiel na pouZiti
V mld Sk (predchadzajuci rok = 100) HDP = 100
2004 | 2005° 2004 2005 ® 2004 2005 P
Spotreba domécnosti > 423.9 4472 103.5 105.5 51.8 52.0
Spotreba verejnej spravy 159.1 163.1 101.2 102.5 19.5 19.0
Tvorba hrubého kapitdlu 2213 236.8 113.1 107.0 27.0 - 27.6
Doméci dopyt 804.3 847.1 105.5 104.9 98.3 98.6
Vyvoz vyrobkov a sluZieb 806.3 9014 111.4 111.8 98.5 104.9
Dovoz vyrobkov a sluZieb 792.0 889.3 112.7 112.3 96.8 103.5
Cisty vyvoz vyrobkov a sluZieb 14.3 17.1 s " 1.7 1.4
Hruby domaci produkt pouZity 818.6 859.2 104.5 105.0 100.0 100.0
Konené spotreba 583.0 610.3 102.9 104.7 71.2 71.0
Hrubé uspory 2356 | 248.9 8.9 106.0 28.8 29.0
Statisticky rozdiel 7.9 3.0 . .
Hruby domaci produkt vytvoreny 826.5 802.2 105.5 104.3

'V stalych cenéch.
% Vrétane spotreby neziskovych organizécii shiziacich domécnostiam.
P Prognoza.

Vnutri trochu spomaleného rastu domaceho dopytu sa v prognéze vyvoja
HDP na rok 2005 uvaZuje so zrychlenim tempa rastu celkovej konecnej spotre-
by, ato tak spotreby domacnosti, ako aj verejnej spotreby. Cisty prinos zahra-

- niéného obchodu s vyrobkami a so sluzbami k tvorbe HDP bude v roku 2005
men$i neZ v roku 2004. Na progndzovanej urovni sa dosiahne najmi vdaka to-
mu, ¥e deflator vyvozu bude mat’ aj v roku 2005 (podobne ako v rokoch 2003
a 2004) nizSiu hodnotu neZ deflator dovozu. To spdsobi, Ze pomer objemu vyvo-
zu k objemu dovozu bude v roku 2005 v stalych cenach priaznivejsi nez v bez-
nych cenach.

V $truktare pouzitia HDP moZno v roku 2005 odakavat’ mierne zvySenie po-
dielu doméaceho dopytu a v rAmci neho nérast podielu THK najmé na dkor po-
klesu podielu spotreby verejnej spravy. Pomer vysledkov zahrani¢ného obchodu
(vyvozu i dovozu) k HDP sa v roku 2005 zvé¢8i. To bude znamenat’ d’alSi nérast
otvorenosti slovenského hospodarstva.

Osobitnil pozornost’ treba venovat’ oéakavanej zmene v relacii vyvoja vytvo-
reného a pouZitého HDP. Vytvoreny HDP v roku 2004 vzrastol o 5,5 % aj vd’aka
pomerne vysokej hodnote 3tatistického rozdielu medzi uvedenymi veli€¢inami (na
jeho vrub ide 1 percentuélny bod z prirastku HDP vytvoreného v roku 2004). Pri
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znaénom poklese Statistického rozdielu, s ktorym sa uvazuje v progndéze HDP na
rok 2005, sa tempo rastu vytvoreného HDP zniZi z 5,5 % v roku 2004 na 4,3 %
vroku 2005. Tempo rastu pouzitého HDP sa vSak podla predpokladov naSej
prognézy zvysi zo 4,5 % v roku 2004 na 5,0 % v roku 2005.

Ciele hospodarskeho rastu prognézované na rok 2005 st teda len zdanlivo
niz8ie nez jeho vysledky dosiahnuté v roku 2004. V skuto€nosti st najmé vzhl'a-
dom na zhorSujuci sa stav svetovej konjunktirnej situdcie vyssie a narocnejsie.

9. Prehfad vybranych legislativhych a hospodarskopolitickych
opatreni v roku 2004

V roku 2004 pokratovala vlddna koalicia v napliiani reformnych zamerov
stanovenych vo vladnom programe. V centre pozornosti bolo najmé ukoncenie
dochodkovej reformy, prijatie legislativy na reformu zdravotnictva, pokracova-
nie v decentralizacii verejnej spravy, ako aj v celkovej reforme verejnych finan-
cii. Zamery vlady zamerané na reformu financovania vysokych §kol, socidlneho
zabezpecenia Studentov a odmeiiovania vysokoSkolskych pedagdégov sa v roku
2004 nepodarilo presadit’.

Po zékone o socidlnom poisteni a zdkone o starobnom déchodkovom sporeni
bol v roku 2004 schvaleny zdkon o doplnkovom déchodkovom sporent (I11. pilier
déchodkového zabezpedenia), ktory transformuje doterajsi systém doplnkového
ddéchodkového poistenia zamestnancov na systém doplnkového déchodkového
sporenia a doterajsie dopinkové ddchodkové poist'ovne na doplnkové ddchodko-
vé spolo¢nosti.

Po uskutocneni niektorych stabilizaénych opatreni v sektore zdravotnictva sa
v roku 2004 prikrocilo k prijatiu Siestich zadkonov, ktoré predstavuji zékladny
pravny ramec reformy zdravotnictva. Tvoria ho: 1. Zdkon o zdravotnej starostli-
vosti a sluzbdch suvisiacich s poskytovanim zdravotnej starostlivosti. Jednoznag-
ne definuje zdravotnu starostlivost’ a formy jej poskytovania. 2. Zdkon o rozsahu
zdravotnej starostlivosti uhrddzanej na zdklade verejného zdravotného poistenia
a o uhraddch za sluzby suvisiace s poskytovanim zdravotnej starostlivosti. Vy-
medzuje tzv. zakladny balik zdravotnej starostlivosti uhradzanej plne z verejnych
zdrojov. Tvoria ho preventivne prehliadky, stanovené zdravotné vykony, ako
neodkladna zdravotna starostlivost’, diagnostické vySetrenia a liecba tzv. priorit-
nych chor6b (zhruba 6 000 diagno6z), lieky, zdravotnicke pomdcky a pod. 3. Zd-
kon o zdravotnom poisteni. Vymedzil pravny rdmec povinného verejného zdra-
votného poistenia (garantuje poskytnutie zdravotnej starostlivosti v rozsahu sta-
novenom zakonom) a dobrovolného individualneho zdravotného poistenia (po-
skytovanie zdravotnej starostlivosti v rozsahu dohodnutom medzi poistencom
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a poistoviiou). 4. Zdkon o zdravotnych poistovniach a dohlade nad zdravotnou
starostlivostou. Upravuje transformaciu zdravotnych poistovni na akciové spo-
loénosti, rozsah ich podnikania a ich vztah voéi poskytovatelom zdravotnej
starostlivosti; zriadil Urad pre dohfad nad zdravotnou starostlivostou. 5. Zdkon
o poskytovateloch zdravotnej starostlivosti, zdravotnickych pracovnikoch a sta-
vovskych organizdcidch v zdravotnictve. Upravuje transforméciu Statnych posky-
tovatelov zdravotnej starostlivosti na akciové spoloénosti, stanovuje podmienky
na vykon zdravotnickeho povolania a posobenie stavovskych organizacii (komdr).
6. Zdkon o zdchrannej zdravotnej sluzbe — vymedzuje jej postavenie a podmien-
ky jej financovania.

V nadviznosti na postupny prechod kompetencii z orgdnov $tatnej spravy na
Gzemnu samospravu sa v roku 2004 pripravil novy systém financovania obci
a vysSich tzemnych celkov (VUC). Zakladni kostru finanénej decentralizécie
tvoria nasledovné zakony: 1. Zdkon o rozpoctovom urceni vynosu dane z prijmov
Jfyzickych o0s6b tizemnej samosprdve. Obce asamospravne kraje budid, podla
tohto zakona, vykon svojich origindlnych kompetencii financovat’ z dafiovych
prijmov (z dane z prijmu fyzickych 0s6b a z miestnych danf), preneseny vykon
§tatnej spravy bude nad’alej financovany zo Statneho rozpoétu. 2. Zdkon o miest-
nych daniach a miestnom poplatku za komundine odpady a drobné stavebné
odpady. Ustanovil osem fakultativnych miestnych dani (o ich zavedenf a prislus-
nych sadzbéach rozhodujii obce) a jeden povinny miestny poplatok za komunélne
odpady a drobné stavebné odpady. Miestnou fakultativnou daiiou, ktorti uklada
VUC, je dail z motorovych vozidiel. 3. Zdkon o rozpoctovych pravidlich vizem-
nej samosprdvy upravil postavenie a obsah rozpo&tov obei a VUC, stanovil fi-
nanéné vztahy k rozpo&tom samosprav, sprisnil pravidla hospodarenia s rozpoc-

“tovymi prostriedkami a podmienky prijimania navratnych zdrojov financovania.

V nadviznosti na reformu riadenia verejnych financii sa schvalil novy zdkon
o rozpodtovych pravidldch verejnej spravy, ktory komplexne upravuje rozpocto-
vy proces v celom sektore verejnej spravy v siilade s jednotnou metodikou plat-
nou pre EU, rozsiruje princip tvrdych rozpo&tovych obmedzeni na vietky sub-
jekty verejnej spravy; po novom pristupuje k poruSeniu finanénej discipliny vra-
tane sankcionovania; spresiiuje vymedzenie sektora verejnej spravy a znizil po-
et rozpoctovych kapitol.

Novy zdkon o dohlade nad finanénym trhom vytvara s i¢innost'ou od 1. 1.
2006 integrovany dohl'ad nad celym finan&nym trhom prostrednictvom Narodne;
banky Slovenska, ktord bude mat’ aj pravomoc schvalovat’ sekundarnu legislativu.

V nadvéznosti na vstup Slovenska do EU bol prijaty sstavny zdkon o spo-
luprdci NR SR avlddy SR v zdleZitostiach EU. Zakotvil princip obmedzeného
mandétu &lenov vlady na rokovaniach EU — stanoviskd SR k prévne zéviznym
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aktom a inym aktom, o ktorych budi rokovat’ zastupcovia &lenskych $tatov EU,
moze schvalovat’ parlament alebo jeho vybor; od schvéaleného stanoviska sa
bude méct’ ¢len vlady odchylit’ iba v nevyhnutnych pripadoch a so zretelom na
zaujmy SR.

S ciefom zostiladit’ narodné pravo s prislusnymi smernicami EU sa v priebe-
hu roka 2004 rekodifikovali zakony o spotrebnych daniach a zdkon o dani z pri-
danej hodnoty, novelizoval sa Obciansky zakonnik (posilnenie prava spotrebitel’a
a zvySenie jeho ochrany podla eurdpskych noriem), zosuladil sa zdkon o ob-
chodnych retazcoch s normami EU a prijal sa zdkon o obchodovani s emisnymi
kvdtami, ktory upravuje zapajanie slovenskych podnikov do obchodovania s emis-
nymi kvétami v ramei celej EU.

So znaénym sklzom, kritizovanym aj zo strany EU, bol schvaleny balik troch
energetickych zékonov (zdkon o energetike, zdkon o tepelnej energetike a novela
zdkona o reguldcii v sietovych odvetviach), ktory predstavuje komplexnt legisla-
tivnu Upravu o podmienkach podnikania v energetike a zabezpecuje transparen-
tnost’ vo vzt'ahoch medzi spotrebitelmi a dominantnymi poskytovatemi energe-
tickych sluzieb.

Viaceré legislativne aktivity vlady sa orientovali na podporu podnikania,
resp. na odstranenie bariér, ktoré stazujii podnikanie. Vyznamné je v tomto sme-
re schvalenie novely zdkona o Zivnostenskom podnikani (skracuje Cas potrebny
na registraciu firmy) a prijatie nového kvalitnejSie spracovaného zdkona o kon-
kurze a reStrukturalizdcii a natt nadvézujiceho zdkona o spravcoch.

Rozvoj hospodarstva v roku 2004 jednoznaéne podporovali aktivity vladnych
organov zamerané na ziskanie zahraniénych investorov. Tento proces priaznivo
ovplyviiuje postupna harmonizacie slovenskej a eurdpskej legislativy, ale aj via-
ceré §pecifické legislativne zmeny, ako napriklad novela zdkona o podpore zria-
denia priemyselnych parkov a novela zdkona o pozemkovych vupravdch.

Z hladiska stredno- az dlhodobého rozvoja vyznamné je schvalenie Konver-
gencného programu Slovenska na roky 2004 — 2010, ktory bol predloZeny Eurdp-
skej komisii, a prijatie Stratégie informatizdcie spoloc¢nosti.

Stbor viacerych opatreni bol zamerany na odstranenie nedostatkov zdkonov
v oblasti socidlnej politiky, ktoré zadali platit’ zaciatkom roka 2004 a vyvolali
nepokoje najmé zo strany romskej komunity. Aktiviza¢ny a ochranny prispevok,
ako aj prispevok na absolventskii prax pre nezamestnanych Studentov sa zvysili
z1 000 na 1 500 Sk. Prijali sa opatrenia na boj proti tiZzere, na podporu vic¢Sich
aktivaénych projektov, zamestnavanie dlhodobo nezamestnanych s osobitnym
znevyhodnenim, Ziakov a $tudentov v hmotnej niidzi. Na kompenzaciu dopadov
reforiem sa poberatelom ddéchodkov vyplatil jednorazovy prispevok vo vySke
1 000 Sk.
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Od 1. 10 2004 sa zvysila minimalna mesaénd mzda zo 6 080 Sk na 6 500 Sk,
prip. z doterajsich 35 Sk/hod. na 37,40 Sk/hod. Schvéleny bol zdkon o ndhradnom
vyZivnom a zdkon o ndhrade za bolest a za stazenie spolocenského uplatnenia.

Viaceré zakony boli zamerané na transformdciu $tdtneho majetku. Zdkon
o letiskovych spolocnostiach umoZiiuje transforméaciu Slovenskej spravy letisk
na samostatné letiskové akciové spoloénosti (100 % akcionarom bude Slovenska
republika). Uginnost’ nadobudol aj zdkon o transformdcii Slovenskej posty, 5. p.,
na akciovi spolo€nost’ so 100 % majetkovou ti¢ast'ou Statu. Zdkonom o spoloé-
nosti pre dialnice a cesty pre motorové vozidld sa vytvori spoloénost’ so 100 %
majetkovou Gcastou §tatu, ktord bude zabezpefovat' rozvoj, spravu, udrzbu
a opravy dialnic, rychlostnych ciest a ciest pre motorové vozidla a sustred’ovat’
potrebné finanéné prostriedky z r6znych zdrojov.

Na jeseri 2004 vlada schvalila Koncepciu dalSieho postupu privatizdcie a do-
privatizdcie strategickych podnikov a dalSich subjektov. Priestor na tento postup
sa vytvoril novelou zdkona o podmienkach prevodu majetku §tatu na iné osoby,
ktorad nadobudla Géinnost’ od 1. 1. 2004. V odvetvi energetiky sa hlavny doraz
kladie na doprivatizaciu 51 % akcii troch distribuénych energetickych zavodov,
privatizaciu 51 % akcii teplarenskych spolocnosti a Slovenskych elektrarni (reali-
zovala sa predajom 66 % podielu talianskej spoloénosti Enel). Uvazuje sa s do-
privatizaciou Slovenskych aerolinii (89,49 %), s privatizaciou letiskovych spo-
lo&nosti (Bratislava a Kogice) a novovznikajiicej Zelezni¢nej spolognosti Cargo
(nakladna doprava). Privatizovalo sa 90 % akcii spolo€nosti Paraplynovy cyklus
Bratislava za 2 mld Sk, 10 % akcif zostalo v portféliu Slovenskych elektrarni.



