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Vplyv priemerného kurzu na zdafiovanie cennych papierov

Anna HARUMOVA*

Effect of Average Course on Taxing of Securities

Abstract

This article is oriented on securities’s sale, which except accounting aspects
has also taxes aspects, adjusted in legislation. Adjusting loss from sale of securi-
ties is different in securities’s sales and the others subjects. Is necessary distin-
guish losses from sale of securities with which is handling at market of dimen-
sioned securities and others securities. On the base practical analyses the im-
pact of these aspects on taxing of securities we can state, that the accounting
problems and taxing of securities is vary serious. Vary important is also ac-
counting evidence, on which base is possible lead and adjudicate securities for
tax purposes. Is necessary to know, that average course of securities dimen-
sioned on the market is crucial at loss asserting from sale of securities and on
this purposes is necessary average course of securities also monitor.
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Uvod

Predaj cennych papierov ma okrem uétovnych aspektov aj datiové aspekty,
upravené v dariovej legislative. Uplatiiovanie straty z predaja cennych papierov
je iné u obchodnikov s cennymi papiermi a u ostatnych subjektov. Je potrebné
rozoznéavat’ aj uplatiiovanie straty z predaja cennych papierov pri cennych papie-
roch, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych papierov a pri ostat-
nych cennych papieroch. Priemerny kurz cennych papierov kétovanych na trhu
Jje rozhodujtci pri uplatiiovani dafiovej straty z predaja cennych papierov podla
dafiového zékona. Strata z predaja cennych papierov sa uplattiuje odliSnym spd-
sobom aj podl’a toho, aky subjekt tieto cenné papiere predava.
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kového manaZmentu, Katedra podnikovych financii, Dolnozemska cesta 1, 852 53 Bratislava 5,
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1. Danové aspekty predaja cennych papierov

Zakon o dani z prijmov' upravuje stratu z predaja cennych papierov pre sub-
jekty, ktoré nie st obchodnikmi s cennymi papiermi, tak, ze na danové ucely
uznava vydavky vo vyske tihrnu cien obstarania cennych papierov (s vynimkou
zmeniek) v zdanovacom obdobi, v ktorom déjde k ich predaju, a to:

e pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na trhu burzy cennych pa-
pierov, ak cena obstarania nie je vyS$Sia a prijem z predaja nie je nizsi ako 10 %
odchylka od priemerného kurzu v defi ndkupu alebo predaja zverejneného bur-
zou cennych papierov.

e pri ostatnych cennych papieroch, vratane cennych papierov, pri ktorych nie
je dodrzana podmienka uvedena v bode 1, sa uznavaji vydavky najviac do vysky
prijmov z predaja cennych papierov.

Do thrnu cien obstarania a cien predaja cennych papierov sa nezahrnti ceny
obstarania a ceny predaja tych cennych papierov, ktoré st predmetom obchodov
uzavretych na burze cennych papierov, pri ktorych je st¢asne dohodnuty spétny
terminovy obchod.

Toto obmedzenie uplatiiovania datiovej straty pri predaji cennych papierov
plati aj pre obchodnikov s cennymi papiermi a pre investi¢né fondy.

2. Zist'ovanie priemerného kurzu cennych papierov

Odchylka od priemerného kurzu sa posudzuje (testuje) pri kazdom obchode
samostatne. Pri predaji cennych papierov mdzu nastat’ tri moZnosti:

1. Ak danovnik v priebehu zdatiovacieho obdobia vykaze niektoré obchody
ziskové a niektoré stratové, ale celkovym vysledkom z predaja cennych papierov
je zisk, nie je potrebné testovat’ odchylky od priemerného kurzu.

2. V pripade vykazania straty ako celkového vysledku z predaja cennych
papierov je potrebné zistit’, ¢i predmetom predaja boli aj kétované cenné papiere.
Ked’ koétované cenné papiere neboli predmetom predaja v danom zdanovacom
obdobi, nie je potrebné robit’ testovanie. V tomto pripade sa postupuje tak, Ze
cena obstarania sa uznd do nakladov len do vysky prijmov z predaja cennych
papierov.

3. Ak predmetom predaja boli aj kétované cenné papiere, je potrebné skimat’
dodrZanie odchylky pri jednotlivych obchodoch, a ak sa zisti, Ze pri niektorom
obchode sa nedodrzala povolena tolerancia, len strata z prislusného obchodu
nebude uznana v zéklade dane z prijmov.

! Z&kon & 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.
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Priemerny kurz je vazeny aritmeticky priemer individualnych kurzov obcho-
dov, ktoré boli v sledovany defi uskutoénené s cennym papierom na burze cen-
nych papierov.

Priklad 1

Spolo¢nost’ realizovala v zdaflovacom obdobf predaj cennych papierov v hodnote
1 150 tis. Sk. Ceny obstarania cennych papierov zu&tované k predaju boli vo vyske 1 300
tis. Sk. KedZe z predaja cennych papierov vznikla strata a medzi predanymi cennymi
papiermi boli aj obchody s kétovanymi cennymi papiermi, je potrebné testovat’ dodrzanie
10 % odchylky od priemernych kurzov v defi ndkupu a v defl predaja cennych papierov.

Tabulka 1
Opericia Cena obstar. Predajnd cena Odchylka Hospodarsky Dariovy
(CO - ndklad) | (PC—-v¥nos) CO PC vysledok niklad
Predaj CP za rok 1300 1150 —-150
Kot obchod & 1 220 190 214,5166,5 =30 190
priemerny kurz 195 185
Kot. obchod & 2 _210 140 214,5 148,5 70 140
priemerny kurz 195 165
Kot obchod & 3 220 190 214,5 166,5 =30 220
priemerny kurz 195 185
Kot obchod & 4 210 230 +20 210
priemerny kurz - 195 190
Ost. obchod & 5 220 170 —50 170
Ost, obchod & 6 220 230 +10 220
SPOLU 1300 1150 -150 1150
Uprava aét. HV +150
Legenda:

Obchod &. 1 — Nebola dodrzana odchylka od priemerného kurzu v defl ndkupu (maximélna cena nakupu pri
dodrzani odchylky od priemerného kurzu mala byt 214,5), preto ako dattovy naklad bude uznana cena obstara-
nia len do vy¥ky prijmu z predaja (190).

Obchod ¢&. 2 — Nebola dodrZand odchylka od priemerného kurzu v deil predaja (minimalna cena predaja pri
dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt 148,5), preto ako dailovy néklad bude uznané cena obstara-
nia len do vy§ky prijmu z predaja (140).

Obchod &. 3 — Bola dodrZana odchylka od priemerného kurzu v defi ndkupu (maximélna cena nakupu pri
dodrZan{ odchylky od priemerného kurzu mala byt 214,5) a bola dodrZzand aj odchylka od priemerného kurzu
v defl predaja (minimalna cena predaja pri dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt 166,5), preto ako
daflovy naklad bude uznana cena obstarania bez obmedzenia (220) a strata z tohto obchodu vo vyske 30.

Obchod & 4 — Pri predaji cenného papiera nevznikla strata, preto nie je potrebné skiimat’ odchylku od
priemerného kurzu v deil ndkupu, ani predaja.

Obchod &. 5 — Pri predaji ostatnych cennych papierov strata z predaja nie je dafiovo uznana, preto obstara-
vacia cena bude uznana do datiovych nakladov len do vy$ky prijmu z predaja (170).

Obchod & 6 — Pri predaji ostatnych cennych papierov nevznikla strata, preto obstardvacia cena bude
uznand do dafiovych nédkladov v celej vyske (220).

Pri ostatnych cennych papieroch sa cena obstarania uzna do dafiovych nékla-
dov len do vysky prijmov z predaja. To znamend, Ze strata z predaja cennych
papierov nebude uznanad na danové Glely. Toto ustanovenie sa nevztahuje na
obchodnikov s cennymi papiermi, investi¢né spolocnosti a investi¢né fondy.
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3. Posudzovanie odchylky od priemerného kurzu

Postup posudzovania 10 % odchylky od priemerného kurzu pri zahrnovani
obstaravacej ceny do danovych nakladov, v pripade ak cenny papier je v den
nakupu obchodovany na hlavnom trhu burzy, a v de predaja uz nie je obchodo-
vany na hlavnom trhu burzy, je iny.

Pri predaji nie je znamy priemerny kurz cenného papiera a preto sa 10 %
odchylka od priemerného kurzu posudzuje len pri ndkupe. Ak sa ndkupna cena
pohybuje v 10 % tolerancii a z transakcie vznikne strata, ta je plne uznana na
danové tcely.

Rovnako sa postupuje v opa¢nom pripade. V pripade, ak cenny papier je
v den predaja obchodovany na hlavnom trhu burzy, a v defi ndkupu nebol ob-
chodovany na hlavnom trhu burzy, pri predaji je znamy priemerny kurz cenného
papiera, a preto sa 10 % odchylka od priemerného kurzu posudzuje len pri pre-
daji. Ak sa predajna cena pohybuje v 10 % tolerancii a z transakcie vznikne stra-
ta, t4 je plne uznana na dafiové tcely.

Priklad 2

Spolo¢nost’ realizovala v zdanovacom obdobi predaj cennych papierov v hodnote 340
tis. Sk. Ceny obstarania cennych papierov zuétované ku diiu predaja boli vo vyske 420
tis. Sk. Pretoze z predaja cennych papierov vznikla strata, a medzi predanymi cennymi
papiermi boli aj obchody s kotovanymi cennymi papiermi, je potrebné testovat’ dodrZa-
nie 10 % odchylky od priemernych kurzov v defl nakupu a v defi predaja cennych papie-
rov. Prvy cenny papier sa obchodoval na hlavnom trhu len pri nadkupe, a druhy cenny
papier len pri predaji.

Tabulka 2
Opericia Cena obstar. Predajna cena Odchylka Hospodarsky Daiiovy
(CO - néklad) | (PC-vynos) CO PC vysledok niklad
Predaj CP 420 340 —-80
Obchod ¢&. 1 210 190 2145 —20 210
priemerny kurz 195
Obchod & 2 210 150 148,5 —60 210
priemerny kurz 165
SPOLU 420 340 -80 420
Uprava iiét. HV 0
Legenda:

Obchod &. 1 - Bola dodrZand odchylka od priemerného kurzu v defi ndkupu (maximalna cena nakupu pri
dodrzani odchylky od priemerného kurzu mala byt’ 214,5), preto ako daiiovy naklad bude uznana cena obstara-
nia vo vyske 210.

Obchod ¢&. 2 — Bola dodrzané odchylka od priemerného kurzu v deii predaja (minimélna cena predaja pri
dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt' 148,5), preto ako dafiovy néklad bude uznan cena obstara-
nia vo vyske 210.
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Dartiovnici, ktori obchodujt s cennymi papiermi, pouzivaji pri stanoveni ceny
obstarania cenného papiera:

e bud’ cenu zistent vaZenym aritmetickym priemerom,

e alebo cenu zistent spésobom, ked’ prva cena na ocenenie prirastku cenného
papiera sa pouZije ako prva cena na ocenenie Ubytku cenného papiera (FIFO
metoda).

Tento sp&sob ocenenia sa mo6ze pouZit' len pri rovnakych druhoch cennych
papierov, pri rovnakych emitentoch a rovnakych menach, na ktoré cenné papiere
zneji. Pri cene obstarania, ktord je vazenym aritmetickym priemerom, sa prie-
merna cena obstarania sklada z viacerych transakeii, pricom pri niektorych moze
byt’ cena obstarania vyssia ako 10 % odchylka od priemerného kurzu daného dia
a pri niektorych je v tolerancii. Test odchylky sa pouZije len v pripade, ak cena
vSetkych nakupov v ramci rovnakého druhu cenného papiera od jedného emiten-
ta je nad stanoveny limit 10 %.

Tabulka3
Nikupy diia Cena obstarania v Sk Priemerny kurz
7.5. 115 100 (maxim. 110, nie je v tolerancii)
6.6. 120 110 (maxim, 121, je v tolerancii)
VaZeny aritmeticky priemer 117,5
Predaj dria Predajnd cena v Sk Priemerny kurz
7.17. 100 110 (min, 99, je v tolerancii)
Legenda:

Na zéklade testovania odchylky od priemerného kurzu moZno uznat’ ako GStovny néklad 117,5 Sk; a&tov-
ny vynos 100 Sk a uétovnd stratu vo vyske 17,5 Sk, ktord bude uznan4 na datiové udely, pretoZe cena obstara-
nia jedného z ndkupov je v tolerancii 10 % od priemerného kurzu.

4. Zdanovanie prijmov obchodnikov s cennymi papiermi

Obchodnikom s cennymi papiermi je akciova spoloénost’ so sidlom na Gzemi
Slovenskej republiky, ktord poskytuje investi¢né sluzby na zéklade povolenia na
poskytovanie investiénych sluzieb udeleného tiradom. Povolenim na poskytova-
nie investiénych sluzieb sa povoluje vznik obchodnika s cennymi papiermi alebo
zriadenie pobolky zahrani€ného obchodnika s cennymi papiermi na tizemi Slo-
venskej republiky a vykon &innosti tohto obchodnika s cennymi papiermi alebo
pobogky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi v rozsahu vymedzenom
v tomto povoleni a za podmienok uloZenych tymto povolenim. In4d osoba ako
obchodnik s cennymi papiermi nesmie bez povolenia tiradu poskytovat’ hlavné
investiéné sluzby a vedlajsie investiéné sluzby.
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Investicnymi sluzbami st hlavné investicné sluzby a vedlajSie investicné
sluzby; poskytuju sa klientom pri nakladani s investicnymi nastrojmi za podmie-
nok stanovenych zdkonom o cennych papieroch.

Zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi je pravnicka osoba alebo fy-
zicka osoba so sidlom mimo tizemia Slovenskej republiky, ktora vykonava in-
vesticné sluzby a mé opravnenie na vykon tychto ¢innosti udelené v state, v kto-
rom ma sidlo.

Dariovnici, ktori vykonavaju obchodovanie s cennymi papiermi, pouzivajici
v sulade s postupmi U¢tovania pri stanoveni ceny obstarania cennych papierov
ocenenie vazenym aritmetickym priemerom alebo spésobom, ked’ prva cena na
ocenenie prirastku cennych papierov sa pouZije ako prva cena na ocenenie Ubyt-
ku cennych papierov, pouzivaji test odchylky pre cenu obstarania cenného pa-
piera len v pripade, ak cena vSetkych nakupov v ramci rovnakého druhu cenného
papiera od jedného emitenta je nad stanoveny limit 10 %.

Priklad 3

Spolo¢nost’ realizovala v zdafiovacom obdobi predaj cennych papierov v hodnote
1 150 tis. Sk. Ceny obstarania cennych papierov zi¢tované ku diiu predaja boli vo vyske
1 300 tis. Sk. Z predaja cennych papierov vznikla strata a medzi predanymi cennymi pa-
piermi boli aj obchody s kétovanymi cennymi papiermi. Je potrebné testovat’ dodrZanie
10 % odchylky od priemernych kurzov v deil nakupu a v deii predaja cennych papierov.

Pri ostatnych cennych papieroch sa cena obstarania u obchodnikov s cennymi
papiermi uznd do danovych nakladov v plnej vyske. To znamend, Ze strata
z predaja cennych papierov sa uzna na dariové tcely.

Postup posudzovania 10 % odchylky od priemerného kurzu pri zahrnovani
obstardvacej ceny do danovych nakladov, v pripade, ak cenny papier je v deil
nékupu obchodovany na hlavnom trhu burzy, a v den predaja uz nie je obchodo-
vany na hlavnom trhu burzy, je rovnaky ako u inych podnikatel'skych subjektov.
Ak pri predaji nie je znamy priemerny kurz cenného papiera, tak sa 10 % od-
chylka od priemerného kurzu posudzuje len pri ndkupe. Ak sa nakupna cena
pohybuje v 10 % tolerancii a z transakcie vznikne strata, t4 je plne uznana na
danové ucely. :

Rovnako sa postupuje aj v pripade ak cenny papier je v defi predaja ob-
chodovany na hlavnom trhu burzy a v deti ndkupu nebol obchodovany na hlav-
nom trhu burzy. To znamena, Ze len pri predaji je znamy priemerny kurz cenné-
ho papiera. Preto sa 10 % odchylka od priemerného kurzu posudzuje len pri pre-
daji. Ak sa predajna cena pohybuje v 10 % tolerancii a z transakcie vznikne stra-
ta, t4 je plne uznana na datiové tcely.



218

Tabulka 4
Opericia Cena obstar. Predajn4 cena Odchylka Hospodarsky Danovy
(CO - niklad) (PC - vynos) COPC vysledok ndklad
Predaj CP za rok 1300 1150 -50
Kot. obchod &1 220 190 214,5 166,5 -0 190
priemerny kurz 195 185
Kot. obchod &2 210 140 214,5 148,5 -0 140
priemerny kurz 195 165
Kot obchod &3 220 190 214,5 166,5 -0 220
priemerny kurz 195 185
Kot obchod &4 210 230 +20 210
priemerny kurz 195 190
Ost, gbchod &5 220 170 -0 220
Ost. obchod &6 . 220 230 +10 220
SPOLU 1300 1150 —-150 1150
Uprava udt Hy +100
Legenda:

Obchod &. 1 —~ Nebola dodrzana odchylka od priemerného kurzu v deii ndkupu (maximdalna cena nakupu pri
dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt 214,5), preto ako datiovy naklad bude uznana cena obstara-
nia len do vy$ky prijmu z predaja (190).

Obchod & 2 — Nebola dodrzana odchylka od priemerného kurzu v deii predaja (minimalna cena predaja pri
dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt’ 148.5), preto ako datiovy naklad bude uznana cena obstara-
nia len do vysky prijmu z predaja (140).

' Obchod &, 3 — Bola dodrZand odchylka od priemerného kurzu v deil ndkupu (maximélna cena nédkupu pri
dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt 214,5) a bola dodrZand aj odchylka od priemerného kurzu
v deil predaja (minimalna cena predaja pri dodrZani odchylky od priemerného kurzu mala byt’ 166,5), preto ako
dafiovy naklad bude uznand cena obstarania bez obmedzenia 220 a strata z tohto obchodu vo vyske 30.

Obchod &. 4 — Pri predaji cenného papiera nevznikla strata, preto nie je potrebné skiimat’ odchylku od
priemerného kurzu v defi ndkupu ani predaja.

Obchod & 5 — Pri predaji ostatnych cennych papierov strata z predaja je dafiovo uznand, preto obstarivacia
cena bude uznana do daftovych nakladov do vysky 220,

Obchod & 6 — Pri predaji ostatnych cennych papierov nevznikla strata, preto obstardvacia cena bude
uznana do datiovych nékladov v celej vyske 220,

Priklad 4

Spoloénost’ realizovala v zdafiovacom obdob{ predaj cennych papierov v hodnote 380
tis, Sk. Ceny obstarania cennych papierov ziétované ku diiu predaja boli vo vyske 410
tis. Sk. PretoZe z predaja cennych papierov vznikla strata a medzi predanymi cennymi
papiermi boli aj obchody s kétovanymi cennymi papiermi, je potrebné testovat’ dodrza-
nie 10 % odchylky od priemernych kurzov v defi ndkupu a v defi predaja cennych papie-
rov. Prvy cenny papier sa obchodoval na hlavnom trhu len pri nakupe a druhy cenny
papier len pri predaji.

Obchodnici s cennymi papiermi pouZivaju pri stanoveni ceny obstarania cen-
ného papiera cenu zistent vaZenym aritmetickym priemerom alebo spdsobom,
ked’ prva cena na ocenenie prirastku cenného papiera sa pouZije ako prva cena
na ocenenie Ubytku cenného papiera (FIFO metdda).

Tento spdsob ocenenia sa mbZe pozit' len pri rovnakych druhoch cennych
papierov, rovnakych emitentoch a rovnakych menach, na ktoré cenné papiere
zneju. Pri cene obstarania, ktord je vaZenym aritmetickym priemerom, sa prie-
merna cena obstarania sklada z viacerych transakcii, pri¢om pri niektorych méze
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byt’ cena obstarania vyssia ako 10 % odchylka od priemerného kurzu daného diia
a pri niektorych je v tolerancii. Test odchylky sa pouzije len v pripade, ak cena
vsetkych ndkupov v ramci rovnakého druhu cenného papiera od jedného emiten-
ta je nad stanoveny limit 10 %.

Tabulkas5s
Operacia Cena obstar. Predajna cena Odchylka Hospodarsky Dartiovy
(CO — ndklad) (PC - vynos) COPC vysledok naklad
Predaj CP 410 380 -80
Obchod & 1 200 190 203,5 -10 200
priemerny kurz 185
Obchod ¢&. 2 210 190 187 -0 210
priemerny kurz 170
SPOLU 410 380 -30 410
Uprava alt. HV +0
Legenda:

Obchod ¢. 1 — Bola dodrzana odchylka od priemerného kurzu v defi ndkupu (maximélna cena nakupu pri
dodrzan{ odchylky od priemerného kurzu mala byt 203,5), preto ako dafovy naklad bude uznana cena obstara-
nia vo vyske 200.

Obchod ¢ 2 — Bola dodrZzand odchylka od priemerného kurzu v deii predaja (minimalna cena predaja pri
dodrzan{ odchylky od priemerného kurzu mala byt 187), preto ako datiovy naklad bude uznana cena obstarania
vo vyske 210.

Tabulka 6
Ndkupy dria Cena obstarania v Sk Priemerny kurz
7 5. 100 90 (maxim. 99, nie je v tolerancii)
6. 6. 105 95 (maxim. 104,5 nie je v tolerancii)
Vézeny aritmeticky priemer 102,5
Predaj diia Predajnd cena v Sk Priemerny kurz
7.7. 80 85 (min. 76,5 je v tolerancii)
Legenda:

Na zéklade testovania odchylky od priemerného kurzu mozno uznat’ ako udtovany naklad 102,5 Sk; G&tov-
ny vynos 80 Sk a u¢tovni stratu vo vyske 22,5 Sk, ktoré nebude uznana na daiiové Gcely, pretoZe cena obstara-
nia ani jedného z nakupov nie je v tolerancii 10 % od priemerného kurzu.

Zdanovanie cennych papierov je zlozity problém, ktory si vyzaduje Specific-
ky pristup k zdatiovaniu podl'a jednotlivych druhov cennych papierov. Pri nie-
ktorych druhoch cennych papierov (napr. dihopisy) nastiva problém pri porov-
navani ceny a priemerného kurzu, pretoZe v zmysle platnej legislativy cenu cen-
ného papiera tvori jeho kurz spolu s alikvotnym trokom. Pretoze priemerny kurz
je udany bez alikvotného aroku, nastava problém pri porovnavani 10 % odchyl-
ky od priemerného kurzu,

Priklad 5

Predaj cenného papiera sa realizoval v predajnej cene 650 Sk, kde bol zahrnuty aj
alikvotny trok vo vyske 50 Sk. Priemerny kurz v deii predaja na bratislavskej burze bol
vyhldseny vo vyske 550 Sk.
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Tabulka 7
Nakupy dria Cena obstarania v Sk Priemerny kurz
T:5. 850 800 (maxim. 880, je v tolerancii)
Predaj dria Predajnd cena v Sk Priemerny kurz
7. 10. 650 700 (min. 630 je v tolerancii)
Predaj diia Predajnd cena bez AUV v Sk Priemerny kurz
7. 10. 600 700 (min. 630 nie je v tolerancii)

Ak by pri predaji vznikla strata, nebude datiovo uznana, aj keby pri ndkupe
bola dodrzana 10 % tolerancia nakupnej ceny od priemerného kurzu v defi naku-
pu, pretoze nie je dodrzana tato tolerancia pri predajnej cene, z ktorej je potrebné
pri testovani odpocitat’ alikvotny trok.

Pri precefiovani majetku charakteru cennych papierov platia osobitné postupy
pre investiéné spolo¢nosti a investiéné fondy. Tie svoj majetok precefiuji
v nadvidznosti na zmeny trhovych kurzov cennych papierov v intervaloch, ktoré
si samy stanovia minimalne raz rocne.

Vzniknuté rozdiely sa G¢tuju na et 414 — Oceriovacie rozdiely z precenenia
majetku.

Podiel oceflovacieho rozdielu sa rozpista spésobom zdvidzne stanovenym
Gétovnou jednotkou.

5. Strata z predaja cennych papierov u obchodnikov
s cennymi papiermi

Zakon o dani z prijmov upravuje stratu z predaja cennych papierov pre sub-
jekty, ktoré st obchodnikmi s cennymi papiermi, tak, Ze na dafiové udely uznava
vydavky vo vyske thrnu cien obstarania cennych papierov (s vynimkou zme-
niek) v zdanovacom obdobi, v ktorom d6jde k ich predaju, a to:

e pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov, ak cena obstarania nie je vysSia a prijem z predaja nie je niz8i ako 10 %
odchylka od priemerného kurzu v deni nakupu alebo predaja zverejneného bur-
zou cennych papierov,

e pri ostatnych cennych papieroch, vratane cennych papierov, pri ktorych nie
je dodrzana podmienka uvedena v bode 1, sa uznavaju vydavky do vysky obsta-
ravacej ceny cennych papierov.

Do thrnu cien obstarania a cien predaja cennych papierov sa nezahrnii ceny
obstarania a ceny predaja tych cennych papierov, ktoré st predmetom obchodov
uzavretych na burze cennych papierov, pri ktorych je sucasne dohodnuty spatny
terminovy obchod.
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Zaver

Na zéklade praktickej analyzy vplyvu uvedenych aspektov na zdatiovanie
cennych papierov mozno konstatovat, Ze problematika uctovania a zdanovania
cennych papierov je naro¢na, a preto je dolezité venovat’ jej dostato¢nu pozor-
nost’. Vel'mi délezitd je uctovnd evidencia, na zaklade ktorej mozno viest’ a po-
sudzovat’ cenné papiere na ticely ich zdanovania. Je potrebné vediet, Ze priemer-
ny kurz cennych papierov kétovanych na trhu je rozhodujuci pri uplatiovani
straty z predaja cennych papierov a na tieto Gcely je nevyhnutné priemerny kurz
cennych papierov aj sledovat’.
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