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Eurépska menova Gnia v kontexte qlobalizaénych
procesov svetového hospodarstva
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Abstract

The paper describes the beginnings of the European monetary integration as
the effect of world economy’s globalization. Globalization is defined as a domi-
nant tendency in the development of the world economy at the end of the millen-
nium resulting in the formation of regional integration blocks, especially the
triad America — Europe — Asia (or NAFTA — EU — ASEAN). Globalization of the
monetary system leads to the creation of monetary areas, one of the most formed
ones is a Euro zone. The author characterizes the European Monetary Union as
a unique phenomenon, outlines its benefits (the decrease of transaction costs, the
elimination of exchange rate risk, the increase of price transparency) and costs
(the loss of independent monetary policy, the loss of exchange rate as an eco-
nomic-monetary tool) and evaluates Euro as a specific tool of integration of
CEEC s with Western European countries.
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Uvod

Popri transnacionalnych korporaciach (TNK), ako uréujicich prvkoch v Struk-
tire globaliza¢nych procesov, vyznamnu Glohu pri utvarani globélnej svetovej
ekonomiky zohrava aj formovanie silnych regiondlnych integracnych zoskupent.
Ich vytvéranie je reakciou §tatov na zostrujlicu sa konkurenciu vo svete, a zaroveri
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podmienkou ich ,,prezitia®“ v novych podmienkach globalnej megakonkurencie.
V rémci integranych zoskupeni sa uplatiiujii preferenéné vztahy medzi ¢len-
skymi §tatmi a dochédza k utvaraniu vnitorne homogénnejsiecho ekonomického
priestoru umoziiujiceho relativne vacsiu efektivnost’ hospodarskych aktivit i vys-
Siu konkurencieschopnost’ smerom do externého podnikatel'ského prostredia.
Nova inStitucionélna architektira svetového hospodarstva je Uzko previazana
s potrebou efektivnejSieho vyuZzivania vnutornych ekonomickych rezerv, a to aj
prostrednictvom koncipovania menovych tnii.

Medzi integra¢nymi zoskupeniami v sii€asnosti primat patri Eurdpskej unii,
ktori moZno dnes povazovat’ za najprepracovanej$i a najrozvinutejsi pokus o eko-
nomické a spolocenské zblizenie, aké sa dosial’ v celosvetovom meradle realizo-
valo. Predstavuje akési ,laboratérium®, kde sa vypractivajii a testuji modely
a metodiky vysSich foriem integracného procesu. Zatial’ o prvé desatrodia eu-
ropskej integracie boli v ekonomickej oblasti v znameni pokusu o vytvorenie
a nasledné dolad’ovanie jednotného trhu, pre sicasné obdobie je typicky ovela
ambicidznejsi ciel’ — vytvorenie spolocného menového prostredia (prostredia
spolo¢nej meny a jednotnej menovej politiky).

1. Globalizacia ako dominantna tendencia vyvoja svetovej
ekonomiky na prelome storoéi — vyzva pre Eurépu

Proces globalizacie, zaloZeny na koncepciach neoliberalizmu a neokonzerva-
tivizmu, je v sii¢asnosti bezpochyby dominantnym procesom vo vyvoji svetové-
ho hospodarstva, ktory priamo &i nepriamo zasahuje do vSetkych oblasti Zivota
T'udskej spoloénosti — od ekonomiky az po spoloenski nadstavbu (pravo, kultd-
ru, sféru medzinarodnych vztahov atd’.). ZvySuje vzajomnii zavislost’ trhov
a vyroby réznych krajin v désledku obchodu s tovarmi, so sluzbami, pohybu ka-
pitalu a technoldgii, rastu sily TNK, integraénych tendencii a pod. Pokradujica
liberalizacia svetového obchodu podstatne rozsirila i moznost’ firiem samostatne
konat’ v celosvetovom meradle [38, s. 27]. Vyrazne rastie vplyv vonkajSicho
prostredia na jednotlivé narodné ekonomiky. Vonkajsie Soky sa ovela rychlejsie
a intenzivnejSie nez predtym prenés$aju do narodnych ekonomik, pri¢om osobitne
citlivé a zranitel'né st malé krajiny.

Vo svetovej ekonomike sa uskutociiuje prechod od priemyselnej spolo¢nos-
ti k spolo¢nosti zaloZenej na informaciach. Vznika tzv. novd ekonomika, v kto-
rej primarnu ulohu v ekonomicko-spoloéenskych vzt'ahoch zohravaju informa-
cie a vedomosti (priamo premietnuté do inovacii), ktoré predstavuju klacovy
tovar vo vzajomnych vzt'ahoch medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi
[1,s. 50].
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Globalizacia je fenomén, ktory, pochopitelne, zasahuje aj Eurépu a prinaSa
jej nové vyzvy a moznosti. Generuje a akceleruje v nej zmeny, ktoré by mali
viest' k jej transformacii na konkurencieschopnejsie a dynamickejsie zoskupenie.
Prebiehajiice zjednocovanie kontinentu spolu s politickymi reformami EU zrej-
me povedie k rastu ulohy, ktord bude EU zohravat v globalnom hospodarstve.
V procese globalizacie ma Eurdpska tnia dve vyhody. Prvou je jej hospodarska
velkost’. Navyse, zaletiovanie d’al§ich eurdpskych krajin v procese rozsirovania
EU by malo zvysit' jej hospodarsku silu arastovy potencial. Druhou hlavnou
vyhodou je silny intelektudlny kapital Unie, ktory vychadza z diverzity jej kul-
tir, vzdelanostnej irovne jej obyvatelov a narodnych demokratickych tradicif’
[4,s. 135].

Aby sa zachovala azvySila konkurencieschopnost’ eurdpskej ekonomiky,
politika musi vytvorit’ na to vhodné rdmcové podmienky. Nevyhnutnostou je
mat’ vlastni stratégiu d’alsieho rozvoja. S tymto ciePom bol na summite EU
v Lisabone (2000) prijaty ambiciézny plan vybudovat’ novii ekonomiku eurdp-
skeho typu. Podla tejto tzv. Lisabonskej stratégie sa Eurépska tnia do roku 2010
mala stat’ najdynamickejsie sa rozvijajiicim a konkurencieschopnym ekonomic-
kym regiénom na svete, opierajlicim sa o inovacie a vedomosti. Unia si kladla za
ciel' dosiahnut’ vysoky hospodarsky rast a socidlne zabezpedenie, nizku neza-
mestnanost’ a niZsiu inflaciu, vytvorit’ priestor slobody, bezpe&nosti a spravodli-
vosti s centrom pozornosti na kvalitu Zivota, bezpeénost’ potravin, ochranu Zi-
votného prostredia a udrZatel'ny rozvoj. Subezne sa prijal ambiciézny program
v oblasti vzdelavania a vedy, liberalizacie trhu, reformovania socidlnej sféry.
Do6vodom zacatia lisabonského procesu bola skutoénost, Ze Eurdpska unia si
uvedomila hospodarske zaostavanie za USA (predovsetkym v rozvoji novych
technol6gii) a nasledne klesajucu konkurencieschopnost’.

Naplnenie ciefov Lisabonskej stratégie predpoklada prehibenie integracie
v rdmci Eurdpskej tnie. Zavery lisabonského summitu &lenskych $tatov EU st
zavizné aj pre novych &lenov Unie, ktori sa rovnako zaviazali rozvijat’ konku-
rencieschopné narodné znalostné ekonomiky a participovat’ na stratégii vybudo-
vat’ z roz§irenej Eurépy najkonkurencieschopnejSiu ekonomiku sveta so social-
nou kohéziou a plnou zamestnanost'ou.

Zial, uz v polovici planovaného obdobia zostiva konitatovat, e povodné
plany stroskotali.> Politickd neochota vlad &lenskych $titov EU uskutoéiiovat
radikélne kroky a prejst’ od politickych deklaracii k ¢inom sa podpisala pod to,
%e Unia nielenze USA nedobieha, ale zaostavanie sa zvi&iuje.?

? Treba, pravda, dodat, e tieto plany boli nerealne uZ pri svojom vzniku.

3 Dalgim dévodom netispechu je fakt, ¥¢ Lisabonska stratégia pozostava z prili§ vela cielov
az velmi Sirokého — a Casto i protire¢ivého ~ okruhu oblasti, ktoré nie st rovnako doleZité pre
vEetky ¢lenské taty EU [33].
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Novéa Eurépska komisia (EK) na éele s José Manuelom Barrosom revidovala
v janudri 2005 strategické ciele, ktoré by checela dosiahnut’ pocas svojho pétroc-
ného mandatu, t. j. do roku 2009. Eurépska tinia sa vzdala planov stat’ sa do roku
2010 najvykonnejSou svetovou ekonomikou zaloZenou na vzdelani a hospodar-
sky predbehntit’ USA, ked’ze takato Gloha nie je realisticka. Zatial’ ¢o v Lisabo-
ne sa doraz klddol na ekonomicku vykonnost, socidlnu spravodlivost’ a ekolo-
gicky udrzatelny rozvoj, posledné dve priority maji byt potlacené v prospech
triady ,, produktivita — rast — pracovné miesta®. Jednoznaénou prioritou sa stava
zvySenie hospodarskeho rastu atvorba pracovnych miest. Dokument EK mé
upozornit’, Zze z hl'adiska socidlnej ochrany a starostlivosti o Zivotné prostredie
Eur6pa nezaostava za zvySkom sveta. Je na tom horSie — v porovnani s USA,
resp. juhovychodnou Aziou —, pokial ide o hospodérsky rast, produktivitu prace
a mieru nezamestnanosti. Dokument zaroveii potvrdzuje odhodlanie zvysit’ in-
vesticie do vyskumu avyvoja na 3 % HDP, ¢o by malo umoZnit' prechod
k znalostnej ekonomike. Prioritou je aj Uspe$ny rozbeh Eurdpskej politiky sused-
stva a ,,integrovanej$i priestor so susedmi, ako je Rusko a Ukrajina.

2. Formovanie regionalnych blokov ako produkt globalizacie
svetového hospodarstva

V procese globalizacie dochadza v ramci svetového hospodérstva k neusta-
lym zmenam, k prejavom mnohych vyvojovych trendov a tendencii, ktoré pria-
mo vplyvajii nielen na narodné ekonomiky, ale aj na ostatné subjekty svetového
hospodarstva — jednotlivé integraéné zoskupenia, medzindrodné institicie a trans-
nacionalne korporacie [1, s. 25].

Jednym z vyznamnych prejavov globalizicie svetového hospodarstva je pro-
ces postupného zjednocovania geograficky blizkych krajin (i celych integrac-
nych zoskupeni) do spolo¢nych blokov s ciefom zvysit’ ich konkurenént schop-
nost’ v globalnom sut'azeni. Integraéné zoskupenia prispievaji k novej regionali-
zdcii svetového hospoddrstva, ktoré sa postupne Struktiruje podl'a kontinentov.
V celosvetovom meradle sa vyprofiluva tridda regiondlnych blokov: Amerika —
Eurépa — Azia (resp. NAFTA — EU — ASEAN),’ ktor4 bude v budticnosti aktivne
ovplyviiovat’ vietky rozhodujuce sféry ekonomického a politického Zivota.”

* Tieto regionalne integrainé zoskupenia sa podla M. Sikulu formuji okolo jedného, resp.
niekolkych ekonomicky silnych 3tatnych celkov — NAFTA (USA), ASEAN (Japonsko) a EU
(Nemecko a Franctzsko) [37, s. 13].

5 Pravda, tieto regionalne bloky st vel'mi odli§né a nemajt rovnaké postavenie. V Eurépe exis-
tuje najvys¥ia forma integracie (EU), v Severnej Amerike existuje iba regionalne obmedzen4 do-
hoda o volnom obchode (NAFTA) av Azii je to velmi nejasn Struktira zahfilajica ASEAN
a d'alsie giganty (Japonsko, Cinu, Juznu Kéreu, v buditicnosti, pravdepodobne, aj Indiu).
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e InStitucionalny zéklad americkej integracie predstavuje Severoamerickd do-
hoda o volnom obchode (North American Free Trade Agreement — NAFTA)
uzavreta v decembri 1992 (4¢innost’ nadobudla v roku 1994), ktora otvorila hra-
nice Kanady, USA a Mexika pre takmer neobmedzeny obchod s tovarmi a so
sluzbami. Zaroveti americk4 administrativa za¢ala iniciovat’ a podporovat’ proces
realizicie vizie Zony volného obchodu amerického kontinentu (Free Trade Area
of the Americas — FTAA). Na summite v Miami sa v roku 1994 veduci $tatnici
zépadnej pologule dohodli, Ze spoja vSetky doterajsie obchodné zoskupenia
a perspektivne vytvoria rozsiahlu oblast’ voného obchodu, ktorej stiéastou sa
stant vietky trhové ekonomiky Severnej, Strednej a Juznej Ameriky.® Dlhodo-
bym cielom (NAFTA) je odstranenie vSetkych obchodnych bariér v priestore od
Aljasky az po Ohiiovi zem.

e V Azii, ktorej sa v mnohych renomovanych $tidiach za posledné desatrodia
prisudzuje vediica tloha v 21. storod, sa priprave azijskej — presnejie vychodo-
azijskej — integracie venuje velkd pozornost. Vyuzivaji sa skiisenosti Eurdpy,
Ameriky aj juhovychodnej Azie. Jej institucionalnym zakladom je Zdruzenie nd-
rodov juhovychodnej Azie (Association of Southeast Asian Nations — ASEAN),
ktoré vzniklo v roku 1967 na zaklade Bangkokskej deklardcie. Zakladajicimi
¢lenmi boli Indonézia, Malajzia, Filipiny, Singapur a Thajsko. Neskor sa pripojil
Brunejsky sultanat (1984), Vietnam (1995), Laos (1997), Mjanmarsko (byvala
Barma, 1997) a Kambodza (1999).

Zdruzenie ASEAN pokraluje v intenzivnej spolupraci so susednymi krajina-
mi juhovychodnej Azie, menovite s Cinou, Japonskom a JuZnou Kéreou, najmi
v oblasti obchodu a investicii. V sudasnosti ASEAN + 3 roz§iril spolupracu na
d’alsie oblasti, ako st polnohospodarstvo, Zivotné prostredie, informaéné a ko-
munikacéné technologie, financie, medzinarodna kriminalita, veda a technoldgia,
turizmus, malé astredné podnikanie a priemysel [21, s. 1265]. Lidri $tatov
ASEAN + Cina, Japonsko a Ju#na Kérea vyjadrili ochotu prehodnotit’ postupny

8 Summit v Miami ratal s vytvorenim zény voPného obchodu v roku 2005. Stvrty celoamericky
summit, ktory sa uskutoénil v novembri 2005 v argentinskom Mar del Plata, sa viak skoné&il ne-
uspechom; nepodarilo sa dosiahnut hlavny ciel’ — podpisat’ dohodu o vytvoreni panamerickej zony
volného obchodu.

Vytvoreniu najvicSej zény volného obchodu na svete zatial’ brania odmietavé postoje Brazilie,
Venezuely a niektorych d’al$ich juhoamerickych $tatov. Obédvaju sa, Ze v rdmci FTAA by eSte viac
vzrstla ekonomickd a politickd prevaha USA. Predovietkym krajiny MERCOSUR (obchodny
blok zahfiiajuci Braziliu, Argentinu, Uruguay a Paraguay) Ziadaj(i odstranit’ dotdcie pre americ-
kych farméarov a zrusit’ colné bariéry pre juhoamerickl polnohospodérsku produkeiu na trhu USA.

Vysledkom vrcholového stretnutia lidrov 34 americkych $tatov v Argentine bola len deklara-
cia, v ktorej sa zavizuja bojovat’ proti chudobe a hladu. Iba 29 krajin sa v dodatkovom protokole
vyjadrilo za obnovenie rokovani FTAA aj v budicom roku. Mexicky prezident Vicente Fox, bez-
vyhradne podporujuci plan vytvorenia Celoamerickej zény volného obchodu (FTAA), navrhol, aby
krajiny, ktoré s jej vytvorenim sthlasia, pokratovali v rokovaniach sami [pozri 31].
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vyvoj summitu ASEAN + 3 na summit vychodnej Azie. Prvy vychodoazijsky
summit sa uskutoénil v decembri 2005 v Kuala Lumpure.’ Postupne sa mé for-
movat’ vychodoazijska zéna volného obchodu.®

¢ NajrozvinutejSie formy dosiahla integracia v Eurdpe. Eurdpska tinia zatala
ako colné Onia. Jej podvodnym cielom bolo odstranenie vsetkych obchodnych
prekdzok medzi ¢lenskymi Statmi. Postupne toto spololenstvo prijalo dalsie
jednotiace prvky. Na zaklade Zmluvy o Eurdpskej uinii (Maastrichtskej zmluvy),
zahrnujucej dve tzko stvisiace Casti — Zmluvu o hospoddrskej a menovej unii
a Zmluvu o politickej unii, dnes postupuje spolo¢ne v oblasti politickej, socialnej
a hospodarske;j.

Vysoky stupeti integracie &lenskych $tatov EU sa prejavuje v raste ich vza-
jomného obchodu, vo vytvoreni jednotného vnatorného trhu s jeho $tyrmi slobo-
dami, hustej pavucine TNK, jednotnej mene a menovej politike. Osemnast’ vte-
dajsich ¢lenov ES a EZVO (s vynimkou Svajéiarska) vytvorilo 1. januara 1994
— Eurdpsky hospoddrsky priestor (European Economic Area — EEA). Nosnou
myslienkou EEA st $tyri zékladné ekonomické slobody — vol'ny pohyb tovarov,
sluZieb, osob a kapitalu.

" Prvy vychodoézijsky summit (East Asia Summit, EAS) sa konal 14. decembra 2005
v hlavnom meste Malajzie za Gdasti hldv $tatov/vlad &lenskych $tatov ASEAN + 3 (Japonska,
Ciny, Juznej Korey), ku ktorym sa pripojili aj lidri Indie, Australie a Nového Zélandu. Uskuto&nil
sa bezprostredne po skonéeni deviateho summitu ASEAN + 3 (12.12.2005) a deviateho summitu
ASEAN a Japonska (13. 12. 2005). Ako host na zaciatku schodzky sa zi¢astnil aj prezident Rus-
ka. Rusko vyjadrilo umysel zi&astiiovat’ sa ako plnopravny &len EAS od budtceho stretnutia;
participujice krajiny EAS sa maju k tejto Ziadosti vyjadrit. Summit sa bude zvolavat’ kaZzdoro¢ne;
buduici summit sa uskutoéni v decembri 2006 vo filipinskom meste Cebu.

Lidri G&astnickych $tatov diskutovali o budtcnosti vychodnej Azie arozvijani regionélnej
kooperacie v buducich rokoch. V prijatej Deklaracii EAS sa zdoraziiuje, Ze EAS by malo hrat’
vyznamni Ulohu v budovani spologenstva regiénu, podporovat’ kooperdciu pri rieSeni takych
otdzok, ako st prevencia vtaej chripky, terorizmus, piratstvo &i energia [41].

8V decembri 2004 predstavitelia ASEAN podpisali s Cinou dohodu o volnom obchode, ktora
predpokladd, Ze obe strany do roku 2010 zniZia cl4 na vé¢Sinu tovarov na nulu. Vytvori sa tym
oblast’ vo'ného obchodu s takmer dvoma miliardami l'udf a roénym ekonomickym rastom 2 bilié-
ny USD. Ide pritom o regién s najrychlejsie sa rozvijajicou ekonomikou. Dohoda je sudastou
Sir§ieho planu zdruZenia ASEAN s cielom vytvorit' jednotny trh so spoloénymi ciel'mi v oblasti
politiky a bezpe€nosti [42].

Japonsko iniciuje vytvorit’ obrovskl panézijski zénu volného obchodu, ktord by prekonala
sidasny jednotny trh Eurdpskej tnie a Severoamericki dohodu o volnom obchode (NAFTA)
dokopy. Azijsky obchodny blok by zahfial celkovo 16 krajin s priblizne polovicou populécie
Zeme. Okrem Japonska by jej sudastou boli aj nastupujice ekonomické vePmoci Cina a India,
dalej desat’ Elenskych Statov ASEAN a taktieZ Juzné Korea, Austrélia a Novy Zéland. (Japonsko
urobilo urity ustupok Cine, ked” do projektu nezahrnulo Taiwan.) Rokovania o projekte by sa mali
za&at’ v roku 2008. V pripade Gspednej realizacie predmetného projektu by sa vytvoril impozantny
trh, ktorého ro&né produkcia by podla agentiiry AFP presahovala 9 biliénov USD, &o je za rok
2004 pribliZzne $tvrtina hodnoty celosvetovej produkcie. Obdobny vektor zaujmov prezentuje India,
ktoré sa snaZi o rozsirenie volného obchodu v Azii, zatial’ aspoti so susedmi [25,s. 7].
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K d’alSiemu prehlbovaniu a roz§irovaniu eur6pskej integracie stale viac tladia
aj vonkajsie faktory, najméi geopolitické a ekonomické. Len ako jeden celok
bude Eurdpa schopna vydrzat’ rast konkurencie na svetovom trhu zo strany USA,
Japonska, Ciny, Indie &i celého radu novoindustrializovanych krajin.

3. Globalizacia menového systému — vytvaranie menovych oblasti

Zatial’ ¢o v minulosti hlavnym kanalom internacionalizacie bol medzinarodny
obchod obsluhujici realny sektor ekonomiky, v sadasnosti zahrani¢noobchodny
obrat tvori len okolo 5 % objemu menovych operacii. Hlavnym nositelom pro-
cesov globalizacie je dnes sféra financii. Je to odraz pokroku v informaénych
technologidch a telekomunikéciach, liberalizdcie zahrani&nej hospodérskej poli-
tiky a podstatnych zmien v systéme medzinarodnej delby prace.

UrCitym vychodiskom zasadnych zmien v celom medzindrodnom menovom
systéme bola kriza brettonwoodskeho systému’ zaloZeného na fixnych meno-
vych kurzoch na zadiatku 70. rokov minulého storodia a na fiu nadvézujica roz-
siahla liberalizacia menovych vztahov.'® Na konferencii v Kingstone (Jamajka,
1976) sa prijala dohoda o reforme medzinadrodného menového systému, ktorej
zékladné principy st platné prakticky dodnes. Novy systém je liberalnejsi, nie je
podriadeny striktnym pravidlim a umoZiiuje krajindm pouZivat’ r6zne systémy
menovych kurzov.

V sucasnom menovom svete sa mozno stretndt’ s ré6znymi systémami, medzi
ktorymi prevlddaji samostatné meny jednotlivych §tatov. Tie moZu uplatiiovat’
rézne systémy menovych kurzov: e plavajuce kurzy (vol'ny floating) e obmedze-
ne plavajace kurzy (riadeny floating) e systém kurzu s pravidelnymi Gipravami
astrednych kurzov'' e fixné kurzy e currency board" atd'.

° Problémy brettonwoodskeho systému, hromadiace sa od zadiatku 60. rokov, vyvrcholili
v rokoch 1971 — 1973 a jeho principy sa postupne opustiali [8, s. 34].

9 Pre ES znamenal rozpad systému z Bretton-Woods ajeho nahradenie vo val§ine krajin
systémom plévajicich menovych kurzov nutnost urychlene rie$it’ otdzku eurépskej menovej stabi-
lity. V roku 1973 bol vytvoreny Eurdpsky fond pre menovii spoluprdcu (European Cooperation
Monetary Fund — ACMF) ako predstupeil eurépskeho systému centralnych bénk [7, s. 601].
V roku 1977 predseda Eurdpskej komisie Roy Jenkins predstavil projekt Eurdpskeho menového
systému (EMS), ktory oficidlne zadal svoju €innost’ 13. 3. 1979; jeho ¢lenmi sa stali vietky Elenské
Staty ES.

Hlavnou prig¢inou vzniku EMS bola snaha ,zabrénit’ negativnemu pdsobeniu nestabilného
amerického doléra na &lenské Staty ES, ktoré spomal'ovalo zvonku proces ekonomickej integracie.
Cielom bolo nastolit’ pevné menové vztahy medzi &lenskymi $tatmi ako nevyhnutni podmienku
prehibenia ekonomickych a menovych integradnych procesove [22, s. 31].

" Ide o nepevne fixované kurzy typu posuvného zavesenia na ini menu, Ak kurz osciluje
v pdsmach, ide o tzv. crawling band. Pokial’ kurz nema stanoveny oscilatny priestor, hovori sa
o tzv. systéme crawling peg [28, s. 560].
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Peiiazné systémy mézu mat’ aj podobu menovych inii,"* kde menovi politiku
zabezpecuje bud’ spolocné centralna banka Elenskych Statov menovej tnie, alebo
centralna banka jedného z ¢lenskych Statov unie. Domaca centralna banka v ta-
komto pripade bud’ vobec neexistuje, alebo je plne podriadena jednej z uvede-
nych centrélnych bank a len pasivne zabezpecuje vykon menovej politiky. Roz-
hodnutia v menovej oblasti sa ale prijimaju na zéklade konsenzu ¢&lenskych §ta-
tov menovej Unie {28, s. 52].

V dne$nom globalizujicom sa svete dochadza aj ku globalizacii menového
systému. MozZno formulovat’ hypotézu, Ze vo velmi dlhom ¢asovom horizonte
malé meny postupne zanikni;'* postupny odklon od narodnych mien (zrieknutie
sa narodnej suverenity) bude sprevadzany formovanim — v perspektive niekol-
kych — menovych oblasti, ktoré si budi navzajom konkurovat’."

Najpravdepodobne;jsi scenar formovania menovych oblasti vychadza z triady:
Amerika — Eurépa — Azia, resp. dolar — euro — japonsky jen.'®

Doldrovii oblast by mali tvorit’ $taty Severnej, Strednej a Juznej Ameriky.

Zatial’ najvyprofilovanejSou je oblast’ eura — eurozéna. Zavedenie spoloénej
eurdpskej meny bolo. zakonitym krokom ekonomickej integracie tohto regionu.
Ocakava sa, Ze po zapojeni krajin strednej a vychodnej Eurdpy (po splneni pri-
slusnych maastrichtskych kritérii) sa oblast’ eura rozsiri aj na Blizky Vychod
a severnu Afriku.

12 Curency board (menové rada) predstavuje systém kurzu s neodvolatePnym astrednym kur-
zom, ked’ ndrodna mena je stabilne naviazana k mene hlavného obchodného partnera. Ide vlastne
o0 absolitne pevny kurz bez pasem oscildcie, kde sa centralna banka vzdava vietkych svojich na-
strojov, s vynimkou nesterilizovanych devizovych operacii. Podl'a Gidajov Medzindrodného meno-
vého fondu z konca roka 2004 vyuzivalo currency board sedem krajin (napr. Bulharsko, Cina,
Estonsko) [28, s. 570].

¥ Menové tnie vznikali v Eurépe uZ v 19. storodi, aviak vi&sina z nich po tase zanikla. Pri-
kladom tnie, ktora sa nikdy neskondila nezdarom, t. j. Uspe¥ne fungovala na va¢Som uzemi od
svojho vzniku aZ do stiasnosti (Nemecko a od roku 1999 eurozéna), je nemecky Zollverein (colny
spolok), ktorého zadiatky boli poloZené v roku 1818. Z novodobej histdrie je najzndmejsim prikla-
dom 0spedného fungovania menovej Unie Belgicko a Luxembursko. Tato menova unia bola zalo-
Zend na fixnom pomere oboch narodnych mien (1 : 1) a na jednotnej menovej politike belgicke;j
centréalnej banky v rokoch 1921 — 1998.

'* Podra niektorych ekonémov (R. A. Mundell, R. I. Mc Kinnon, I. Jilek) meny malych krajin
st prili§ slabé a neefektivne na plnenie funkeif petiazi, preto budt postupne ,,pohltené” nevelkym
poc¢tom silnych mien velkych ekonomik. Okrem toho vlady malych §titov nie s schopné usku-
to¢ilovat nezavislu stabilizadnu politiku.

13 Podra J. Jileka, jedna menové zéna mdZe byt vybrata ako vedtica a ostatné k nej trvalo za-
fixuji svoj menovy kurz. Menové krizy sa stanti minulost'ou, pokial’, samozrejme, menové ostrovy
budi odhodlane drzat’ pevné kurzy. Rovnako prinosy z medzinarodného obchodu sa pre vietky
krajiny znésobia. Vo vel'mi vzdialenej perspektive globalizacia povedie k vzniku jedinej svetovej
meny s jedinou centrélnou bankou [12, s. 737].

16 Resp. tinsky jiian, pripadne ko¥ové jednotka krajin ASEAN + 3 (Cina, Japonsko, JuZna
Korea) &i v perspektive ASEAN + 4 (vratane Indie) a pod.
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Spolo¢na 4zijska mena je zatial’ e§te znatne vzdialena a v eur6pskej podobe
nie je mysliteIna. Podl'a Haruhiko Kurodu, nového prezidenta Azijskej rozvojo-
vej banky (ABD), ¢as na jednotnt menovi politiku zatial’ nedozrel. Ako uviedol,
,hebude to téma diskusii ani o dvadsat’ &i tridsat’ rokov. Azia je na to prili§ hete-
rogénna®, MoZnost’ spoluprace vidi v koordinacii menovych kurzov [26, s. 14].

Domnievame sa, Ze aktivita v smere vytvarania d’al$ich menovych oblasti vo
svete bude vo vel'kej miere zavisiet’ od rezultativnosti projektu eurdpskej meno-
vej Gnie, t. j. od toho, ako si v najbliz$ich rokoch bude viest’ euro."’

4. Eurépska menova lnia ako unikatny jav

Myslienka eurépskej hospodarskej a menovej tnie (Economic and Monetary
Union — EMU) vznikla uZ po druhej svetovej vojne a priamo s fiou stvisela.'®
Vzéijomna kooperacia eurdpskych $tatov mala vystriedat’ konfrontaciu a zabranit’
vzniku novych vojen na eurdpskom kontinente. Paralelne s ekonomickou a poli-
tickou integraciou zdpadoeurdpskych krajin sa rozvijala aj peiiazna sustava Eu-
répskeho spolodenstva, ktord presla dlhi cestu od koordinacie menovych politik
Statov ES, cez vytvorenie spolo¢nej jednotky ECU, mechanizmus vymennych
kurzov (Exchange Rate Mechanism — ERM) a Gverovy mechanizmus v ramci
Europskeho menového systému (European Monetary System — EMS), az k jed-
notnej menovej politike a jednotnej eurépskej mene euro v eurozone.

Budovanie EMU vychadzalo z filozofie, Ze ak maji byt prinosy jednotného
vntitorného trhu EU Gplné, je nevyhnutné, aby tdastnicke krajiny prijali spolog-
ni menu. Od realizicie tohto projektu sa oakava predovSetkym uspora transaké-
nych nakladov a odstranenie kurzovej neistoty, ¢o ma pre krajiny EU, spojené
navzajom ¢ulym zahrani¢noobchodnym obratom, vel’ky vyznam.

17 pritom d'al$f vyvoj eurozény, pripravujiicej sa na prijatie novych — z hfadiska ekonomickej
tirovne menej vyspelych — &lenov, vobec nemusi byt’ priamodiary a bezproblémovy. Svedéia o tom
aj také javy z neddvnej minulosti ako odmietnutie navrhovanej Gstavnej zmluvy (eurépskej stavy)
vo francizskom a holandskom referende, neplnenie (predovietkym) Nemeckom a Franctzskom
zévizkov vyplyvajicich z Paktu stability a rastu, vePmi nizka mobilita pracovnych sil v EU/euro-
zdne a pod. Existujii dokonca predpovede blizkeho rozpadu eurozény — ako hlavnua priéinu identi-
fikujii asymetrické napétie v menovej Gnii v dosledku o&akévanych kriz v ddchodkovych systé-
moch a s tym stvisiacich rozdielnych problémov &lenskych $tatov eurozény [pozri 32, s. 14 — 16].
Aj ekonomicky poradca J. M. Barrosa, predsedu Eur6pskej komisie, profesor Leuvenskej univerzi-
ty Paul de Grauwe sa domnieva, Ze ,,euro je bez politickej integracie dlhodobo neudrZateI'né®. Jeho
slovd naznaluju, Ze tvorcovia projektu eura ho pokladali od zadiatku predovietkym za néstroj
prehlbovania politickej integracie k ,,stale tesnejsej Unii“ [43].

18 prvé debaty o uZitoénosti badat’ nad efektmi spolognej eurépskej meny sa objavili zagiatkom
60. rokov minulého storoéia a ich prvy odraz je vymedzeny obdobim 1968 — 1970 (Wernerov pln
menovej unie). Predmetny plén, ktory ratal s vybudovanim hospodérskej a menovej tinie do roku
1980, sa ukazal ako neredlny. Neratal s nepriaznivymi vonkaj$imi faktormi, ako boli ddsledky
prvej ropnej krizy v roku 1973 &i uZ spominané problémy v medzinidrodnom menovom systéme
v 70. rokoch; zéroveil chybala aj dostatoéna politickd vol'a na jeho praktickt realizaciu.
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Vytvorenie menovej tnie v Eurépe je jeden z velkych experimentov konca
20. storo¢ia. Hoci v minulosti uz existovali ispeS$né aj menej uspe$né pokusy
o zavedenie spolo¢nej meny, jej zavedenie v ramci (prakticky) celého kontinentu
je bezprecedentny jav, ktory nemaé v histérii analégiu. Eurozéna je vynimoc¢na aj
v tom, Ze ziadny §tat v menovej Ginii nedominuje, a zaroveii spoloéna mena nie je
ukotvend na ini menu. Podl'a J. I$u ,,eurozdna je predovsetkym megaekonomika,
ktord sice do uréitej miery zaostava za USA, ale vo viacerych ukazovateloch
predstihuje Japonsko. Za hlavnu ¢rtu eurozény treba povazovat’ skutoCnost’, ze
pdvodne malé a stredné ekonomiky (vynimkou je Nemecko, pripadne Francuz-
sko) sa tplne integrovali aj v oblasti meny a vytvorili kvalitativne nov ekono-
miku s rozsiahlym vnatornym trhom [10, s. 902].

Projekt vytvorenia hospodarskej a menovej unie nie je prijimany jednoznac-
ne. Kritické postoje europesimistov vo¢i zavedeniu spolo¢nej meny st zaloZené
predovsetkym na fedridch optimdinej menovej oblasti (Optimum Currency Area
— OCA). Ide o to, Ze menova Unia eurdpskych $tatov nezodpoveda zakladnym
postulatom tejto tedrie. K nim patri predovsetkym konvergencia narodnych hos-
podarskych cyklov, transregionalna a transnarodna mobilita pracovnej sily, ako
aj pruzny trh prace.

Koncepcia zavedenia spolo¢nej eurépskej meny sa opierala o postulaty, ktoré
st odli$né od tradiénych a teoreticky nezodpovedd vymedzeniu optimélnej me-
novej oblasti v chapani jej priekopnika R. Mundella [23] &i d’alSich protagonis-
tov tedrie optimalnej menovej oblasti. Maastrichtské (konvergenéné) kritérid,
ktorych plnenie je podmienkou pre vstup krajiny do eurozdény, maji prevazne
makroekonomicky charakter; naproti tomu teoretici OCA kladli doraz hlavne na
mikroekonomické kritéria formovania menovej tnie [10].

Filozofia maastrichtskych kritérii je taka, Ze ich plnenim sa ma dosiahnut’ to
isté ako pomocou konceptu optimalneho menového priestoru. PretoZe v menovej
Unii sa uplatiluje spoloéna menova politika, na prispésobenie asymetrickym So-
kom ¢&lenské Staty nemdzu vyuzivat menové kurzy (ktoré hraju kPacovii tlohu
v systéme pruznych menovych kurzov), ani narodni menovi politiku. Z toho
vyplyva, Zze ak sa m4 menové Unia ochranit’ pred vnitornymi ekonomickymi
problémami, mali by byt" ekonomické rozdiely medzi ¢lenskymi Statmi pokial
mozno ¢o najmensie. A prave to je zmysel a Géel konvergenénych kritérii, ktoré
plnia tlohu ,filtra“ k eur6pskemu menovému priestoru [27, s. 241].

Vyvoj ukazal, Ze zaujemcovia o ¢lenstvo v eurozéne nemali problém s plnenim
menovych kritérii; podstatne vi¢sie problémy mali s plnenim rozpoétovych kri-
térii. ESte v roku 1996 obe rozpod&tové kritéria plnilo len Luxembursko. V roku
1997, ktory bol na postdenie splnenia kritérii rozhodujtci, sa va¢Sine zadujemcov
podarilo rozpo&tové kritéria splnit’, &asto viak iba pomocou dost’ nestandardnych
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opatreni (napr. extenzivnym predajom $tatneho majetku). Pripustni hranicu $tat-
neho dlhu vysoko prekrodilo Belgicko a Taliansko. Napriek tomu summit najvys-
Sich predstavitelov EU dita 2. 5. 1998 rozhodol o tom, e &lenmi eurozény sa stani
vietci zaujemcovia,'® teda aj tieto dve krajiny, s nie celkom presved¢ivym zd6-
vodnenim, Ze situdcia v nich sa zlepSuje [34, s. 144]. V otazke vytvorenia eurépskej
menovej Gnie i§lo teda jednoznacne o politické, a nie ekonomické rozhodnutie.

Priklady z minulosti sved¢ia o tom, Ze tie menové tnie, ktoré nedokazali
vytvorit’ nadnérodné Struktiry (napr. latinskd menova Ginia, $kandinavska meno-
va Unia), Casom zanikli. Naproti tomu uZ spominany Zollverein (German Cas-
toms Union) je prikladom toho, ako za ekonomickou Gniou nasledovala politicka
integracia [19]. Zohl'adtiujic tato skiisenost’, sidasne s vytvorenim menovej tinie
sa Clenské Staty eurozdny zriekli nezavislosti v oblasti menovej politiky a politi-
ky menovych kurzov. Od zadiatku roka 1999 pracuje Eurdpsky systém centrdl-
nych bdnk (ESCB) a Eurdpska centrdina banka (ECB), ktora uskutouje jed-
notn menovu politiku v rdmei celej eurozony, pri¢om jej hlavnou alohou je udr-
Zat’ cenovu stabilitu. Priaznivé narodohospodarske rdmcové podmienky uz nie je
mozné vytvorit’ vyluéne na narodnej Grovni, ale je to mozné uZ len v interakcii
menovej a fiskalnej politiky na narodnej a eur6pskej arovni.

Treba zdoraznit,, Ze jednou z hlavnych podmienok stability spolonej meny je
dodrZiavanie rozpodtovej discipliny, pretoZe inaé by bola ohrozend cenova a me-
nova stabilita a vierohodnost’ celého programu menovej Gnie. Z tohto dévodu
Eurépska rada prijala eSte v roku 1996 Pakt stability a rastu, ktory zavizuje
kazdy CElensky 3tat eurozény aj po vstupe do menovej anie nenarusat’ stabilitu
spolonej meny. Znamena to, Ze ¢lenské §taty eurozony v Case, ked’ uz nemdzu
uskutoéiiovat’ samostatni menovii politiku, nesmii ohrozovat’ spoloénii menu
nezodpovednou fi§kalnou politikou. Plati teda, Ze aj po vstupe do menovej tnie
nemozno prekrafovat’ trojpercentny limit deficitu §tatneho rozpoétu [27, s. 252].

Podstatou zavedenia spoloénej meny je snaha Eurdpskej unie reagovat’ na
globalizaciu. Ako sa vyjadril byvaly luxembursky premiér Jean-Claude Juncker,
Vo vytvoreni eura nasla EU odpoved’ na globalizaciu. Euro vytvara podmienky
na to, aby sme sa zaradili medzi hlavnych hybatel'ov svetového ekonomického
poriadku® [40].

Uloha vstupu do eurozény na zéklade splnenia maastrichtskych kritérii ma,
nesporne, integracny efekt v eurépskom regidne — integruje krajiny na spolo¢nom
menovom a finanénom zéklade,” generuje konvergenciu politickych preferencii

19'S vynimkou Grécka, ktoré sa stalo ¢lenom eurozény po splneni maastrichtského inflaéného
kritéria od 1. 1. 2001.

2 PalSou (indtituciondlnou) zjednocujiicou podmienkou je zabezpe&enie nezdvislosti narodnej
centrélnej banky.
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v smere menovej a finanénej stability. O¢akava sa, Ze menova integracia prehibi
aj obchodntl integraciu a povedie ku konvergencii ekonomickych cyklov. Zave-
denie eura méze sluzit’ ako katalyzator tak trhovych, ako aj politickych zmien
av istom zmysle pozitivne ovplyviiovat’ vytvorenie efektivneho Zivotaschopné-
ho ekonomického a institucionalneho eurépskeho modelu.

5. Efekty eurépskej menovej integracie

Zavedenim spoloénej meny vznikaju pre ziCastnené krajiny urcité ndklady.
K najzavaznej$im patri, Ze vlady a centralne banky stracaji moznost’ uskutoctio-
vat’ nezavisli menovu politiku, ako aj vyuZivat’ menovy kurz ako nastroj domacej
menovej politiky ¢i devalvaciu meny k zvySeniu konkurencieschopnosti. Vznika
aj nebezpecenstvo, Ze pri neobmedzenej mobilite kapitilu sa zdroje z oblasti s niz-
Sou produktivitou a niz§imi vynosmi budu presavat’ do oblasti a krajin s vy$§imi
vynosmi, takZe hrozi riziko prehibenia regionalnych rozdielov v ramei Unie.

Vseobecne viak dominuje nazor, Ze pozitivne efekty menovej tnie prevladaju
nad negativnymi.”' Hlavné vyhody menovej Gnie su:

e zniZenie transakénych nakladov,

e zmensSenie kurzového rizika (v menovej unii uz neplatia menové kurzy me-
dzi jednotlivymi ¢lenskymi $tdtmi a tym odpada riziko ich zmeny),

e zvySenie cenovej transparentnosti.

Znaénym prinosom je celkova transparentnost’ cien a nakladov, vyjadrend
v jednotnej mene, ¢o umoZiiuje podnikom a spotrebitelom lepSie porovnavat
ceny a naklady v réznych Statoch s pozitivnymi dosledkami na konkurencné
prostredie v Unii. Euro zvy3uje intenzivnost konkurencie medzi firmami vntri
eurozony, ¢o je dolezité z hladiska uspechu v zostrujucom sa globalnom suta-
Zeni — zvysia sa tak Sance eurdpskych podnikov udrzat’ si svoje pozicie na sve-
tovom trhu.

Euro sa stalo jednou z veducich svetovych mien, vedl'a dolara a jenu. Tym
sa znizili transakéné naklady subjektov v Unii vo svetovom obchode, pretoZe
mnoho operacii sa uskutoéiiuje v eurach. Dalo aj impulz k integrdcii eurdpskeho
financéného trhu. Formovanie jednotného eurépskeho finanéného trhu vedie tak
k integracii birz a investorskych skupin a k zmene podmienok na investovanie,
ako aj k zmene globalneho ramca narodnych finanénych trhov. Prijimanie jed-
notnych pravidiel pre emitentov akcii, legislativy upravujicej celoeurépsky po-
hyb finanénych tokov a d’al§ich komunitarnych noriem radikélne zmeni celkovy
eurdpsky finanény trh, ale zarovei zmeni aj finanéné rdmce pre menovi Gniu.

2! Problém pri bilancovani prinosov a ndkladov menovej tinie viak spo&iva v tom, Ze ani pozi-
tivne efekty, ani negativne efekty sa nedajii presne kvantifikovat [pozri 11, s. 561].
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6. Euro ako integrator krajin strednej a vychodnej Eurépy
so zapadnou Eurépou

Ukast' v medzinarodnych hospodarskych vztahoch je pre 3taty strednej a vy-
chodnej Eurépy (SVE) Zivotne ddlezita, o vyplyva predovietkym z velkosti ich
doméceho trhu. Pre tieto krajiny ako malé a ve'mi otvorené ekonomiky prave
Gcast’ v eurdpskom integranom procese mdze ulahéit’ a urychlit' nevyhnutni
globaliza¢nu adaptaciu. Vstupom do Eurdpskej Ginie (1. maja 2004) sa $taty SVE
intenzivnejSie zapojili do globalizanych procesov. Otvorenost’ ich ekonomik
smerom k EU vzréastla, vytvorili sa podmienky na prehibenie vnatroodvetového
obchodu, zvysenie prileva priamych zahraniénych investicii (PZI) s naslednym
premietnutim do rastu kvalitativnej konkurenénej schopnosti. To bude znamenat’
vyznamny posun v priblizeni ich ekonomickej tirovne k priemeru EU.

Novi ¢lenovia Eurdpskej Gnie, ktori ziskali doéasnti vynimku na prijatie eura,
sa orientujil na plnenie maastrichtskych (konvergenénych) kritérii, ¢o je pod-
mienkou zavedenia spolo¢nej meny. Uchadzadi o spoloént menu musia dodrzia-
vat’ rozpo¢tovu disciplinu, limit Statneho dlhu, zaruit’ cenovi stabilitu a nizke
urokové sadzby. Musia tieZ stravit’ aspoil dva roky v menovom systéme ERM II,
do ktorého uz vstupili Estonsko, Litva a Slovinsko (28. 6. 2004), Loty$sko, Cyp-
rus a Malta (1. 5. 2005) a Slovensko (25. 11. 2005). V tomto kontexte euro je
nepochybne svojrdznym eurdpskym integrdtorom krajin SVE s krajinami zapad-
nej Eurdpy. Zarovet si treba uvedomit’, Zze aj ked’ mnoho novych krajin uz teraz
spiiia &ast’ alebo vietky maastrichtské kritéria nutné na prijatie eura, prirychle
prijimanie eur6pskej meny nie je vhodné. Priskoré prijatie eura — bez dosiahnutia
udrzatePnej konvergencie ekonomiky — by mohlo tymto krajindm st’azit’ rieSenie
vlastnych ekonomickych problémov, napriklad vysokej nezamestnanosti (Pol'sko,
Slovensko) alebo zéporného salda obchodnej bilancie (Polsko, Mad’arsko, SR).*

Nové Clenské Staty si na prijatie eura stanovili rozne terminy. Slovinsko, Es-
tonsko a Litva cheu vstapit’ do eurozény v roku 2007, LotySsko, Cyprus a Malta
v roku 2008, Slovensko planuje zaviest’ euro od 1. 1. 2009. Va&sie krajiny, ako
Pol'sko a Mad’arsko, ktorym robi problém najmi deficit 3tatneho rozpoétu, a CR
by mali zaviest’ euro najskor v roku 2010.

Zaver

Suidasné svetové hospodarstvo je v znameni globalizanej dimenzie, ktorej pro-
duktom je aj ,.krystalizacia® svetovej ekonomiky a jej realokécia do regiondlnych
integraénych celkov. Aj ked’ formujica sa tridda troch centier svetovej ekonomi-
ky Amerika — Eurdpa — Azia (resp. NAFTA — EU — ASEAN) m4 v sti8asnosti
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nerovnaké postavenie z hl'adiska dosiahnutého stupiia integracie, da sa ocakavat’,
Ze prave tieto regionalne bloky budi mat’ v budicnosti uréujici vplyv na vsetky
rozhodujice sféry hospodarskeho a politického Zivota.

Globalizacia vystavuje EU novej tvrdej konkurencii. V podmienkach zaost4-
vania v raste, produktivite a inovaciach za USA a Aziou prijala Eurépska tnia na
posilnenie konkurencieschopnosti ambiciézny plan — Lisabonski stratégiu. Po-
vodna stratégia EU 15 z roku 2000 predstavuje proces ekonomickych a sociél-
nych reforiem s cielom do roku 2010 predbehniit’” USA a vytvorit’ z Eurdpskej
tnie najdynamickejSiu a najkonkurencieschopnejSiu ekonomiku na svete. Dote-
rajSia nevydarena realizicia Lisabonskej stratégie — najmd z dévodu politickej
neochoty vlad &lenskych $tatov Unie systematicky ju napliiat, aj z dévodu prili§
Sirokej palety cielov — si vynutila za¢iatkom roku 2005 jej reviziu. Je zrejmé, Ze
plnenie Lisabonskej stratégie bude dlhodobejsi proces, do ktorého budi ¢asom
zapojené aj nové krajiny, pricom s plnenim vytycenych cielov treba ratat’ v real-
nejSom obdobi.

V ¢lanku sme sa pokuisili ukazat’, Zze vyznanou tendenciou v dne§nom globa-
lizujicom sa svete je aj globalizacia menového systému, veduca k formovaniu
menovych ostrovov — dolarového, eurového a jenového (resp. jlianového). Zatial
najvyprofilovanejiia je menova oblast’ v Eurépe — eurozéna. Prechod §tatov EU
k jednotnej mene a jednotnej menovej politike by nebol moZny bez splnenia
zékladnych konvergenénych kritérii jej ¢lenmi a na tomto zéklade zjednocovania
prvkov a vykonu hospodarskej politiky. V tomto zmysle spolo¢nd mena euro
plni lohu svojrazneho integratora eurdpskych Statov (vratane §tatov SVE s kra-
jinami zapadnej Eurdpy). Predpoklada sa, Ze tato jej funkcia bude v budiicnosti,
najmd v stvislosti s integracnou konvergenciou ,,novych krajin®, eSte zosiltiovat’.
Zaroveti si treba uvedomit’, Ze Uspe$né fungovanie menovej unie (aj v budicnosti)
vyzaduje, aby ekonomiky ¢lenskych §tatov eurozony fungovali ako jednotny or-
ganizmus, ¢o predpoklada vysokd mobilitu vyrobnych faktorov a realizaciu ne-
vyhnutnych $truktarnych reforiem — reformu verejnych financii, trhu préace, so-
cialneho systému, déchodkovu reformu, dafiovi reformu atd’. V situdcii global-
nej megakonkurencie je celoeurdpska konsolidacia vratane prehlbovania integra-
cie v menovej oblasti nevyhnutnou podmienkou udrzania sa EU v ,,globalnej
ekonomickej superlige®.

Sucasne treba mat’ na zreteli, Ze nielen Eurépa ma ambiciu zohravat’ dolezita
tlohu na globalnej scéne. Aj d’alSie svetové regidny vidia v intenzifikacii regio-
nalnej integracie (vratane spoluprace v menovej oblasti) perspektivu prehlbova-
nia vlastnej kooperacie a nasledného rastu svojej konkurenénej schopnosti.

22 7atial’ & obchodn4 bilancia Ceska sa v roku 2004 §konéi1a so schodkom 20,6 mld K&,
v roku 2005 by mala podla ministra priemyslu a obchodu CR Milana Urbana vykézat' prebytok
zhruba 60 mld K& [44].



366

Literatira

[11 BALAZ, P. - VERCEK, P.: Globaliz4cia a nov4 ekonomika. Bratislava: Sprint 2002.

[2] BALAZ, P. - LINER, M.: Postavenie juhovychodnej Azie vo svetovom hospodérstve. Brati-
slava: Sprint 2004. -

[3] BAYOUMI, T. - EICHENGREEN, B.: Shocking Aspects of European Monetary Integration.
In: F. Giavazzi and F. Torres (eds.): Adjustment and Growth in the European Monetary
Union. London: CERP Cambridge — Cambridge University Press 1993, s. 193 — 230.

[4] BILCIK, V. - BRUNCKO, M.: Eurépska Gnia dnes. St¢asné trendy a vyznam pre Slovensko.
Bratislava: Slovenskd spolo¢nost pre zahranini politiku, Indtitat pre verejné otdzky
a Centrum pre eurdpsku politiku 2003.

[5]1 CAPLANOVA, A. — ORVISKA, M. — HUDSON, J.: Eastern European Attitudes to Integra-
tion. Journal of Common Market Studies, 42, 2004, &. 2, s. 271 — 287.

[6] DE GRAUWE, P.: The Economics of Monetary Integration. Oxford: Oxford University Press
1997.

[7] FIALA, P. - PITROVA, M.: Evropsk4 unie. Brno: Centrum pro studium demokracie a kultury
2003.

[8] HELISEK, M.: Mé&nové krize (empirie a teorie). Praha: Professional Publishing 2004.

[9] HORVATH, R. — KOMAREK, L.: Teorie optimilnich m&novych zén: rimec k diskuzim
o monetarni integraci. Finance a Gvér, 52, 2002, ¢. 7 - 8, s. 386 — 407.

[10] I8A, J.: Slovensko na ceste do Eurépskej menovej Gnie. Ekonomicky €asopis/Journal of Eco-
nomics, 50, 2002, &. 6, s. 899 — 925.

[11] ISA, J.: Rizik4 eurépskej menovej tnie. Ekonomicky asopis/Journal of Economics, 53, 2005,
¢. 6,s. 559 - 575.

[12] JILEK, J.: Penize a m&nov4 politika. Praha: GRADA 2004.

[13] GONDA, V. - BRINCIKOVA, Z.: Menov4 tinia ako experiment? Profit, 2005, & 41 — 42,
s.32-35.

[14] KOMINKOVA, Z. — LALINSKY, T. — SUSTER, M.: Analyza konvergencie slovenskej
ekonomiky k Eur6pskej unii. Bratislava: NBS, Injtitit menovych a finanénych $tadii, au-
gust 2005. 18 s.

[15] KOSIR, L.: Na horizonte je 4zijsk4 integracia. Hospodérske noviny, 22. marca 2005, s. 22.

[16] KRUGMAN, P.: Lessons of Massachusetts for EMU. In: F. Giavazzi and F. Torres (eds.):
Adjustment and Growth in the European Monetary Union. London: CERP Cambridge —
Cambridge University Press 1993, s. 241 — 261.

[17] LIPKOVA, L.: Svetové hospodarstvo. Bratislava: Sprint 2000.

[18] LISY, J.: Vykonnost ekonomiky a ekonomicky rast. 2. vyd. Bratislava: Iura Edition 2005.

[19] MACHALA, K.: Ménové unie ve svéte. Bankovnictvi, X7, 2003, ¢. 8,s. 8 - 9.

[20] MANDEL, M. — TOMSIK, V.. Monetérni ekonomie v malé otevfené ekonomice. Praha:
Management Press 2003.

[21] MOTHANA, O. S.: 36 rokov od vzniku ASEAN, tspechy a prekdzky. Ekonomicky Casopis/
Journal of Economics, 5/, 2003, & 10, s. 1251 — 1269,

[22] MUCHOVA, E.: Eurépska menové tnia. Bratislava: Vydavatel'stvo Ekoném 1999.

[23] MUNDELL, R. A.: A Theory of Optimum Currency Areas. American Economic Review, 5/,
1961, &. 4, 5. 657 — 665.

[24] NAUMOV, 8. Yu. (ed.): Globalization: Issues of International Cooperation and Solution of
Panhuman Tasks. Saratov: Stolypin Volga Region Academy for Civil Service 2005.

[25] PALKOVA, D.: Japonci zvaZuju ézijsky obchodny blok. Hospodérske noviny, 6. aprila 2006,
Si'l

[26] RABE, Ch.: Spolo¢né 4zijsk4 mena je vzdialend. Hospodérske noviny, 10. marca 2005, s. 14.

[27] RESSOVA, A.: Ménova evropské unie z pohledu politiky vstupu. Acta Oeconomica Pragen-
sia, 2001, &. 5, 5. 237 - 257.



367

[28] REVENDA, Z. - MANDEL, M. —- KODERA, J. - MUSILEK, P. - DVORAK, P. - BRADA, J.:
PenéZni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Management Press 2005.

[29] SACHS, J. D.: Aby globalizace prospivala v§em. Ekonom, 2004, ¢&. 46, s. 20.

[30] SIVAK, R.: Teoretické aspekty eliminacie kurzového rizika v podmienkach menovej unie.
Ekonomické rozhl'ady, XXX, 2001, &. 4, s. 436 — 455.

[31] SLOVAK, K.: Latinskoamericki socialisti odmietli plany Georga Busha. Trend, 2005, &. 44, s. 10.

[32] SLOVAK, K. — ZABORSKY, J.: Eurépska menové tnia sa do desiatich rokov rozpadne
(Rozhovor s Williamom A. Niskanenom). Trend, 2005, &. 49, s. 14 — 16.

[33] Stratégia konkurencieschopnosti Slovenska do roku 2010. Lisabonsk4 stratégia pre Slovensko.
Bratislava: Ministerstvo financii SR 2005.

[34] SOBEK, O.: Menové tedria a politika. Bratislava: Vydavatel'stvo Ekoném 2003.

[35] STANEK, P.: Globalizacia svetovej ekonomiky. Bratislava: EPOS 1999.

[36] SIKULA, M.: Globaliz4cia — rézcestie civilizacie. Bratislava: Sprint 1999.

[37] SIKULA, M. a kol.: Ekonomické a socialne stvislosti integrécie Slovenska do Eurdpskej Gnie.
[Monografia.] Bratislava: Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SAV 2003.

[38] TANCOSOVA, J. a kol.: Medzinarodné ekonomické vztahy. Bratislava: Vydavatel’stvo Eko-
ném 2002.

[39] ZAHRADNIK, P.: Vstup do Evropské unie — pfinosy a néklady konvergence. Praha: C. H.
Beck 2003.

[40] <http//pes.eunet.cz>.

[41] Prime Minister Junichiro Koizumi Attends the EAS, ASEAN+3, and Japan-ASEAN Summit
Meetings (Overview and Preliminary Evaluation).
<http://www.mofa.go.jp/regio/asia—paci/eas/summary0512.html>,

[42] ASEAN uzaviel s Cinou dohodu o volném obchodu.
<http://www.roc-taiwan-cz.com/policy/20041230/200412300 1.htm!>.

[43] Barrosov poradca pripustil zanik eura.
<http://tvojepeniaze.pravda.sk/tlac.asp?c=A050602_133130_sk_pakcie_pO1&r=sk_pakcie>.

[44] Urban: Obchodni bilance letos skonéi s ptebytkem 60 miliard K¢&.
<http://www.finance.cz/zpravy/finance/56168>.


http://www.mofa.go.jp/regio/asia-paci/eas/summary0512.html
http://www.roc-taiwan-cz.corn/policy/20041230/2004123001.html
http://tvojepeniaze.pravda.sk/tlac.asp?c=A050602_133130_sk_pakcie_p01&i=sk_pakcie

