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Abstract

This paper tries to assess the process of real and nominal convergence of the
Czech Republic and Slovak Republic in comparison with other New Member
States (NMS-8) and the EU-25. The methodology is based on international com-
parisons of macroeconomic indicators, especially by means of GDP per capita
indicator calculated in purchasing power parity and on alternative indicators of
real gross domestic income, which comprises gains or losses from the terms of
trade changes. Chapter 1 contains theoretical and methodological issues relat-
ing to this process. Chapter 2 examines the process of catching-up and the
changes of economic position in NMS-8 within the framework of EU-25. It also
deals with the trade-off between the real and nominal convergence, especially as
regards the comparative price levels (CPL). The perspective of real and nominal
convergence is analysed at the end of the paper.
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Uvod

Ceska4 a slovenské ekonomika po vstupu do Evropské unie nabraly dynamiku
a rozvijeji se mimotadné rychlymi tempy. Integrace do EU, spojena se silnym pii-
livem zahranicnich investic, pomohla pfekonat obtize restrukturalizace vyrobniho
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profilu, jednostranné zaméfené¢ho na fungovani v rdmeci autarkniho spoleCenstvi
zemi RVHP a vice nez v jinych stfedoevropskych zemich deformovaného ,,s0-
cialistickou industrializaci“. Obé€ ekonomiky se zamefuji na stfedné technicky
naroéné vyroby zpracovatelského primyslu, zejména na dopravni prostfedky
a elektrotechnicky primysl. Svou konkurenceschopnost zakladaji az dosud pte-
vazné na nakladové konkurenéni vyhod§, vychazejici z nizkych mezd. V dlouho-
dobé perspektivé je vyzvou piechod na kvalitativné zaloZené konkurenéni vyho-
dy, odpovidajici podminkdm znalostni ekonomiky. Aktualné fesi obé zemé diile-
Zitou otazku pfijeti spole¢né evropské mény. Slovensko jiz uéinilo prvni krok
a vstoupilo do mechanismu sménnych kurzit ERM II. Z tohoto diivodu je nanej-
vy$ aktualni zkoumat souvislosti nominalni a redlné konvergence ekonomiky.
Zaroven je uziteCné analyzovat zkuSenosti ekonomicky méné vyspélych zemi,
které do eurozoény jiz vstoupily.

Prioritou strategie hospodaiského rozvoje stfedoevropskych ekonomik, které
v dobé svého pulstoletého odtrZeni od vyvoje ve vyspélejsi Casti sveta silné za-
ostaly, je dohanéni ekonomické Girovné rozvinutych zemi. Proces dohanéni vy-
Zaduje vétsi diiraz na zajiténi robustniho ekonomického ristu nez ve vyspélych
a stabilizovanych zépadoevropskych ekonomikach. Tento proces splyvé se vie-
obecnou snahou zemi Evropské unie zapojit se do proudu znalostni ekonomiky
na zékladé cili Lisabonské strategie a zvysit tak konkurenéni schopnost ve srov-
nani s pfednimi svétovymi regiony, jako je USA, Japonsko nebo velké zemé
Asie, jejichz vliv na vyvoj svétové ekonomiky prudce narusta.

PfibliZzovani ekonomické irovné ke srovnavanym vyspélym zemim je ozna-
¢ovano jako realna konvergence. V $ir§im kontextu je zuzovani mezery v eko-
nomické irovni posuzovano v souvislosti se zuZzovanim mezery technologické
a s prizpisobovanim vyrobni struktury. V Ceské republice a ve Slovenské repub-
lice probihalo vyrovnavani ekonomické tirovné v 90. letech s velkymi vykyvy
a obdobi konvergence se stfidala s obdobimi divergence. Existujici mezera se
nejprve rozeviela v obou zemich v obdobi transformaéni krize, spojené se zasad-
ni restrukturalizaci vyrobni zakladny pti pfeorientaci na zapadni trhy a s kompli-
kovanym institucionalnim p¥izptisobovanim pii pfechodu k trzni ekonomice.

Nelze oekavat, Ze by doslo k vyraznym zménam v horizontu n&kolika malo
let. Realna konvergence bude pokracovat v nésledujicich letech pomalejSim
tempem s tim, jak se bude zuzovat mezera ve vztahu k EU. Rist cenové (mzdo-
vé) hladiny a produktivity prace, které vice zaostavaji, by mély vykazovat vyssi
nez stavajici tempo, aby bylo dosazeno bezproblémového integraéniho procesu.
To by v8ak mélo vychazet z takového pfizpisobovani, které nevede k vysokému
cenovému (a v navaznosti na to i mzdovému) riistu bez vztahu k produktivité
prace. Pfipadnd mzdové cenova spirala by vedla ve svych dusledcich pouze
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k poklesu realné Zivotni Grovné a zastaveni konvergenéniho procesu. DosaZeni
primeérné evropské urovné nelze oekavat diive nez za nékolik desetileti. Ostat-
né ani méné vyspelé staty, které se staly ¢leny EU jiZ v 80. letech minulého sto-
leti, doposud zdaleka nedosahly ani ekonomické, ani cenové trovné ostatnich
vyspélych zemi EU.? »

Stat’ se v teoretickém tivodu zaméfuje na objasnéni pojmu nominalni a realna
konvergence a na vzdjemné souvislosti mezi nimi. V dal§i ¢asti je analyzovéan
proces realné konvergence a nominalni konvergence ve srovnani s dal§imi no-
vymi Eleny EU, a to pfedevsim ze stfedoevropského regionu. V posledni kapitole

se diskutuji aktudlni otazky, pfed kterymi stoji ekonomika CR a SR.

1. Koncept konvergence

Konvergence je proces, ktery je chapan jako pfiblizovani se uréité Grovni,
resp. snizovani rozdilu mezi dvéma veli¢inami v pribghu ¢asu (rozdil obou pro-
ménnych se v ¢ase zmenSuje smérem k nulové hodnot€). Rigordzni teoretické
vymezeni podava napiiklad [17]. Obsah pojmu nomindlni a redlna konvergence
neni mezi jednotlivymi autory jednoznacny. Realna konvergence je chapéana jako
ptiblizovani ekonomické Grovné k Grovni jiné vyspélé zemé& nebo skupiny zemi
(v rdmci integracniho seskupeni). Zpravidla se m&fi pomoci ukazatele HDP na
obyvatele v parité kupni sily, ktera vylucuje vliv riznych cenovych wrovni
a predstavuje skuteénou'vy§i produkovaného zbozi a sluzeb danou ekonomikou.’

V pripadé redlné konvergence (tzv. koncept absolutni konvergence) je teore-
tickou fundaci neoklasicka teorie rustu, ktera pfedpoklada ptiblizovani se stalé-
mu stavu (shodnému pro vSechny ekonomiky), jenZ je ovlivnén fadou charakte-
ristik a parametr(i dané ekonomiky (Uspory, riist populace, mira opotiebeni pouZi-
vanych kapitalovych statkd atd.). Tento teoreticky koncept vSak nebyl schopen
uspokojivé vysvétlit pozorované tendence, které se v realité vyskytuji (dohanéni
vyspélych zemi méné vyspélymi). Na zaklad€ empirické analyzy dochazely jed-
notlivé studie k mnoha odli§nym az rozporuplnym vysledkim. V fad¢ piipada
v realité vychazi, Ze méné vyspélé zemé zistavaji na svych niz§ich arovnich
a konvergence neni pozorovana, resp. dochazi ke zvétSovani mezery mezi vyspé-
lymi a méné vyspélymi zemé&mi. Naopak, v nékterych zemich dochazi k velmi
rychlé konvergenci, kterd odporuje teoretickym pfedpokladiim neoklasické teorie
ristu. Ve svém souhrnu to vedlo a stale jesté vede k nutnosti hledat alternativni
koncepty a vysvétleni.

2 Dusledky spojené s rychlou konvergenci ndzorng ilustruji zkuSenosti sjednoceného Némecka
(viz [27]).

3 Naptiklad [30] chépe redlnou konvergenci i jako strukturdlni sblifovéni ekonomik nebo
pouZivanych technologil.
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Béhem poslednich dvou desetileti se objevila fada novych pfistupu, vysvétlu-
Jicich v realité pozorované skute¢nosti. Vznikaji moderni koncepty teorie endo-
genniho ristu, které pfikladaji vyznam fadé dalSich faktord doposud opomije-
nych, jako je vzdélani populace, kvalita instituciondlniho prostiedi apod. Na za-
klad¢ téchto odliSnych vybaveni neexistuje jeden staly stav pro jinak shodné
ekonomiky. Tyto modely jsou schopné teoreticky popsat empirii doloZeny vyvoj
ekonomik s vy$8i mezerou v ekonomické trovni, které rostou rychleji nez jiné.
Nékteré zemé rostou rychleji nez ostatni nehledé na dosaZenou vys$si ekonomickou
Groven, naopak jiné mohou stale zaostavat (modely podminéné konvergence).

Nominalni konvergence je proces chapany bud’ v §ir§i podobé jako konver-
gence absolutnich hodnot a temp ristu, a to v souvislosti s maastrichtskymi kri-
térii,’ tj. nominalnimi velid¢inami (trokové sazby, mira inflace, schodek a dluh
vefejnych financi, kurzové kritérium a kritéria stanovena jako pomysiny etalon
pro jejich plnéni) (viz napt. [33]), nebo UZeji v podobé sblizeni jednotlivych
ekonomik v cenovych (a ekonomickych) trovnich (viz [15]).

Vzajemny vztah mezi redlnou a nominalni konvergenci, tj. vztah dosazené
ekonomické Girovné (HDP na obyvatele), a cenovou irovni je vztah oboustranny,
vzajemné se ovlivilujici a podmifiujici (viz napf. [7]). Zemé na nizsi ekonomické
urovni zpravidla vykazuje nizsi cenovou a mzdovou uroveil. Vzestup ekonomic-
ké trovné je provazen riustem cenové hladiny (jak pod vlivem inflaéniho dife-
rencidlu, tak i zhodnocovani meénového kurzu). Konkurenceschopnost domacich
firem, zaloZena na nakladové vyhodég, se v disledku téchto procesi postupem
¢asu vytraci. Ma-li si ekonomika uchovat svou dynamiku, je nutno ptejit k ne-
cenovym (kvalitativnim) formam konkurence.

Cenovd uroveri a ekonomickd uroveri

Za platnosti pomérné striktnich ptedpokladi teorie PPP (purchasing power
parity) by ceny obchodovatelnych statki mély byt v jednotlivych zemich pfi
pfepoctu na jednu ménu stejné (mezinarodni arbitrdaz by méla vést k jejich vy-
rovnani v dlouhodobém horizontu). Odlisnosti v urovnich cenovych hladin by
plynuly z rozdilt cen neobchodovatelnych statkli v ekonomice a jejich vyznam-
nosti (relativni vahy), a to v zavislosti na dosazené ekonomické urovni (vyse di-
chodu na hlavu, Groveii mezd). Vy3si dosazena ekonomicka uroveii by impliko-
vala vy$si cenovou hladinu. Vzajemny vztah mezi cenovou urovni a ekonomic-
kou trovni by teoreticky mél vykazovat vzajemnou kladnou korelaci a v praxi
tomu tak byva (napft. viz [34]).

* Tato kritéria jsou stanovena, aby bylo moZné posuzovat vyvoj dané ekonomiky usilujici
o vstup do eurozdny, tj. dosaZeni ,,plného a rovnopravného® postaveni v souvislosti s ostatnimi
¢lenskymi staty v EU.
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Tato vzdjemna vazba je vSak v realité naruSovana fadou skuteénosti. Piede-
v8im je to existence obchodovatelnych a neobchodovatelnych statkt (vymezeni
viz déle), avSak i v ramci obchodovatelnych statkd existuji mezi zem&mi odlis-
nosti. Pfesto Casto uskutediiovand empirickd pozorovani vztahu mezi cenovou
trovni a ekonomickou trovni vykazuji jistou zavislost obou promé&nnych (viz
niZe) a potvrzuji tak naznacené tvrzeni (viz [1; 28]), které vysvétluje rozdily
cenovych narodnich Grovni odli$nou produktivitou prace v sektoru neobchodo-
vatelnych statkli. Podrobng;jsi teoretickou diskusi a rozvedeni uvedeného vztahu
uvadéji napiiklad v [5].

Vyrovnavani cen statkll mezi zem&mi, tj. prosazeni zdkona jediné ceny (law
of one price), resp. v jeho roziifené podobé& absolutni teorii parity kupni sily
brani v realité fada faktor. Jde o prekazky spojené s volnym obchodem, exis-
tenci transportnich a transakénich nakladd apod.” V praxi jsou tedy pozorovany
rozdily nejen mezi neobchodovatelnymi statky, ale i mezi obchodovatelnymi
statky. (Statkem v dalSim textu rozumime obecné oznadeni jak pro zboZi, tak pro
sluzby.)

Ptesné rozliSeni mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi statky neni
intuitivni, jak by se na prvni pohled mohlo zdat. RozliSeni plyne z faktu, Ze
v sou€asné ekonomice neni téméf zadny statek Cist€ (ne)obchodovatelny, nybrz
v ramci svého vzniku obsahuje ¢ast zboZi a sluZeb obchodovatelného a &4st ne-
obchodovatelného typu. Vyznamny je rovnéz cenovy diferencial daného statku
mezi zemémi a vySe nakladd arbitraZe. Teprve po dosaZeni jisté urovné rozdilu
mezi cenami v riznych zemich je moZné uvaZovat o obchodovatelnosti (ktera se
viak samotnym procesem arbitraZe likviduje). Vymezeni je tedy arbitrarni otaz-
kou a bylo by vhodnéjsi pracovat s pojmy ,,spiSe obchodovatelny statek® a ,,spiSe
neobchodovatelny statek® (viz [31], srov. [23]). Takto vymezené statky budou
chapany v dalSim textu (i pfes struéné oznaceni (ne)obchodovatelny statek).

Problémy a rozpory mezi kritérii redlné a nominélni konvergence v$ak nejsou
chépany jednoznacné viemi ekonomy (viz [6]). V situaci tranzitivnich ekonomik
s odli$nou ekonomickou strukturou, a zpravidla modifikovanymi p¥izptisobova-
cimi mechanismy atd., se obvykle zdiraziiuje, Ze pfilisné snaha o rychlé splnéni
pozadovanych kritérii pro nominalni konvergenci miize mit vyznamné dopady
na ekonomicky rist.’ (Pfedchozi tvrzeni je dokladano vlivem Balassova-Samuel-
sonova efektu, dale B-S efekt.”) O to vyznamngjsi je situace, kdy je zem& na
prahu vstupu do ménové unie, jako je tomu v ptipad€ novych ¢lentt EU.

5 Vyet moznych piekazek arbitra¥e viz naptiklad v [31].
® Postuluje se kompetitivni vztah mezi ekonomickym ristem a mirou riistu cen v rAmei daného
koridoru“, Tento pfedpoklad v8ak v souvislosti s novymi teoriemi rastu ztraci na relevanci.

7 Prehled literatury k tomuto tématu a subtilngj’i analyzu B-S efektu viz napiiklad v [10; 18].
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Cenové struktury transformujicich se ekonomik jsou do zna¢né miry ovlivné-
ny minulym reZimem a cenovou tvorbou, ale téZ cenovymi zménami souviseji-
cimi se strukturdlnimi zménami v ekonomice, zménami poptavky atd. Z téchto
diivodli dochazi k zakonitému procesu napravy cenovych relaci, a to v zavislosti
na pruznosti dilé¢ich cen. Pokud jsou smérem doli nepruzné, coz je typicky jev
ve vétSing vyspélych i tranzitivnich ekonomik, je vysledkem rist cenové hladiny
a zmény relativnich cen, jez jsou jednim z moznych divodl cenové konvergence
ekonomiky.

V této souvislosti je uzite¢né si uvédomit, Ze pfili§ nizka mira inflace (vzhle-
dem k problémiim s jejim méfenim) by v tranzitivni ekonomice mohla vést
k ,,podvazani ekonomického ristu. Naopak ,,zlomeni“ inflaénich ofekavani,
kterda maji v mechanismu svého utvafeni ekonomickymi subjekty velmi &asto
vyrazné zastoupenu adaptivni slozku, je pro ménové autority zdvaznym problé-
mem. Ménov4 autorita by tedy méla pracovat s odhadovanym rastem produktivi-
ty prace, uvazovanym zkreslenim pfi vypoc¢tu miry inflace a poZadovanym krité-
riem. Kombinaci v8ech téchto hledisek by mél vzniknout kompromis, ktery ne-
bude mit vliv ani na tempo realné, ani nominalni konvergence.®

2. Empirie
2.1. Realna konvergence

Vétsina studii tykajicich se realné konvergence se zaméfila na modelovani
vyvoje v poslednich letech. Pfitom zemé stfedni a vychodni Evropy prosly fadou
strukturalnich zmén, které ¢ini fady makroekonomickych ukazateld za delsi ob-
dobi nevérohodnymi. Vysledky ,,modelovani“ v tomto pfipadé mohou vést k ab-
surdnim zavérim p¥i mechanickém prenasent trendd z minulého obdobi.”

Ceskd ekonomika se na podatku transformace nachazela zhruba na stejné

Girovni jako méné vyspélé zapadoevropské ekonomiky. Jeji ekonomicka trover,

8 v ptipadé CR byl v minulosti nastaveny koridor pomérn& tizky. V soudasnosti je cil Ceské
nérodni banky (CNB) (3 %) spie na spodni hranici (je-li rozmezi pro rust cen 0 — 2 % ro¢né po-
kladéno za cenovou stabilitu a navic 2 % vliv B-S efektu; tato kombinace pfedstavuje ve spojeni
s apreciaci kurzu 0,5 % splnéni pfipadného cile Evropské centralni banky (ECB) 2 % plus 1,5 %).
V kombinaci se zménami ménového kurzu je tedy cenovy rist zdanlivé konzistentni. Problém
nastane v ptipadé hodnocené faze, vykazi-li tfi ekonomiky nulovy (&i dokonce zéporny) rist cen.
Pak by mohla byt kriteridIni hranice na trovni 1,5 %, resp. niZe. Tato varianta je v8ak podle ofi-
cidlniho materidlu EU vyloudena (viz [8]). Obdobné plati v zdsad€ i pro miniméalni obdobi potfeb-
né pro setrvani v ERM II (apreciace kurzu je povolena). Odlisny pohled viz [20].

® Naptiklad [30] dospiva k zavéru, e CR dohoni primérnou uroveil zemf EU nejpozdéji ze
viech novych ¢lenskych statll, dokonce pozdéji neZ kandidatské Bulharsko. NejrychlejSi postup
redlné konvergence v CR ze viech zemi EU-5 v poslednim pétileti dokazuje nesmyslnost takové-
hoto tvrzeni.
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méfend HDP na obyvatele v parité kupni sily, byla mirn& vy33i nez v Portugal-
sku, Recku nebo ve Slovinsku a témé&f dosahovala trovné Irska. Po transformag-
ni krizi poklesla vyrazné pod troveii t&chto zemi, a zejména Irsko se dostavalo
daleko vpfred.

Vyrovnani vychozi Girovné v prubghu prvni poloviny dekady nebylo postave-
no na dostate¢né pevnych zakladech a nastala dalsi vlekla recese v letech 1997 —
1998, v podminkéch transformujicich se zemi ojedinéla. V diisledku druhé rece-
se poklesla ekonomické troveti CR v relaci k EU-25 v roce 2000 na 64 %, t].
znovu hluboce pod vychozi troven na po¢éatku transformace. Naskok, ktery méla
Cesk4 republika pied ostatnimi stfedoevropskymi a vychodoevropskymi zemé&mi
na pocatku 90. let, se tak v prib&hu dekady zna¢né oslabil. Zatimco je$t& v po-
loving 90. let se CR podle tirovn& HDP na obyvatele v parit$ kupni sily nachéze-
la na prvnim mist$ tohoto regionalniho uskupeni, od krizového roku 1997 byla
ptedstizena Slovinskem a odstup ostatnich zemi od trovng CR se zmenoval.
Proces konvergence k trovni EU probihal ve druhé poloving 90. let v ostatnich
zemich EU-5 rychleji. '

Slovenskd ekonomickd uroveri kolisala v ponékud jinych asovych interva-
lech a zjinych p#idin. Transformaéni krize byla zde o néco hlubsi nez v Ceské
republice jednak z diivodu tvrdSiho dopadu dezintegrace trhu RVHP, jednak v di-
sledku odbouravani ,,ndkladovych® cen, které si vynucoval pfechod k trZzni eko-
nomice. Pomér mezd a cen bylo nutno pfizpiisobit k niz$f produktivité prace.'

Ke znaénému snizeni ekonomické trovné v relaci k okolnim zemim do$lo
proto jestd za existence byvalé CSFR. Po rozdéleni spole&ného stétu nasledovalo
- znehodnoceni SKK vici diivéjsi CSK a doslo k vyraznému zhorSeni sménnych
relaci pii prechodu ekonomickych tokd z vnitrostatntho na zahraniéni obchod.
ZhorSovani sménnych relaci se promitlo do mezindrodni pozice Slovenska, mé&-
fené v parité kupni sily, kdyZ HDP na obyvatele v PPS v relaci k EU-25 poklesl
v roce 1995 na 44 %.

V zemich EU-5" byl pribéh konvergence velice rozdilny. Pozice CR viigi
EU se v disledku druhé recese zlepSila mezi roky 1995 a 2005 jen o necelych
5 procentnich bodfi (p. b.), zatimco v ostatnich zemich dochazelo ke zlepSeni
09 az 13 p. b. Slovensko zlepSilo svou pozici o 10 p. b. Nejptiznivejsich vysled-
ki dosahly Slovinsko a Mad’arsko (viz tab. 1).

nov Produktivita prace, méfena HDP na pracovnika, byla ve Slovenské republice pfed rozdéle-
nim Cesko-Slovenska v roce 1992 zhruba o 11 % niZsi ne% v Ceské republice. Praméré mzdy
byly pfitom téméft stejné — v SR se lidily smé&rem dolt pouze 0 3 % (viz [16]).

'K zemim EU-5 fadime stfedoevropské zem& (Ceskou republiku, Mad'arsko, Polsko a Sloven-
sko), které se transformovaly od centralng planované ekonomiky k ekonomice trznf a maji vzhle-
dem ke spoleéné historii z hlediska konvergen&niho procesu fadu shodnych ryst. S uréitymi vy-
hradami k nim lze pfifadit i Slovinsko, které jiz pfed rozpadem byvalé Jugoslavie bylo vice pro-
pojeno s vyspélymi zépadnimi ekonomikami a neexistoval zde tuhy rezim centralniho planovéani.
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Tabulka 1l

HDP na obyvatele v PPS ve vybranych zemich EU v letech 1995 az 2005
(EU-25=100)

Zména v p. b.
1995' 2000 2004 | 2005°
1995 - 2005 2000 — 2005
Ceska republika 68.4 63.7 70.0 73.1 4.7 9.4
Madarsko * 48.4 52.7 60.0 62.0 13.6 9.2
Polsko 40.6 46.8 48.9 49.6 8.9 2.8
Slovensko 43.9 473 51.5 54.3 10.4 7.0
Slovinsko 67.7 72.6 78.9 80.8 13.0 8.1
Estonsko 33.5 40.8 51.1 55.6 22.0 14.8
Litva 33.5 38.3 47.6 50.9 17.3 12.5
Loty3sko 29.0 35.3 42.7 46.6 17.5 1123
Portugalsko 74.8 80.6 72.2 70.9 -3.9 -9.7
Recko 70.3 72.6 81.9 83.8 13.4 11.1

" Odhad EUROSTAT-u. ? Pfedpovéd’ EUROSTAT-u. * Udaje za Mad'arsko nejsou zcela srovnatelné, nebot
v nich je od roku 2002 obsazena metodicka zména (novy zplisob zahmovani tzv. FISIM), ktera uroveii HDP ve
vztahu k EU-25 v letech 2004 a 2005 pon&kud zvy3uje. Nesrovnatelnost se tyka i udaji v asové fadé — zména
k roku 1996 a k roku 2000 mtze byt zkreslena smérem nahoru zhruba o 2 p. b.

Pramen: [12], cit. 18. 4. 2006, vlastni vypocty.

Srovnani s méné vyspélymi starymi ¢lenskymi staty ukazuje protikladny vy-
voj Portugalska a Recka. V Portugalsku se proces konvergence, tsp&iné probi-
hajici v 90. letech, na prelomu dekady obratil a jeho ekonomicka uroven v relaci
k EU poklesla z 81 % v letech 1999 a 2000 na 71 % v roce 2005. Za poslednich
5 let tak bylo ztraceno ve vyrovnavani ekonomické Grovné vSe, co bylo ziskano
v dekadg 90. let. Recko naopak v poslednim pétileti patiilo k nejrychleji konver-
gujicim ekonomikém.

Ukazuje se, ze ekonomicky méné vyspélé zemé mohou v procesu integrace
do Evropské unie prochazet jak obdobim konvergence, tak i divergence. PfiCiny
divergence v Portugalsku, které nastaly soub&zné se vstupem do eurozony, by
bylo potieba hloubéji zkoumat. Mohou mit rozli¢ny ptlivod, avS§ak mozny vliv
-koordinacnich politik, zamétenych na snizeni inflace pfi soucasné ztraté kur-
zového kanalu pro zhodnocovani mény, nelze vylouéit. Mohlo v nich vSak hrat
roli jednostranné zameéteni na cenovou konkurenéni vyhodu. Kdyz se s EU zaca-
ly integrovat jeste ,,levnéjsi“ zemé, které jsou geograficky blize ekonomicky vy-
spélému ,jadru“ zemi EU, nastal odliv kapitalu a ztraty pracovnich pfilezitosti.
Portugalska pracovni sila je pfitom nejen drazsi nez v zemich EU-5, ale i méné
kvalifikovana."

12V Portugalsku zhruba tfi &tvrtiny obyvatelstva v produktivnim véku maji pouze zéakladni
vzd&lani (v klasifikaci ISCED 0 — 2). V Ceské republice se v této nejniz$i skupiné nachazi pouze
11 % obyvatelstva, na Slovensku 13 %. Podil obyvatelstva se stiedoskolskym vzdélanim (ISCED
3 — 4) dosahuje v Portugalsku jen necelych 13 %, zatimco v CR ¢&ini 77 % a na Slovensku 74 %.
Podily obyvatelstva s ukonéenym terciarnim vzdglanim se pfili§ neli§i — ve v8ech jmenovanych
zemich se pohybuji mezi 12 % az 13 %.
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Obrazek 1
Hruby domaci produkt na obyvatele v PPS v zemich EU-25 v roce 2005
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Pramen: [12], cit. 14. 4. 2006.

V soucasnosti se v zebficku zemi EU-25 podle dosaZené ekonomické trovné
zatazuji dvé zem& EU-5 do stiedni tfetiny (Slovinsko a CR), ostatni spadaji do
posledni tfetiny (Mad’arsko, Slovensko a Polsko). Ceské republika se v roce 2005
zafadila na 17. misto, kdyZ v roce 2004 piekonala uroveti Malty a v roce 2005
trovenl Portugalska. Slovensko se v roce 2004 nachédzelo na 21. mist& a podle
sou¢asnych odhadli EUROSTAT-u si v roce 2005 vyménilo pozici s rychle ros-
toucim Estonskem, které bylo na 22. misté (viz obr. 1). Na konci Zebfi¢ku se
nachazi Litva, Polsko a Loty§sko. Obrat k rychlému dohanéni ekonomické urov-
né byl v zemich EU-5 spjat s pfipravou na vstup do EU. V &eské a slovenské
ekonomice je urychleni ristu zfetelné zejména v letech, nasledujicich bezpro-
stfedné po vstupu.

Faktory konvergence a alternativni ukazatele (vliv sménnych relaci)

Ceska republika dosahla nejnizsiho bodu v relaci k Evropské unii v roce 2000,
kdy jeji ekonomicka troven klesla na 64 % priméru EU-25. Od tohoto roku byl
nastartovan pomérné razantni proces realné konvergence, kdy mezi roky 2000
a 2005 doslo k priblizeni o 9 p. b., coz bylo nejvice v ramci zemi stfedoevropské
pétky. To je zjiSté€ni ponckud piekvapivé ve srovnani se standardné vytvarenymi
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piedstavami, zaloZenymi pouze na sledovani vyvoje HDP. Tempa ristu HDP na
obyvatele ve stalych cenach byla v Ceské republice v letech 2001 — 2005 o0 2,3
p.b. nad primérem zemi Unie (v CR vroénim priméru 3,5 %, v EU-25 jen
1,2 %). Ve srovnéni s ostatnimi zemémi EU-5 patfila tempa rstu k primérnym —
Slovensko i Mad’arsko mély tempa rychlejsi, Slovinsko a Polsko pomalejsi (viz
tab. 2). Vznika tedy otdzka, jaké dalsi faktory umoznily rychlejsi redlnou kon-
vergenci v CR.

Tabulka 2

Tempa ristu HDP na obyvatele a rychlost konvergence ve vybranych zemich EU
v obdobi 2001 — 2005

Priimérné ro¢ni tempa riistu HDP/obyv. | Pfiblizeni k EU v obdobi 2000 - 2005
v% vp.b.!
Cesk4 republika 3.7 9.4
Madarsko® 43 92
Polsko 3.0 2.8
Slovensko 4.9 7.0
Slovinsko 33 8.1
Portugalsko -0.0 -9.7
Recko 4.1 1.1
EU-25 1.3 0.0

"'Viz posledni sloupec predchozi tabulky. ? Viz poznamka 3 u ptedchozi tabulky — realné pibliZeni je asi 0 2 p. b.
nizsi.

Pramen: {12; 13}, cit. 18. 4. 2006; vlastni propodet.

Rust hrubého doméciho produktu, podle kterého je obvykle posuzovan po-
stup realné konvergence, neni jedinym ukazatelem ekonomické vykonnosti. Pfi-
blizovani ekonomické trovng k primérné tirovni zemi EU-25 probiha v Ceské
republice vyrazné rychleji, nez odrazeji tempa rtistu HDP na obyvatele. V mens§i
mife je tomu tak i v Mad’arsku a ve Slovinsku. Naopak v Polsku, a zejména
pak na Slovensku, rychlost realné konvergence za vykazovanym piedstihem
v tempech ristu HDP zaostava. Slovensko vykazuje rychlejsi tempa riistu HDP
nez Ceska republika, aviak jeho ekonomicka tiroveri se v uplynulych 5 letech
piiblizila k EU jen o 7 p. b. (ze 47 % na 54 %), zatimco CR postoupila 0 9 p. b.
(z 64 % na 73 %).

Specifickym rysem ceské ekonomiky, charakteristickym v celoevropském
kontextu, je dlouhodobé zlepSovdni sménnych relaci (terms of trade, T/T), nebot’
ceny vyvozu zboZi a sluzeb rostou rychleji nez ceny dovozu. V rdmci zemi
EU-25 je vyvoj sménnych relaci v CR nejptiznivéjsi (s vyjimkou Litvy), od roku
1995 do roku 2004 se zde T/T zvysily o 12 %. Ze zemi stiedoevropské pétky se
sménné relace vyvijely dlouhodobég pfiznive téz ve Slovinsku. Naopak, v Polsku
a na Slovensku byl jejich vyvoj silné nepfiznivy, a to zejména v obdobi do roku
2000, resp. 2001 (viz obr. 2).
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Obrédzek 2
Vyvoj sménnych relaci zbo%i a sluzeb ve vybranych zemich EU (1995 = 100)’
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Pramen: [9], s. 84 — 85.

Vyvoj smeénnych relaci je odrazem kvalitativnich zmén v ekonomice. Kdyz
dana ekonomika dokéze 1épe zhodnocovat své zbozi a sluzby pfi obchodovani se
zahrani¢im, sménné relace vykazuji vzestup. KdyZz dochézi k cenovému podbi-
zeni a neefektivni sméng, T/T klesaji. Ve druhém p¥ipadé dochazi k nenavrat-
nym ztratdm, které lze povazovat za ,,vyhazovani* zdroji do zahraniéi. P¥i po-
klesu sménnych relaci mize HDP vykazovat rychly rist, avSak vyvoj spotieby
a investic v dané zemi zlstava pomaly.

Dlouhodobé tendence ve vyvoji sménnych relaci mé z velké ¢asti endogenni
charakter. V trvalém zlepSovani sménnych relaci se projevuji kvalitativni zmény
v uplatnéni produkce dané zemé& na sv&tovém trhu. Jde o kvalitativni zmény
v Sirokém smyslu slova, nikoliv pouze o technické parametry, které se statistiko-
vé snazi brat pii konstrukci cenovych indexit podle moZznosti v tvahu. Tyto
zmény reflektuji pfesun prace a kapitalu k aktivitdm s vyssi pfidanou hodnotou —
k vyrobé sofistikovanéjsich produkti a sluzeb, vyzadujicich vyuziti pokrocilej-
Sich technologii. Znamenaji téZ lep§i integraci do nadnarodnich obchodnich siti, -
spojenych v naSich podminkach s odstrailovanim srazky na ,,zboZi z vychodu.“
Kratkodobé vykyvy sménnych relaci jsou obvykle spojeny s kolisanim cen hlav-
nich svétovych surovin (zejména ropy). Tyto pohyby jsou pro odbératelské ze-
mé, pfedevsim pro ekonomiky mensiho rozmeéru, exogenni velic¢inou.

Zlepseni sménnych relaci neni v tempu rastu HDP ve stalych cenach zachy-
ceno, nebot’ se pojima jako pouhd cenova zména. P¥inos zlepSenych T/T vSak
zistava k dispozici dané ekonomice a zvySuje jeji redlny dichod nad ramec,
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vymezeny rastem celkového produktu. Tento jev je zachycen v alternativnim
ukazateli realného hrubého doméciho dichodu (RHDD), ktery statistika narod-
nich G¢th zavedla v metodice ESA 1995.

Redlny hruby domdci dichod je vystizn€j$im ukazatelem redlné konvergence.
V Ceské ekonomice dlouhodobé roste RHDD rychleji nez HDP. Od roku 1996
do roku 2004 Cinil pfedstih primérného ro¢niho tempa ristu RHDD pred HDP
0,8 p. b. avletech 2001 — 2004 se zvysil na 1,1 p. b. (blize viz [36; 32; 37]).
V ostatnich stfedoevropskych zemich ma rozdil mezi obéma ukazateli mensi
intenzitu a nékde i opaény smér. Vyrazngjsi pfedstih temp ristu RHDD pted
HDP existoval v letech 2001 — 2004 ve Slovinsku (0,5 p. b. v roénim priméru),
zatimco v Mad’arsku byl méné vyznamny (0,2 p. b.). V Polsku a na Slovensku
byl rist RHDD naopak niz$i nez rist HDP, pfi¢emz rozdil v primérnych ro¢nich
tempech €inil ve stejném obdobi 0,2; resp. 0,4 p. b.

Obraz ekonomické dynamiky, vychazejici z ukazatele RHDD, je v mezina-
rodnim srovnani odliSny od obvyklych pfedstav, zaloZenych na vyvoji HDP ve
stalych cenach (viz tab. 3).

Tabulka 3
Tempa ristu HDP a RHDD na obyvatele v letech 2001 — 2004 (roéni priméry v %)
HDP na obyvatele RHDD na obyvatele Rozdil v p. b.
EU-25 13 1.5 0.2
Ceska republika 32 4.3 1.1
Mad'arsko' 43 45 0.2
Polsko 3.0 2.8 =02
Slovensko 4.7 43 -0.4
Slovinsko 3.1 3.6 0.5

"'V tidajich za Madarsko je na rozdil od ostatnich zemf ji% obsaZena metodickd zména (novy zpiisob zahrnovéni
tzv. FISIM), ktera tempa riistu v daném ptipad€ pongkud zvysila. V CR a v SR tato zm&na dosud neprobéhla.

Pramen: [13], cit. 12. 1. 2006; vlastn{ vypodty.

2.2. Nominalni konvergence

Realna a nominalni konvergence probihaji soubézné a navzajem se ovliviluji.
Zemé s nizkou ekonomickou Grovni maji téZ nizkou cenovou troven ve srovnani
se zem&mi ekonomicky vyspélejSimi a jest€ nizsi je jejich relativni mzdova uro-
vefl, resp. trovenl pracovnich ndkladd. S ristem ekonomické urovné stoupa ce-
nova hladina, dochazi k redlnému zhodnocovani mény a zvySuje se i relativni
troveri mezd. Méné vyspélé zemé svou konkurenceschopnost v mezinarodnim
méfitku zakladaji ve vét§i mife na nizkych mzdach a nizkych celkovych vyrob-
nich nakladech. Zatimco tyto low cost economies vyuzivaji pfevazné nakladovou
(cenovou) konkurenéni schopnost, zemé ekonomicky vyspélé maji lepsi pfedpo-
klady k necenové (kvalitativni) konkurenéni schopnosti.
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Pro bezporuchovy priibéh integraéniho procesu mé rozhodujici vyznam har-
monicky priibéh vyrovnavani ekonomické trovng (na zékladg ptedstihu v ristu
produktivity prace), cenové tirovné a mzdové firovng. P¥ili§ rychly vzestup ceno-
vé hladiny spotiebitelskych cen, nepodlozeny dostateénym piedstihem v riistu
produktivity prace a na n&j navazujicim ristem mezd, by mohl ohrozit vyvoj
Zivotni Grovné v diisledku poklesu realnych mezd a v8ech redlnych p¥{jmi oby-
vatelstva. PFili§ silné mzdové tlaky, vynucujici si rist mezd neodpovidajici pro-
duktivité prace, by vedly ke sniZeni konkurenceschopnosti podnikatelské sféry,
ke zpomaleni ekonomického ristu a koneckoncii ke zvy$eni nezamé&stnanosti.

Site mezery ve vztahu k vyspdlym zemim EU je v jednotlivych uvadénych
zékladnich makroekonomickych parametrech riizna. V Ceské republice dosahla
v roce 2005 ekonomicka Groveti, méfend HDP na obyvatele v PPS, zhruba 73 %
urovné EU-25, pfi¢emz Groven produktivity prace, mé&fené HDP na pracovnika
v PPS, ¢inila 68 %. Cenova troveii celkového HDP dosahovala jen zhruba 56 %
a na regresni kfivce, méfici zavislost ekonomické a cenové urovné, vykazuje
velkou odchylku smérem dold. Stejné parametry ve vztahu k EU-25 pro sloven-
skou ekonomiku v roce 2005 ¢&inily: HDP na obyvatele v PPS 55 %, HDP na
pracovnika v PPS 62 % a cenové uroveii HDP 53 %. Slovenska cenova hladina
se aZz do roku 2003 rovnéZz odchylovala od uvadéné zavislosti na ekonomické
trovni spiSe smérem doll, avSak jeji prudky vzestup ze 48 % v roce 2003 na
53 % v roce 2005 ji posunul na regresni pfimce smérem nahoru.

Nejvétsi mezera se vyskytuje v urovni pracovnich nékladd, které v nominal-
nim vyjadfeni (v kurzovém piepoctu) dosahuji v propoctu na pracovnika pouze
necelou tfetinu priméru za zem& EU-25 v CR a necelou &tvrtinu na Slovensku.
V redlném vyjadieni se vySe pracovnich naklad na zaméstnanou osobu pohybu-
je vyrazné niZe, nez Cini relace v produktivité prace. Z téchto divodi ziistavaji
i pti doCasng rychlej$im riistu mezd neZ produktivity prace jednotkové pracovni
naklady v evropském srovnani stile vysoce podprimérné.

Z uvadénych udaji je ziejmé, Ze v procesu konvergence nejrychlejsi dyna-
miku budou mit nomindlni mzdy (vyjadfené v eurech), nasledovany redlnymi
mzdami (v parité kupni sily) a cenovou urovni. Nejpomaleji se bude pfiblizovat
celkova ekonomicka uroveti, kde existujici mezera k priméru zemi Unie pred-
stavovala v roce 2005 ,jen“ 27 % v CR a 46 % na Slovensku (na Slovensku viak
jiZ cenova troveti ekonomickou trover piedbehla).

Korelace mezi ekonomickou trovni, charakterizovanou hrubym domaéacim
produktem na obyvatele v parit€ kupni sily a cenovou Grovni celkového HDP, je
v seskupeni zemi{ EU-25 velmi t&sna. Cenova hladina ¢eské ekonomiky je vSak
dlouhodobé& vzdalena od cenové hladiny v EU smérem dold daleko vice, nez by
odpovidalo rozdilu v ekonomické trovni. U ostatnich zemi EU-5 vzdalenost od
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cenové Urovné EU-25 vice odpovida jejich ekonomické vyspélosti. Lezi bud’

pfesné na regresni pfimce, métici zavislost mezi ekonomickou a cenovou urovni,
nebo v jeji té€sné blizkosti.

Obrazek 3
Zavislost cenové hladiny na ekonomické tirovni zemé (EU-25 = 100, rok 2005)
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Pozndmka: Lucembursko z analyzy vypu§t&no. Regresni rovnice ma tvar CPL = 0,107 + 0,8475-HDP;
koeficient korelace R*= 0,91.

Pramen: [12; 13], cit. 18. 4. 2006; vlastni vypodet.

V nominalnim vyjadieni (v kurzovém piepodtu) je mezera v HDP na obyva-
tele k praiméru Unie v zemich EU-5 vétsi nez v realné ekonomickée Grovni vzhle-
dem k jejich niz$i cenové trovni. V Ceské republice dosahl HDP na obyvatele
v eurech vroce 2004 jen necelych 38 % trovné EU-25, na Slovensku 28 %.
Nejvyssi je uroveit HDP na obyvatele v eurech ve Slovinsku, nejnizsi v Polsku
(viz tab. 4).

Tabulka 4
HDP na obyvatele v eurech (v kurzovém piepoftu) v zemich EU-5 (EU-25 = 100)

2000 2001 2002 2003 2004 Rozdil v p. b. 2000 - 2004
Ceské republika 29.5 31.7 36.0 36.6 37.8 8.3
Mad’arsko 25.0 274 322 33.8 35.6 10.6
Polsko 245 26.4 25.7 23.1 23.6 -0.9
Slovensko 20.5 20.7 224 25.0 27.6 7.1
Slovinsko 52.5 534 55.6 57.9 58.2 5.7

Pramen: [13], cit. 11. 1. 2006; vlastni vypoc&et.
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Zhodnocovani nominalniho i redlného kurzu koruny v kratkém ¢asovém hori-
zontu miZe byt ovlivnéno nahodnymi vykyvy v&etng spekulativnich vlivi fi-
nanénich trhii. Apreciace mény a zvySovani cenové urovné by nemély probihat
piekotné a s velkymi vykyvy, nebot’ zt&Zuji pozici vyvozcti, sniZuji cenovou
konkurenceschopnost dané zem& v zahraniénim obchod& a mohou tak vést ke
zhorSeni vnéjsi ekonomické rovnovahy. V dlouhodobém &asovém horizontu je
zhodnocovdni kurzu projevem rychlejsiho ristu produktivity prdce v dané zemi
a je s nim spojeno plynulé pfiblizovani cenovych hladin k trovni vyspélych ze-
mi. To pfedstavuje soub&Zny proces s realnou konvergenci a odrazi se v ném
rostouci blahobyt zems."

Po pfijeti spole¢né mény tento proces neustane, jak se myln& domnivaji ng-
ktefi analytici, ale bude probihat pouze jednim kanalem — infladnim diferen-
cidlem. Podminkou dlouhodobé rovnovaZzného vyvoje ovem je, aby nominal-
ni zhodnocovani ménového kurzu, resp. kladny inflaéni diferencial nevedly ke
zhorSeni zahrani¢né obchodni bilance.

V dlouhodobém vyvoji od roku 1990 dochézi k pfiblizovani cenovych firovni
k priméru Unie ve vSech zemich EU-5, kromé& Slovinska, jehoZ cenova troveti
byla podstatné vy$si jiz na poéatku transformace. Ze zemi EU-4 (bez Slovinska)
bylo a zistava nejblize k prim&rné cenové trovni zemi EU Madarsko. Ceska
cenova hladina celkového HDP se k cenové hlading EU ptiblizovala ze stfedo-
evropskych tranzitivnich zemi nejrychleji, vzhledem k dosaZené ekonomické
urovni je vSak stale jest€ nizka. Na Slovensku do$lo k rychlému zvyeni v po-
slednim pétileti (viz tab. 5).

Tabulka 5
Vyvoj relativnich cenovych tirovni (CPL) HDP v EU-8
EU-25= 100 Zménavp.b.? GR =100
1995 | 2000 | 2004 | 2005' | 1995-2000 | 20002005 | 1995-2005 | (2004)
Ceska republika | 38.6 | 459 | 534 | 562 73 10.3 17.5 100.0
Mad'arsko 438 | 470 | 589 | 602 3.1 132 16.4 1103
Polsko 440 | 516 | 482 | 542 7.6 2.6 102 90.3
Slovensko 408 | 429 | 524 | 547 2.0 11.8 13.9 98.]
Slovinsko 744 | 714 | 73.0 | 724 29 0.9 -2.0 136.8
Estonsko 384 | 525 | 57.5 | 60.0 14.1 75 216 107.6
Litva 259 | 462 | 486 | 506 20.3 44 24.6 91.0
Loty¥sko 332 | 503 | 49.7 | 509 17.7 0.5 17.2 93.1

! Predpoveéd EUROSTAT-u.
Pramen: [13], cit. 18. 4. 2006, vlastni vypodty.

3 Neékteti auto¥i (nap¥. [29]) navrhuji alternativni ,eurové” ukazatele ekonomického ristu,
kdyZ doporuduji pfepoditavat HDP nomindlnim kurzem mé&ny na eura a poté tento ukazatel deflo-
vat priimérnou inflaci v eurozong. Tim viak dochdzi ke sméSovani ukazatelt realné a nomindlni
konvergence.
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3. Otevriené otazky

V ptipadé Ceské ekonomiky je vyraznou charakteristikou jiz po delSi obdobi
pfetrvavajici odchylka v cenové Grovni smé€rem doli oproti ocekavané (teoretic-
ké) hodnotg. Disledky s timto jevem spojené jsou n&kolikerého typu.'* V dalsim
textu budou zminény nékteré vybrané souvislosti.

V pfipadé vstupu do ménové oblasti se kurzovy kanal stava nepouZitelnym.
Pokud jde o fixaci ménového kurzu (tzv. centralni paritu v rdmci ERM II), apre-
ciace mény je v podstaté mozna a vzhledem k asymetrii kurzového kritéria neni
natolik svazujici."” Spatng, resp. nevhodné nastaveny konverzni pomér domaci
mény vici euru by mohl vést k problémim, jichz jsme byli svédky napiiklad
v Némecku (nadhodnoceny kurz a z toho rezultujici §ok), nebo naopak, k ,,pfiz-
nivému‘‘ konjunkturalnimu vykyvu. Ani jedna z variant neni pfili§ Zadouct, a pro-
to je otazka nastaveni parity asi nejzdvaznéj$im problémem k feseni.

Cenové ptizplisobovani je z velké ¢asti v oteviené ekonomice dano autonom-
nimi faktory, jejichz sila plyne zpodilu administrovanych cen v ekonomice.
Vyvoj cenové hladiny je tedy nutné uvazovat jak v kontextu rozdilu cen obcho-
dovatelnych a neobchodovatelnych statkd, tak regulovanych poloZzek.

Ceny obchodovatelnych statk( jsou usmériiovany v zasadé mezinarodni kon-
kurenci a jen velmi malo na n& maji vliv doméci podminky. Cast téchto komodit
muZe mit ceny na urovni mezinarodni, ale stejné tak ji mohou mit nad i pod tou-
to trovni.'® Jejich vyvoj tedy miize byt ovlivnén fadou daliich vlivii a v zasadd
se tyto ceny ani pfili§ ménit nemusi, zatimco jiné budou vykazovat rozdilny po-
hyb plynouci z cenovych odchylek. Diilezité tedy je, aby cenova konvergence
vykazovala diferencovany vyvoj, ktery v zasadé vykazuje odlisny pribéh v pfi-
padé obchodovatelnych a neobchodovatelnych skupin (i diléich) statkid, vstupt
a vystupd, protoZe jen v takovém piipadé je mozna dlouhodobé udrzitelna kon-
kurenceschopnost domacich vyrobci.

V pfipadé neobchodovatelnych statkd je z minulosti dana nizka cenové droven,
ktera se jen pozvolna zvySuje s ristem ekonomické a mzdové urovné. Tento rist
by mél navazovat na vyvoj produktivity prace. Da se pfedpokladat dlouhodoby

1 Nékteré uvadi ve svém &lanku napiiklad [19].

'3 Vyklad kurzového kritéria je velmi slozity a nenf doposud zcela jasné, jaka pravidla plati — zda
puvodn{ pdsmo +2,25 % nebo +15 % / —2,25 %, resp. nejsirsi verze pouZivana fadou zemi po ¢erném
podzimu v ERM v za#{ 1992, tj. £15 %. Tuto hranici uvaZoval 6], dnes pfevaZuje podoba tizkého
pasma +2,25 % s tim, Ze apreciace kurzu v zasad® nevadi, ani Uprava pasma timto smérem, naopak
kratkodoba depreciace pod hranici 2,25 % je posouzena a hodnocenf nent jisté (viz [3; 4; 7]).

16y Ceské republice je tomu napifklad u cen obleeni za rok 2003 (index CPL = 105), v pofadi
zemi na 8. mist& spole&n& s Kyprem nad Grovni EU, ostatni zem& EU-10 jsou pod trovn{ EU (viz
[11]). Naopak, v piipadé osobnich automobilt jsme v cendch roku 2004 pod trovni EU (index
CPL = 90), o néco vy$§i uroveil vykazalo Madarsko (97), naproti tomu niz§f Slovensko (88) a Pol-
sko (82) (viz [14]).
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proces pfizplisobovani a neni zdaleka jisté, zda dojde ke sladéni mezi zem&mi
EU. Koneckoncil i zemé& EU vykazuji vyrazné odchylky v tomto sektoru i mnoho
let po vstupu.

Rizné podily regulovanych cen v zemich EU-8 mohou mit rovn&z svij vliv
na sledované skute¢nosti. Ceska republika spolu se Slovenskem prozatim vyka-
zuje nejvyssi podil regulovanych cen ve spotfebitelském ko$i pro vypodet infla-

ce.'” 1 kdy¥ tento spotiebitelsky kog je odlidny od hodnot téchto poloZek v na-
rodnich G¢tech, je moZné jej povazovat za piibliznou aproximaci skutednych
hodnot s védomim, Ze zkresleni nebude pfili§ vyznamné (vzhledem ke konstrukei
spotiebitelského kose na zaklade vybérového zjistovani spotfeby u domacnosti).

Jsou viak uvad&ny i dal¥f divody, pro¢ je vychyleni cenové hladiny v CR tak
vyznamné (viz [5; 31]):

e statisticky klam (souvisi s mezinarodnimi srovnanimi, kdy nemusi existovat
zcela identické polozky ve srovnavanych zemich, pfikladem jsou zejména odévy);

e dafiové zatiZeni (neptimé dané, at’ jiz v§eobecné nebo selektivni, ovliviiujici
pripadnou komoditni arbitraz);

e rychlost arbitrdZe (nejde o do¢asny rozdil cen);

e naklady arbitrdze (souviseji s pfekazkami arbitraZze mezi zemémi),

¢ monopolistick4 konkurence na trzich obchodovatelnych statkd (sofistikova-
né produkty, kde je kladen diiraz na kvalitu a mén& na cenu);'®

e vliv ekonomické aktivity populace (v CR je vy$si nez v novych &lenskych
statech i v&t3ing starych &lent EU);"

e ceny potravin, které nebyly vyrazné ovlivnény zemedelskou politikou EU
(minimaln{ ceny, objemové regulace atd.), ale naopak vyraznym tlakem prode;j-
nich fetézcl v poslednich letech.

Jiny vliv ma samotny rtst ekonomické trovné v dané zemi, ktery vede ke
zménam ve struktufe spotiebitelské poptavky, a to smérem k vy$§imu podilu ne-
obchodovatelnych statki. Tyto statky maji cenovou elasticitu zpravidla vyssi a ve
vysledku dochézi k rychlejSimu ristu cen. Dal$i mozné vysvétleni souvisi se
specifickou situaci v EU (viz [2]), kde se proces vytvareni jednotného trhu odra-
zil v ristu konkurence v ramci sektoru obchodovatelnych statkd. Pracovni sila se
v fadé pripadi pfesunula do neobchodovatelného sektoru (zejména vladni sektor

' Pro jednotlivé nové &lenské staty jsou podily administrovanych poloZek v narodnich kogich
pro vypodet CPI vyrazné odli¥né (viz napf. [10]).

'8 Niz3f kvalita vyrobku by vedla ke kompenza&nimu tlaku na exportnf ceny, a to v zavislosti
na elasticité poptavky.

1 Produktivita sektoru obchodovatelnych statkii se odra#f v HDP na pracovnika a nikoliv
v HDP na obyvatele. Pfi rozdilech v mirdch ekonomické aktivity pouziti HDP na obyvatele vede
ke zkresleni vysledku. Druhym vlivem je relativni produktivita sektoru neobchodovatelného viici
sektoru obchodovatelnému. Relativng vy$§f produktivita sniZuje jednotkové néklady v obchodova-
telném sektoru a rovnéZz celkovou cenovou hladinu.



485

a sluzby), ktery vykazuje vy$si miru ochranafstvi a bariér vii¢i konkurenénim
tlakdim. Rist této ¢asti ekonomiky ved! k vyS§im mzdovym a cenovym narlstim
ve statech s vyssi ekonomickou Girovni nez s nizsi.

Ve svém dusledku bude mit (resp. jiz v soucasnosti v nékterych odvétvich
ma) dal$i vyvoj nominalni konvergence vyznamny vliv i na orientaci produk¢-
nich kapacit ekonomiky. Pokud je cenova troveri pomérné nizka, umoziuje to
vyuzivat nakladovy typ konkurenéni vyhody. Pokud vSak dana ekonomika vyka-
zuje vy$si nebo vysokou cenovou troveinl (jako je tomu v pfipad€ stati severni
Evropy nebo Svycarska), musi se orientovat na kvalitativng naro&né, a tedy i od-
povidajici cenové relace.”

Zasadni otazkou ekonomik EU-10 je, zda se maji i nadale pokouset lakat PZI
jakozto zemé s levnymi naklady prace oproti EU. Takovéto zaméfeni by se moh-
lo ukazat jako kratkozraka strategie vzhledem ke konkurenci fady mimoevrop-
skych zemi. Vychodiskem je dlouhodobé strategie, spocivajici na pilifich, defi-
novanych spole¢nosti znalosti (Lisabonska strategie).

Cesta k eurozoné

Nisledujicich nékolik let bude poznamendno predev§im snahou o postupné
plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii. To bude klast vysoké naroky na
stabilizaéni politiky. Jak realnd, tak nominalni konvergence ekonomiky by mély
i nadale pokralovat. V souvislosti s nominalni konvergenci je vhodné nalézt
pfijatelné feSeni, které by nejen neohrozilo konkurenceschopnost podnikové
sféry, ale zaroven podporovalo konvergenci redlnou.

Budeme-li uvaZovat vyvoj ménového kurzu a cenové hladiny, existuje fada
moznych variant. Ve fazi, kdy je fixovan kurz mény v ramci mechanismu ERM
II, vliv kurzového kanalu oslabi. Plnéni maastrichtskych kritérif v oblasti miry
inflace bude mit odlisny dopad pro zemé& s pevnym kurzem, pro které se de facto
uvolni pohyb v pasmu, a jiny pro zemé& s pohyblivym kurzem, pro které bude
kurz v ERM II fixovan.2!

Kurzovy kanal se ukazuje jako velmi vyznamny v pfipadé ceské ekonomiky.
Je v8ak nutno vzit v uvahu, e ménovy kurz je ovlivnén v kratkodobém i stied-
nédobém horizontu celou fadou faktord (pfichod investice, ocekavani apod.).
Tyto kapitalové toky jsou v liberalizovaném prostiedi do jisté miry nezavislé na
skuteéné probihajicich realnych ekonomickych procesech.

20 Nakladové konkurendni prestavaji byt v fads piipad zem& stfedni a vychodni Evropy jiz
v soudasné dobé& a ani fada zemi SNS ve srovnani s Indif a Cinou neobstoji. V ptipad€ Ciny je viak
problémem vyrazné podhodnocen{ domaci mény a jeji umé&lé udrZzovéni na této Girovni.

2! Jednou z mo#nosti je modifikace konvergen&nich kritérii pro zem& s pevnym kurzovym
rezimem (vy33i limit miry inflace) a pro zem& s volnym kurzovym rezimem, jak navrhuje [7].
V ptipad¢ inflaéniho kritéria pak odliSeni pfiznivé inflace (benign), plynouci z rtstu produktivity,
a Skodlivé (malign), vyvolané politikami.
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Pozitivni disledky budou spojeny s poklesem irokovych mér v zemich s vys-
Si Grovni, nez je v eurozéné (Slovensko, pobaltské staty), a to jak pro podniko-
vou, tak pro vefejnou sféru (piikladem muze byt Span&lsko). Naopak, zemé se
stabilnim cenovym vyvojem, jako je CR, z tohoto aspektu vyhody neziskaji.

Velka vyzva je pfed zem&mi EU-10 ve fiskélni oblasti. Na strané jedné exis-
tuji pomérné prisnd kritéria pro vysi deficitu a vefejného dluhu, na strang druhé
konvergenéni proces tyto zemé& nuti k uskuteénéni fady investic financovanych
z vefejnych zdroji. Tento rozpor neni snadné pfekonat a ani potencialni vyuzi-
vani soukromych zdrojd (typu PPP) neni schopno nahradit pfipadny nedostatek
prostiedki.

Zavéry

Pieklenuti mezery v ekonomické tirovni k vyspélym zemim Unie je zalezitosti
dlouhodobou. I kdyZ se tato mezera postupné zuZuje, jeji rozmér zhstava veliky.
- Hruby doméci produkt na obyvatele v PPS v relaci k priméru zemi EU-25 dosa-
hoval v zemich EU-5 jako celku v roce 1995 jen 47 % a v roce 2005 se zvysil na
56 %. V zebticku ekonomické Grovné zemi EU-25 se jen dvé zemé EU-5 (Slovinsko
a CR) nachazeji ve stiedni tfeting, ostatni jsou ve tieting posledni. Vyrazn&j§i pii-
bliZeni k Grovni vyspélych zemi si v méné rozvinutych zemich vyzadé pronikavé
zmény v hybnych silach jejich konkurenéni schopnosti. Tempa ristu HDP v ze-
mich EU-5 jsou v poslednich letech v priméru o 2 — 2,5 p. b. vy$8i nez v EU-25.
V3e nasvédcuje tomu, Ze v nejbliz§im obdobi bude mozno pfedstih kolem 2 p. b.
udrzet, coZ bude dynamizujicim faktorem riistu v celé Unii. Rychlost konvergen-
ce bude zéleZet na odpovidajici hospodaiské strategii, kterou budou jednotlivé
zemé volit pfi vyuzivani vlastnich prednosti a ndprave existujicich slabin.

Uspéchy novych &lenskych statii v dohanéni ekonomické trovné vyspélych
zemi Unie se v béznych analyzach obvykle posuzuji podle pfedstihu v tempech
ristu HDP. Tento ukazatel viak neposkytuje Uplny a vystizny obraz konvergence
ekonomické trovné. Nezachycuje vliv kvalitativnich faktorti, odrazejicich se
v dlouhodobych tendencich zmén sménnych relaci a je zatizen dalSimi nepies-
nostmi pfi pfevodu do stalych cen. Vystizngjsi charakteristikou odstrafiovani
mezery v ekonomické trovni je srovnani urovni HDP na obyvatele, ocenénych
bé&Znou paritou kupni sily.

Podminkou stanoveni vhodné ristové strategie je pochopeni faktord, které
jsou v soudasnosti hnaci silou redlné konvergence. Pfiprava na vstup do EU jiZ
v procesu vyjednavani vyznamné kultivovala instituciondlni prostfedi v pfistu-
pujicich zemich a zvysila jejich atraktivitu pro zahraniéni investice. S vyuZitim
silného pfilivu zahrani¢nich investic se v rozhodujici mife podafilo prekonat
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obtiZe transformace, spjaté s restrukturalizaci vyroby. S odstranénim zbyvajicich
bariér v zahraniénim obchodé bezprostiedné po vstupu do EU ziskaly nové &len-
ské staty dalsi ristové stimuly. Tento faktor je zvlast zfetelny na zrychleni ristu
HDP v Ceské republice a ve Slovenské republice, dosahujicim k 5 — 6 % ro¢ng.
Ocekéavany piinos finanénich zdroji zevropskych strukturalnich fondd bude
pfedstavovat dalsi ristové podnéty. Otevienou otazkou zistava potiebna hloubka
a zpiisob provedeni reforem na trhu préace, v penzijnich systémech, socidlnim
zabezpeceni a v dafiové soustavé, jejichz dopad je dlouhodoby, takze v kratkém
a sttednim obdobi nemohou byt vysledky zfetelné.

Dalsi postup realné konvergence bude zalezet na sladéni s konvergenci nomi-
nalni. Nejde jen o obtiZe pfi plnéni maastrichtskych kritérii, ale i o to, jak naca-
sovat vstup do eurozony, aby tento krok podpofil, nebo alespoii nebrzdil pribli-
Zovani redlné ekonomické tGrovné. Dynamicky se rozvijejici ekonomiky maji
,»rozvolnéngj$i* parametry ve srovnani se stabilizovanymi ekonomikami Unie.
Museji dopliiovat své vlastni zdroje vétsi mirou zahraniénich Gspor, a proto ¢asto
zaznamenavaji vys$i deficity bézného Uctu platebni bilance. Zakladané velké
vefejné investice do zanedbané infrastruktury vedou k vy$§im deficitim vetej-
nych rozpodtii. Maji zpravidla vy33i miru inflace (CR je v tomto ohledu specific-
kou vyjimkou), ktera usnadiiuje rychlejsi ptelévani pracovnich sil a kapitalovych
tokd v souladu s trznimi kritérii. Nadmérné pfisné makroekonomické politiky
mohou v t&chto podminkach branit rychlému postupu realné konvergence.

Nominélni konvergence bude probihat rychleji nez realna. Ukazatele, které
jsou nejvice vzdaleny Grovni EU — nominalni mzdy, jednotkové pracovni nakla-
dy, celkova cenova hladina i cenova uroven zakladnich Zivotnich potfeb — se
budou priblizovat k EU rychleji nez ukazatele realné konvergence — HDP na
obyvatele i HDP na pracovnika v parité kupni sily, které jsou jiz v soucasné eta-
pé k Grovni EU blize.

Kli¢ovou otazkou a spolecnym problémem zemi EU-5 je schopnost pfechodu
od cenové (nakladové) konkurenceschopnosti k necenové (kvalitativni) konku-
renceschopnosti, zaloZzené na vyuZivani kvalitativnich konkurenénich vyhod,
odpovidajicich podminkam znalostni ekonomiky. Az dosud tyto zemé& vyuZzivaji
pfedevs§im své pfednosti v nizkych jednotkovych pracovnich nakladech (JPN).
Nizké JPN podporuji pielévani kapitalu ze zemi s drazsi pracovni silou a umoz-
nuji efektivni konkurenci subdodavatelskych jednotek, zapojujicich se do Sirsi
délby prace, zejména v napojeni na podnikatelskou sféru Némecka. Konkurence
jeste levnéjsich® zemi jak z nové pfistupujicich zemi (Bulharsko, Rumunsko),
tak z evropskych zemi mimo EU (Ukrajina, Rusko a dal§i zem& SNS), prede-
viim vSak vSestranna a drava konkurence Ciny a dal3ich asijskych zemi &ini
pokradovani této varianty v del§im ¢asovém horizontu neperspektivni.
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Do vyuzivani znalostn€ zaloZenych zdroji konkuren&ni vyhody se zemé& EU-5
zapojily dosud nedostate¢né. Historicky dané civilizatni ptedpoklady dlouhodo-
bych tradic industridlniho rozvoje a dlouhodobého vyvoje vzdélanosti zde exis-
tuji. AvSak v uplynulych sloZitych podminkach pfedchoziho pilstoleti byly do
zna¢né miry poztraceny a proplytvany. Navazat na tyto tradice a zapojit se naplno
do inovaéniho proudu, vytyeného pro EU Lisabonskou strategii, zistava hlavni
vyzvou pro ekonomiky novych stfedoevropskych &lenskych statii. Na tomto poli
se odehrava hlavni stfet moZnych strategii jak v narodnim, tak v celoevropském

e

a svétovém méfitku.
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