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Abstract

The aim of the article is to verify the relatiorslamong individual types of
taxes and economic growth in OECD countries by dhingpanel regression
with utilizing more ways of taxation approximatiofraditional tax quota and
alternative World Tax Index were used as main agipnators of taxation. It is
evident from the results of both analyses that laliaxation (personal income
taxes and social security contributions) is the tmbarmful for economic
growth. Corporate taxation, value added tax andeottonsumption taxes nega-
tively influence economic growth. The impact ofparty taxes is positive which
is caused by an increasing ratio of property takxethe total tax mix of OECD
countries.

Keywords: taxation, economic growth, tax quota, World Taxeixddynamic
model

JEL Classification : E20, H20, O47

Uvod

Krizou verejnych financii st v &asnosti postihnuté takmer vSetky krajiny
OECD (rganisation for Economic Co-operation and Develepin a hospo-
déarskopolitické autority sa snazia optimalne sawye’ s dosledkami krizy tak,
aby sa jednak dodrziavali stanovené pravidliadbm rozpoétovych deficitov,
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a zarové aby doSlo Ko najrychlejSiemu oZiveniu hospodarskeho rastuvePra
preto sa optimalne vyuZitie flavych nastrojov v suvislosti s ich vplyvom na
ekonomicky rast javi ako relevantn olslagskumu.

Cielom nashoc¢lanku je verifikové vztah medzi jednotlivymi typmi dani
a ekonomickym rastom v krajinach OECD prostredwictvdynamickej panelo-
vej regresie pri vyuziti viacerych spésobov apragie miery zdanenia. Ako
aproximator miery zdanenia nebudeme vyuZilem tradénu daiovi kvotu, ale
aj alternativny World Tax Index (WTI), kombinujutiakké a tvrdé data.

Integrécia zdanenia do rastovych modelov a suhrny p rehlad
empirickej literatary

Kotlan a Machova (2014) uvadzaju, Ze v ramci irdeg zdanenia do rasto-
vych modelov je potrebné uvaZzeovalva zakladné pristupy. Prvy predstavuje
tzv. pristup socidlneho planow&a a druhy je pristup z p&adu ekonomickych
agentov Socialny planovaje nosit&om rozhodnuti, ktory sleduje ekonomiku ako
celok takpovediac ,zhora“ a jeho zakladnyml'om je dosiahntico najlepsi vy-
sledok pre celd ekonomiku, resp. snazi sa o maidatil funkcie spoléenského
blahobytu. Nevyhodou tohto pristupu je, Ze prasyjgradne s dgami, ktoré vy-
plyvaja z ich funknej klasifikacie, a nepracuje s bezne implementpvartypmi
dani v daovych systémoch Oproti tomu pristup z pdadu ekonomickych agen-
tov pracuje s rozdielnym spravanim jednotlivych rekmickych subjektov. To
znamend, Ze napriklad firmy sa usiluju o maximaliz&vojho zisku, domacnosti
sa snaZzia o maximalizaciu GZitku a pod. Tentoyguisb svojich pracach vyuziva-
ju napr. Barro (1990), Barro a Sala-i-Martin (2004Kotlan a Machovéa (2013).

Treba si uvedonij Ze v stalom stave rastie ekonomika rovnakym tempo
ako sukromnd spotrekiaakumulacia fyzického Budského kapitalu. Barro (1990)
tvrdi, Ze nérast spotreby je determinovany snahmaximalizaciu celkového
Uzitku ekonomickych subjektod, ktory zavisi predovietkym aghsovej prefe-
rencie jedinca vo wahu k spotrebe. Pri predpoklade nekorého casového
intervalu rozhodovania v ramci celkového GzZitkutipla

U :Tu(c) e” dt 1)

kde
C -—spotreba na obyvdie,
p — konstantnd miergasovej preferencie > 0).

2 7 tohto dévodu méZe Ifytento pristup zrime skresleny, a preto jeho matematické odvodenie
v ¢lanku neuvadzame. Pre konkrétne informécie a matekdaformulaciu pristupu socialneho
planova&a pozri Kotlan a Machova (2014).
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Populacia, ktora koreSponduje gfmon pracovnikov a spotrebity, je kon-
Stantnd, ptiom za predpokladu existencie konStantnej niedzvej substiticie
v spotrebe(1/6) je mozné Uzitkova funkciu ekonomickych agentovyjadrit
ako

u=(c-1)/(1-9) )
kde
6 > 0, takze marginalny Gzitok ma konstantnu elastiefiu

Nasledne je mozné zaviggodmienku rozp&toveho obmedzenia domacnosti
vyjadrenu ako (pozri Kotlan a Machova, 2014):

a=(1-7,)wl+(1-7,)ra—-(1+7)c—a+ tr (3)
kde
a,w,l, c, tr —velkos aktiv, miezd, pracovnikov, spotreby a transferbvgtatieb na
obyvatéa;
r —velkod’ éistého medzného vynosu z fyzického kapitélu;
at., T, Tc  — Miery zdanenia prace, majetku a spotreby.

Toto rozp@tové obmedzenie zarovgredstavuje hlavni obmedzujicu pod-
mienku optimalizicie spravania domacnosticqm doméacnosti sa rozhoduju na
zaklade pomeru medzi spotrebou (pracou)laym casom. Tento pomer zavisi
od ¢istej medznej miery vynosu po zdanena tak optimalizénd funkciu spo-
trebitd’a J mozno vyjadm ako

J=u(C)e” +u[(1-1,) Wit (1-7,) ra-(1+7,) c- a+ tr] (4)

RieSenie tejto optimalizaej funkcie vychadza z poloZenia jej prvej derieaci
pod’a kontrolnych premennyde, a)rovnych nule:

e ¢?=u(1+1,) )
~u=p(l-1,)r (6)

Na zéklade rieSenia optimalizeej funkcie, t. j. véahov 5 a 6 je mozné vy-
jadrit mieru rastu spotreby, a na zaklade uvedenéhodedaeru rastu ekono-
miky v pripade nekonStantného zdanenia spotrghko

y=a-0) (1=r)r -7 1 G-7. o | Q

resp. v pripade konstantného zdanenia spotxetko

y=1-6)[(1-7,)r-p] (8)
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Po vyjadreni miery rastu spotreby, resp. ekonongkynozné uprianti po-
zornos na sektor firiem, ktoré sa vo vSeobecnosti snazizaximalizaciu zisku
pred zdanenim. Za predpokladu, Ze vystup na jedpedmovnika je dany funk-
ciou 3.2, funkciu ziska moznourcit’ ako

= f(k)-w(r+o)k )

V pripade maximalizacie zisku firiem plati, ge= f'(k) — 0, avSak je nutné
uvazovd zisk po zdaneni, a preto platiteh

r=(1-7,)[ (k) -4] (10)

pricomz; predstavuje sadzbu dane zo zisku.
Po ugeni podmienok maximalizacie uzitkovych funkcii damésti a firiem,
mbZeme z vyrazov 7 a 10 vyjadirhieru rastu ekonomiky ¥ahom

y=a-of(1-r.) (11 )1 ()-6]-re 11, o) a1

Vysledna rovnica (11) obsahuje, a zatoeg implikuje efekt na ekonomicky
rast pri takmer vSetkych typoch dani vyuzivanyatasovych systémoch vyspe-
lych krajin. AvSak nezaha vplyv konsStantnej sadzby dane zo spotreby, ani
osobné dochodkové dane. Preto je nevyhnutné usktdtmodifikaciu rovnice
(11), preom ta vychadza z pristupu Kotlana a Machovej (2034) ulohou je
upravi’ vysvetleny pristup tak, aby vysledny model impli&bvplyv vSetkych
relevantnych dani. Podstata modifikacie $pa v podrobnejSej analyze sprava-
nia firiem, prtom prave v sektore firiem sa vietky premenn&@haju na efek-

tivnu précuﬁ =Le", kdex predstavuje tempo rastu technologického pokroku.
Potom plati, s&k=K/Lac=C/L.

Ak je produkna funkcia vyjadrena v tvar¥ = f(K, AL), zisk po zdanent
mozno ukit’ ako

;T:E[(l—rn)[ f (k) -we™ —5Ak} - rl} (12)
kde
1, — miera zdanenia zisku

Pri zderivovani funkcie 3.17 rovno 0 plati, Ze:

t(k)=rr(-7,)+o (13)

w:[f(&)— f()k} & (14)
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V pripade existencie podmienok&st'ujucich trh aktiv dochadza k tomu, Ze

a =Kk, resp.é = R, a = k a ekonomika rastie rovnakym tempom ako akumu-
lacia fyzického kapitalu. Prave preto je moznéwnio 13 a 14 vyjadfi mieru
ekonomického rastu ako
f(k

= (o) =

| x>

y:

- \1-7 +t7r—x—f
(1-r)Z + %

o>

Uvedena rovnica 15 obsahuje v3etky relevantné dazachytava ich vplyv
na ekonomicky rast. Je teda zrejmé, Ze zdanenigokdcii, majetkové dane,
osobné déchodkové dane a spotrebné dane by malivieg ovplyviova’ ekono-
micky rast. Nasledne je mozné pteissuhrnnému préladu empirickej literatary.

Uvodom si treba uvedomize zdanenie determinuje dlhodoby ekonomicky
rast prostrednictvom jeho vplyvu na vybrané rastongmenné (Macek, 2014).
Preto ide bd’ o liniu analyzy vplyvu zdanenia na mieru uspovesticii a kapi-
talovej akumulécie, alebo o liniu jeho vplyvu naiadulaciuludského kapitalu
v ekonomikach v stalom stave.

Prvym typom zdanenia determinujucim kapitalovi raldlaciu je zdanenie
korporacii. King a Rebelo (1990) konstatuju, Ze rozdielnalmi politika modze
generové vyrazne diferencie medzi ekonomickym rastom v rigednotlivych
krajin, prcom podstata tohto tvrdenia gfea v existencii zdanenia zniZzujuceho
navratnos kapitaluc¢i podnety k investovaniu. Buettner a Ruf (2005 iar Ze
zdanenie korporacii predstavuje vyznamny faktorosjujici rozhodovanie
zahrantnych investorov o umiestneni a rozsahu priamycharainych investi-
cii (PZIl). Tuto skuténog” empiricky dokazali Quére et al. (2005),qonin d’alej
tvrdia, Ze samotny rast korporatneho zdanenia spfsodlev PZI.

V pripade vyraznejSieho narastu miery zdanenigpd@cii potencialny in-
vestor nehodnoti ostatné charakteristiky domacenetiky? pretoze uz samot-
né vysoké d@ové zadazenie investora odraddza (Adina, 2009). AvSak saénot
miera korporatneho zdanenia determinuje aj kvalitgt aspekt Struktury PZI,
tzn. skut@énog’, ¢i ide o investicie do vedy a vyskumu, alebo inva@stéo vyro-
by (Becker a Fuest, 2007). Lanaspa, Pueyo a Saii8)2zaroveé povazuju
sadzby dane z kapitalovych prijmov za zakladnu mgZwlad ovplywiova
prilev kapitélu, a preto krajiny s nizSou mierowazdnia korporécii sgistymi

% Medzi ,ostatné* charakteristiky doméacej ekonomjeymozné zaradinapr. infrastruktaru,
lokalitu Statu, kvalifikaciu pracovne;j sily, politu stabilitu a pod.
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prijemcami PZF. Pri hodnoteni vplyvu zdanenia korporacii sa jaé &hodné
v kratkosti predstavi problematiku narodnych odliSnosti pricavani zakladu
korporatnej dane. Nedostatok spmigch korporatnych pravidiel pri interakcii
narodnych d&ovych systémov spravidla ki ¢asto vedie k existencii nadmer-
ného, resp. dvojitého zdanenia. Tato sknt®' je vnimana predovSetkym
vramci Eurdpskej unie (EU), kde predstavuje zakiagrekazku investnej
akumuléacie. Prave preto spohy konsolidovany korporativny davy zéklad
(CCCTB) predstavuje vyznamnu iniciativu na cestel&traneniu prekazok kon-
kurencie jednotného trhu. Konkrétne legislativnerrng a detaily ohadom
CCCTB mali by spracované do konca roku 2008. V rdmci vietkyskuiova-
nych variantov malo v podstate’ is stanovenie spataych pravidiel pre vypo-
¢et daového zakladu, pfom jednotlivétlenské Staty by si ponechali fiSkalnu suve-
renitu v stanovovani korporatnej maevej sadzby. Do dneSnéhaiad CCCTB
nebol jednomydme prijaty&lenskymi Statmi EU, ptom diskusie ofadom nut-
nosti jeho zavedenia sa zintenzivnili v suvislastiésledkami dlhovej krizy.
V skasnosti vSak ide nielen o aplikaciu CCCTB, ale @ytvorenie fisSkalnej Unie
v rdmci krajin eurozony (viac informécii pozri v bk et al., 2015).

Intenzitu investingj aktivity podnikatéskych subjektov mozno zaravéod-
notit' aj pomocouzdanenia dividendV slasnosti existuju dva zakladné po-
hrady na problematiku efektov zdanenia dividend neesttné rozhodovanie
firiem. V rdmci prvého, tradného pristupu sa za medzny zdroj investovania
povaZzujenovy vlastny kapitélpricom vynosy z tejto investicie sa vyuZzivaju na
vyplatu dividend. Pokles zdanenia dividend pretdieek narastu zisku pred
zdanenim, a v d6sledku toho aj k zniZeniu invdstimiuhy, novy pristup, pova-
Zuje za medzny zdroj investovaniarozdeleny ziskZ dévodu zahrnutia dane
z buducich vynosov do dividend nebudetrmdanenie dividend vplyv na inves-
tiénu aktivitu, resp. akcionari su indiferentni medaiasnou a buddcou platbou
dani (Kotlan, Machova a J&kbva, 2011).

Investné rozhodnutia podnikdtev su ovplyvnené aj dau z prace. Alesina
et al. (1999) uvadzaja, Ze hlavnym doévodom tejtotainosti je fakt, Ze narast
sadzby dane z prace vedie k snahe zamestnancon&enée mzdy pred zdane-
nim. Tymto spdsobom sa vytvara tlak na pokles zigkodnikov, a nasledne
aj investicii. Overesch a Voeller (2010) kon3tatjé vysoké zdanenie prace
odradza firmy od lokalizacie ich investicie, a zédao vplyva aj na Struktdru
kapitalovej akumuléacie. Individualne déchodkové elaplyvaju v ramci kapité-
lovej akumulacie okrem uz uvedeného aj na tvoriporsa to dokonca dvakrat.
Prvykrat znizuju déchodoktim sa redukuju zamyané Uspory, a druhy raz

* Loretz (2008) konStatuje, Ze visnosti prave tato skuteos’ neustale zvySuje vyznam
daiovej konkurencie (nielen) v oblasti korporatnehareehia.
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prostrednictvom zniZenia vynosu z uspor (Brett maerk, 2008). Leibfritz,

Thornton a Bibbee (1997) povazuju Uspory za jedeevyhnutnych faktorov
dihodobého ekonomického rasta, zarové aj za KGcové obmedzenie tvorby
investicii. Na zaklade toho je zrejmé, Ze zdanpraee jednoznme determinuje
kapitdlovi akumulaciu. Prave preto je délezité zahsa na motivéné nastroje

tvorby Uspor, avSak pri existencii podmienky, Zéale stimuly a favy musia

zvySova sukromné aspory vo ¥aej miere, ako znizuju davé prijmy vladneho
sektora (Engen, Gale a Scholz, 1994).

V ramci endogénnych modelov rastu je potrebné btitinplyv zdanenia na
akumulaciurudského kapitalu. Lin (2001) potvrdzuje, Ze medar@mickym
rastom a zdanenim moze existbymzitivna zavislag pokid’ sa prijmy z dani
pouziju vyhradne na akumulaciwdského kapitalu. AvSakudsky kapitél sa
vyzna&uje rizikovos'ou a nizkou likviditou (Grochulski a Piskorski, ZQ0a prave
preto finané institlcie poskytuju p@zné prostriedky na investicie tladského
kapitalu len vo vemi malej miere.

Empiricka analyza vplyvu zdanenia na ekonomicky ras  t
(dynamicka panelova regresia): data, zdroje, metodo  ldgia, vysledky

V nasomélanku sme si dali za dlohu verifikotvaztah medzi jednotlivymi
typmi dani a ekonomickym rastom v krajinach OECDsprednictvom dyna-
mickej panelovej regresie pri vyuZiti viacerych spiov aproximacie miery
zdanenia. V sulade s pristupom Barra a Sala-i-NMar{2004) budeme analy-
zova’ homogénnu skupinu krajin, v rdmci ktorej ide orekmiky s podobnymi
produlkénymi funkciami, inStitucionalnymi parametrami a poblento pristup
dodrZiavame aj v ramci analyzy uskénenej v tomtoclanku, kde za zakladné
kritérium homogénnosti povazujendenstvo Statov v OECD, obdobne ako
Barro a Sala-i-Martin (1995) alebo Kotlan, Machavdantkova (2011). Za-
roven je zrejmé, Ze OECD moZno chdmko divergentné zoskupenie krajin. No
v pripadeclenskych Statov EU moze problém predstavogamedzeny peet
pozorovani, alebo aj fakt, Ze mtevé systémy v Eurdépskej unii sa harmoni-
zované, resp. koordiované dcitej miery (predovSetkym v oblasti nepriamych
dani). Treba si v8ak uvedainize iné, homogénnejSie zoskupenie krajin nie je
dostuponé. Taktiez Barro a Sala-i-Martin (2004) $atuji, Zeclenské Staty
OECD moZno povaZovaza také Staty, kde dochadza k platnosti teérieuras
(tzv. podmienenej konvergencie).

® Leibfritz, Thornton a Bibbee (1997) tvrdia, Ze ddwm realizAcie Gspor je stanovenie indivi-
dualneho pozadovaného pomeru med#asfou a budicou spotrebou,épm zdanenie déchod-
kov vedie k zmene tohto pomeru a preferencii.
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Data o vékosti HDP na obyvata v parite kipnej sily a viadnych vydavkov
sme ziskali z databazy OECD National Accounts Stesi. Udaje o vi&osti
podiele investicii na HDP smierpali z databazy Penn World Table (Penn
World Table — databaza 1950 — 2012). Pouzité uddjedskom kapitali st zo
Stadie Feenstra, Inklaar a Timmer (2013). Udajeimdej kvote pochadzaju
z OECD Tax Statistics a Udaje reprezentujuce WTI zé&gkané z databazy
<www.worldtaxindex.com>.

Analyzu sme vykonali pomocou dynamickej paneloegjresie, ktord umoz-
nuje vhodnejSie popisgrebiehajuci proces prispdsobovania sase, ako je to
v pripade statického panelu. Dynamicky panel jez8@obecnosti charakteristic-
ky existenciou endogenity, ktora je spésobena zalmoneskorenej hodnoty
zavislej premennej medzi premenné nezavislé.

Endogenita v podstate znamenda, Ze oneskorena taodavislej premennej
mbZe by korelovana s jednotlivymi nezavislymi premennygnis rezidualnou
zloZzkou. Prave preto nemdéze byt model odhadnutydeet OLS, ale pomocou
Specialnej diferencovanej formy metédy GMM (Genemlanej metddy mo-
mentov —Generalized Method of Momepts inStrumentalnymi premennymi —
tzv. standard IV estimator, resp. Arellano-Bondineator (Arellano a Bond,
1991). Tato Specialna diferencovana podoba odhddiM Gpdsobuje, Ze hodno-
ty zavislej premennegj; oneskorené o viac obdobyi,(, ... Yi+n) SU relevantnymi
inStrumentmi pre oneskorent hodnoty zavislej premgw;.,. Arelano-Bond
estimétor teda zaigje, Ze s uvedenym procesom transformacie a pou@tevant-
ného inStrumentu dochadza k eliminécii problémuogedity (Mileva, 2007).
Vhodnos' pouZitych inStrumentov a odstranenie heteroggrityozné testova
pomocou Sarganovho testu, resp. J-Statistiky. Testoje zaloZeny na hodnoteni
nulovej hypotézy, Ze rezidud nie su korelovan&sumentmi, resp. inStrumenty
su ako celok exogénne. Ak dbjde k zamietnutiu tejtpotézy, tak je potvrdena
validita zvolenych instrumentalnych premennych, tm vysSiap-value tym je
Sarganova Statistika lepSia (Sargan, 1958). Pripgmoblém autokorelacie
a heteroskedasticity v panelovych datach je moamésit tzv. Whiteovym
estimatorom, ktory predpokladd, Ze chyby v priecbzzaltnajl autokoreléciu aj
heteroskedasticitu. V ramci vyuzivaného ekonomioké&bftvéru E-Views ide
o tzv. White Period,ktora vyuZziva asymptotické kovati#@ matice pri nemen-
nosti metdédy odhadu. Tento robustny estimatortapes Ze vysledky smerodaj-
nych odchylok parametrov a jednotlivych testov séigované o mozny vyskyt
autokorelaci€i heteroskedasticity.

Empiricka analyza vychadza z modelu Mankiw, Rom&Yeil (1992), rozsi-
rujuceho zéakladny neoklasicky rastovy modélidsky kapital

8 Pozri I-Views (8) (2013).
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V sulade s tymto modelom je mozné jednotlivé pmeméevstupujice do mo-
delu rozpiséinasledujuco:

HDP —(vysvetovana premennd) — reélny hruby domaci produkt paaid’a vy-
jadreny absolutnou vySkou realneho HDP na obyeateparite kipnej
sily v USD (USD/obyv.);

CAP - kapitdlovd akumulacia aproximovana prostregioiot ukazovatiéa po-
dielu realnych investicii k HDP, vyjadrena v pari@pnej sily na jed-
ného obyvatka (%);

HC —Tudsky kapital aproximovany indexohudského kapitalu na osobu vy-
tvoreného na zaklade §ta rokov Skolskej dochadzky a vynosnosti in-
vesticii do vzdelanié;

GOV - celkové viadne vydavky vyjadrené ako podiel miadh vydavkov k HDP
(%);

TAX - daiové zaazZenie vyjadrené davou kvétou (TQ) a World Tax Indexom
(WTI).

Odhadovany model uz nepracuje s kontrolnou @remi) premennou POP —
populécia, pretoZe v naSich predchadzajdcich athdidla tdto premenné Statis-
ticky nevyznamna (Macek, 2014; resp. Macek et28115). Obdobne anfalSie
novsSie Stadie uz s premennymi reprezentujucimi pagulacieci mieru depre-
ciacie nepracuju (pozri Kotlan a Machova, 2013).

Funkcia kontrolnych premennych je v pripade na$ejlyzy reprezentovana
akumulaciou fyzického Budského kapitédlu. Do pévodného modelu Mankiw,
Romer a Weil (1992) sme pridali premenna repreZéotuurové celkovych
vladnych vydavkov. Treba si uveddinze dane predstavuju jeden zo zéklad-
nych nastrojov fiSkalnej politiky a davé prijmy je moZné povaZzotwvaa naj-
doélezitejSi prijem Statneho rozfto. Na druhej strane, vliddne vydavky taktiez
patria medzi zakladné nastroje fiSkalnej politikypradstavuju hlavny prvok
vydavkovejcasti Statneho rozgtu. Z H'adiska komplexnosti hodnotenia vplyvu
zdanenia na ekonomicky rast je nutné zafirtd analyzy aj viadne vydavky.
Vdaka tomu analyza reflektuje tak prijmovud, ako ajlaykovucags’ Statneho
rozpaitu, resp. fiSkalnej politiky. Obdobny pristup odfga vyuzt Denaux
(2007), ktory konStatuje, Ze Zddiska komplexnosti je Ziaduce kvantifikdva
vplyv zdanenia na ekonomicky rast sgwle aj s viadnymi vydavkami. Problém
potencialnej existencie vzajomnej endogenity mgddnotlivymi fiskalnymi
premennymi je odstrdneny pomocou inStrumentalnyeimpnnych a Specialnej
diferencovanej podoby uz spominanej metédy GMM.ups§ analyzovany
model ma preto nasledujdci matematicky tvar:

" Tento ukazovatgje vytvoreny na zaklade Stidie Feenstra, InklaBinaner (2013).
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HDP, =yHDPR,_, + BCAP + B HG + S GOY - B TAX+q + ,u  (16)
i=1..34;t=2000...2012

Nasledne je potrebné v kratkosti predstalaiovu kvotu a WTI ako vybrané
spbsoby aproximéacie miery zdanenianbe&a kvota (TQ) reprezentuje zakladny
ukazovaté daiovej z&azZe, ktory predstavuje v najjednoduchSej podobéepod
daiovych vynosov k nominalnemu HDP. Tento ukazokg¢evSak charakteris-
ticky mnohymi nedostatkami, ako napr. nereflektogatienovej ekonomiky;

v zmysle Lafferovej krivky nemusi vébec odzrkada’ vysku reédlneho dmvé-

ho bremena; nerozliSovanigmsového oneskorenia medzi skitou daovou
povinnosou a skuténou platbou danéi administrativne naklady platby dani
(Kotlan a Machova, 2012; Arnold, 2008). Klasifikadaiovej kvoty na jednot-
livé c¢iastainé daové kvoéty je nasledujuca — TQ1100 (osobné déchoélkov
dane); TQ1200 (korporatne dane); TQ2000 (prispawkysocialne zabezge-
nie); TQ4000 (majetkové dane); TQ5110 (dane z peg&odnoty) a TQ5120
(ostatné spotrebné dane).

Pri hodnoteni vplyvu zdanenia na ekonomicky rast $avislosti s uvedenym
vhodné pracovaaj s utitou alternativou v& darovej kvote. Ta predstavuje
prave WTI, kombinujuci tvrdé data zo svetovo uzmdeh zdrojov (databazy
OECD, Svetovej banky dalSich) s makkymi datami ziskanymi z rozsiahleho
dotaznikového Setrenia, ktoré je pravidelnecaoa periodicitou uskut@ované
medzi daovymi expertmi vo v3etkych krajinach OECD. Zartivide o multi-
kriterialny ukazovatk daiovej z&aZe skladajuci sa z CIT (zdanenie korporacii),
PIT (osobné déchodkové dane a prispevky na soci@bezpéenie), VAT (da-
ne z pridanej hodnoty), OTC (ostatné spotrebné )damiRO (majetkové dane).
Vyhodou tohto indexu je, Ze sa neobmedzuje vyhradnel@ové sadzby ako
kracovy aspekt determinujici kéanu z&az, resp. deovy vynos (pripad da-
vej kvéty), ale pracuje aj &alSimi aspektmi spojenymi sitlavym zaazenim.
Ide napriklad o administrativhu nénmg’ platby dani, existenciu davo odpo-
Citate’nych poloZiek, vyznam davej progresivity a pod. (viac informacii k me-
todike jeho konstrukcie pozri Kotlan a Machova, 201

Z ddvodu jednotnej interpretacie vysledkov smengglivé premenné trans-
formovali do logaritmickej formy. Preto je moZnéslgdné regresné koeficienty
interpretovd tak, Ze pokif sa niektora z vysvitjucich premennych zmeni
0 1 %, tak tato skutmog’ povedie k narastu alebo poklesu tempa rastu HDP
v % o vékos’ odhadnutého koeficientu. Potom sme vykonali testigionarity
¢asovych rad v3etkych premennych. Existencia jednétho koréa bola potvrdenéa
v pripade hrubého doméaceho produkuriského kapitélu; viadnych vydavkov;
dainovej kvoty pri kategériach TQ2000, TQ5110, TQ400Q5120a subindexu
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VAT. Ich stochasticku nestabilitu sme odstranili pouZigrvych diferencii vy-
znaujucich sa stacionaritou.

Tabuka 1
Vplyv jednotlivych typov dani (TQ) na ekonomicky rast (OECD, 2000 — 2012)
Zavisla premenna D(LOG(HDP))
Potet pozorovani 224
Poket inStrumentov 29
J-Statistika 22.886
Pravdepodobnog’ J-Statistiky 0.242

B koeficient t—Statistika
D(LOG(HDP(-1))) 0.253 5. 7447+
D(LOG(CAP)) 0.305 29.476%+
D(LOG(HC)) 0.686 1.774*
D(LOG(GOV(-1))) 0.038 0.896
D(LOG(TQ1100(-2))) -0.149 —7.682%%*
D(LOG(TQ1200(-1))) -0.019 —2.967*
D(LOG(TQ2000)) -0.140 —5.704%%*
D(LOG(TQ4000(-1))) 0.051 3.566%**
D(LOG(TQ5110(-2))) -0.070 —2.915%
D(LOG(TQ5120(-1))) -0.016 —3.700%**

Poznamka*, **, *** reprezentuju hladinu vyznamnosti na 28, 5 % a 1 %.
Pramei: Vlastné vypoty.

Tabuka 1 znazatuje vysledky vplyvu jednotlivych typov dani na eken
micky rast v krajinach OECD za roky 2000 — 2012pade daovej kvoty ako
aproximatora miery zdanenia. Je zrejmé, Ze v rémaclelu ako celku su splnené
dva dolezité predpoklady reflektujuce jeho dévedims’, konkrétne Ze piet
inStrumentov je wSi ako J-Statistika, a zaraveravdepodobna'sJ-Statistiky
(Sarganovho testu) je na arovni 24,2 %. Z tychteodidv je mozné s vyraznou
pravdepodobnasu konstatovdy Ze rezidud nie su korelované s inStrumentmi.
To znamena, Ze inStrumentalne premenné boli vhadakené a doslo k potvr-
deniu odstranenia endogenity, ktorou su dynamickélely vo v3eobecnosti
charakteristické.

Kapitalova akumuldcia je Statisticky vyznamna & hladine vyznamnosti,
pricom doSlo k potvrdeniu predpokladaného pozitivnettalvu s ekonomickym
rastom. Tento vysledok je mozné spgb zavermi zakladného neoklasického
modelu rastu, kde narast kapitalovej akumulacieemgntovany zvySenim miery
Uspor alebo investiej aktivity je zakladnym zdrojom ekonomického masdz
do dosiahnutia staleho stavu. && tato premennd je Statisticky vyznamna
a v suvislosti s uvedenym sa mozno domnigve krajiny OECD eSte nedo-
siahli stély stavLudsky kapitél je Statisticky vyznamny na 10 % htediy-
znamnosti, ptiom vysledky analyzy su v sulade s teoretickymi paddad-
mi. Preto je moZné konStatay&el'udsky kapital, resp. investicie dlodského
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kapitalu zvySuju ekonomicky rast a skéne predstavuju zdroj dlhodobého eko-
nomického rastu v krajinach OECD.

V dalSom texte sa budeme zaolergplyvom fiskalnych premennych na
ekonomicky rast. Pritom si treba uveddnie nositelia fiSkalnej politiky vyuZzi-
vaju svoje nastroje spravidla vo forme zmeny Urogin&ruktdry viadnych vy-
davkov alebo dani. Tieto zakladné hospodarskopkditrozhodnutia sa skladaju
z viacerych faz, v rdmci ktorych je nutné uvazbvasovu dimenziu a naslednu
existenciu casového oneskorenia. Preto je nevyhnutné povéZewapiricku
vyznamnos oneskorenia fisSkalnych premennych za opodstat@emlevantnu.
Vladne vydavky su Statisticky vyznamné na 1 % madvyznamnosti s pre-
ukdzanim pozitivneho vplyvu na ekonomicky rast. tdepozitivny vplyv je
mozné pravdepodobne pripfsakut@nosti, ze v ramci celkovych vydavkov
prevliadaju pozitivne efekty ich produktivrigisti (pozri napr. Kneller, Bleaney
a Gemmel (1999).

V pripade zdanenia korporacii je zrejme, Ze tétkafna premenna je Statis-
ticky vyznamna na 1 % hladine vyznamnosti a doJwekikdzaniu negativneho
vztahu s ekonomickym rastom. Preto je zrejmé, Ze kétpe zdanenie vo vSe-
obecnosti zniZzuje navratnodkapitalu, prilev PZI, investicie dudského kapita-
lu ¢&i meni samotnu kapitalovu Struktdru a rozhodne tiega determinuje inves-
ticné a lokalizané rozhodnutia investorov.

V rdmci zdanenia prace, reprezentovaného osobdgotiodkovymi daami
a prispevkami na socialne zabesgrge, je evidentné, Ze tieto premenné su Sta-
tisticky vyznamné na 1 % hladine vyznamnosti a tigga ovplywiuju ekono-
micky rast. Rozdiel v3ak spiva vcasovej dimenzii vplyvu tychto typov zdane-
nia, a teda osobné dochodkové dane su oneskoréwe abdobia a vplyv pri-
spevkov socialneho zabezpaia je kvantifikovatény bez oneskorenia. Zarave
prispevky na socialne zabezpaie predstavuju jedind premennu fiskalneho
charakteru implikujucu okamzity efekt na ekonomickgt, préom tento vysle-
dok pravdepodobne sgiva v nasledujicom komplexnejSom vysvetleni. VSetky
dane su vo vSeobecnosti charakteristické distorpomahou, avSak rozdiel me-
dzi jednotlivymi daami v s@asnosti sptiva len v miere distorzie. Ak dojde
k zmene tychto distorznych dani, tak ekonomickéjedayp v ramci existencie
substiténého a dbéchodkového efektu optimalizuju svéjenosti a rozhodo-
vanie, resp. (re)alokuju disponibilné zdroje v rammvych podmienok. Adapta-
cia tomuto modifikovanému ekonomickému prostregitasidla prebieha plynu-

oy s

lym spésobom a je charakteristick&ityim c¢asovym intervalom, gias ktorého

8 Kneller, Bleaney a Gemmell (1999) radia medzi pkityne vladne vydavky napr. vydavky na
vzdelanie, zdravotnictvo, obraguinfraStruktiru. Medzi neproduktivne napr. pengijydavky,
prispevky na socialnu ochranu, vydavky na rekredailitru¢i nabozenstvo.
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proces prispdsobovania prebieha. Z tohto je zrepméplyv zmeny distorznych
dani méze btyoneskoreny a taktieZ aj empiricky kvantifikoviatg. Oproti tomu

v pripade prispevkov na socialne zabéepe boli ich oneskorené hodnoty Sta-
tisticky nevyznamné, a preto boli v modeli pone@ébnz oneskorenia. Samotné
prispevky na socialne zabezpaie je mozné povaZzotyazZa dane len v ramci
SirSej definicie. Zarowev pripade tychto prispevkov existuju v porovnaspni-
klad s osobnymi déchodkovymi @kmi obmedzené moznosti optimalizacie
¢i (re)alokacie vzhadom na fazu, k& sa prispevky a dane kalkuluji. Ak vSak
dojde k narastu miery zdanenia osobnych déchoddamnomické subjekty mézu
zvySenu platbu dane optimalizavdormou vyladavania réznych legalnych
vynimiek ¢i Urav’ Pravdepodobne téato skdtms’ sa moZe podpigana rozdiel-
nom ¢asovom vplyve prispevkov na socidlne zabéepe v porovnani s bez-
nymi daiami. Treba si v3ak uvedothize v pripade WTI, kde sU prispevky na
sociadlne zabezpenie a osobné déchodkové dane vyjadrené jednyrmchetbi
xom, mdze by vyslednycasovy aspekt vplyvu odliSny (pozri tab. 2).

Uvedeny negativny vplyv zdanenia prace podsobi kuaamicky rast pro-
strednictvom viacerych kanalov. Zdanenie pracemcigeho vplyvu na indivi-
dualne rastové premenné ovpiyye tvorbu Uspor ako zakladného zdroja inves-
ticii v neoklasickom modeli rastu. V désledku paekidispor nasledne dochadza
k zniZeniu disponibilnych zdrojov financujucich esticie, a vtom pripade ne-
vyhnutne klesd aj mnoZstvo realizovanych investitdktiez zvySenie miery
zdanenia prace vedie k snahe zamestnancov o naeysedy na jej Urovepred
zdanenim¢im dochadza k narastu nakladov prace a k vytvardaiiu na pokles
ziskov podnikov. \Waka tomu firmy nasledne upi@§l od lokalizacie investicii
a meni sa aj Struktdra kapitélovej akumulécie. Btamékladov zdanenia z po-
hradu zamestnavdiev ma za vysledok nielen zmenu Struktlry kapit§l@ke-
mulacie, ale aj narast miery nezamestnanosti sgrevd zvySenym tlakom na
pasivnu politiku zamestnanosti a zdroje, ktordnaricuju. Tymto mbze d&jsj
k narastu dlhodobej miery nezamestnanosti spojejainizkou mierou rastu
produktu.

V pripade majetkovych dani Statisticky vyznamngiehl % hladine vyznam-
nosti je zrejmé, Ze nedoslo k potvrdeniu predpakieétho negativneho fehu
s ekonomickym rastom. V tomto pripade je moZznéoZtit sa s vysledkami
napr. Tosuna a Abizadeha (2005), ktori konStatiglzvySujuci sa podiel majet-
kovych dani m& pozitivny vplyv na ekonomicky rastajetkové dane maju
v ramci celkového davého zéazZenia krajin OECD, meranéhondaou kvétu,

® Napriklad Gordon a Cullen (2002) povaZuju osobnéhddkové dane zaléovy faktor
determinujuci presun ekonomickej aktivity medzi esimancami a osobami samostatne zarobkovo
ginnymi, u ktorych sa miera zdanenia déchodkov nige
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najmensi podiel, avSak ich podiel sa v ramci ski@harobdobia pozVoe zvy-
Soval. Z tohto dévodu je mozné povazoymozitivny va'ah majetkovych dani
a ekonomického rastu za opodstatneny.

Dan z pridanej hodnoty (DPH) je taktiez Statistickyzmamné na 1 % hladine
vyznamnosti, ptiom opatovne bol potvrdeny negativny vplyv tohtautypanenia
na ekonomicky rast, gom hlavny doévod tohto rezultatu pravdepodobne&ispo
va v daiovej kvote a jej nedostatkoch pri aproximacii miedanenia. Pri vyuZiti
WTI su vysledky v sulade s ekonomickou teériou (pteab. 2). Posledné dane
zahrnuté v modeli predstavuju ostatné spotrebné,ddoré negativne ovplyv-
nuju ekonomicky rast a su Statisticky vyznamné fa ladine vyznamnosti.

Zaverom mobzZzeme konStatayaZze v pripade osobnych déchodkovych dani
a prispevkov na sociélne zabesgpde je ich vplyv na ekonomicky rast spome-
dzi vSetkych dani kvantitativne najvyraznejsi.

Tabulka 2
Vplyv jednotlivych typov dani (WTI) na ekonomicky rast (OECD, 2000 — 2012)
Zavisla premenna D(LOG(HDP))
Pocet pozorovani 244
Pocet inStrumentov 33
J-Statistika 22.886
Pravdepodobnog’ J-Statistiky 0.242
B koeficient t-Statistika
D(LOG(HDP(-1))) 0.502 3.399%+*
D(LOG(CAP)) 0.272 11.273%**
D(LOG(HUM)) 1.660 2.873%*
D(LOG(GOV(-1))) 0.342 2.791%*
D(LOG(CIT(-1))) —-0.082 —2.629%+*
D(LOG(PIT(-2))) -0.170 -1.629*
D(LOG(VAT(-1))) -0.016 -0.286
D(LOG(OTC(-2))) —-0.064 —5.739%*
D(LOG(PRO(-1))) 0.045 0.835

Poznamka*, **, *** reprezentuju hladinu vyznamnosti na 2@, 5 % a 1 %.
Pramei: Vlastné vypdoty.

Z tabu’ky 2 je zrejmé, Ze aj v tomto pripade jes@binStrumentov vySSi ako
J-Statistika, ako aj to, Ze pravdepodobndsstatistiky je na urovni 24,2 %. Na
zaklade toho mozno vyslavivrdenie, Ze inStrumentalne premenné su zvolené
vhodnym spésobom a s vysokou pravdepodafmodak doSlo k odstraneniu
endogenity.

Akumulacia tak fyzického, ako &jdského kapitalu je Statisticky vyznamna na
1 % hladine vyznamnosti s tym, Ze doSlo k preukiézpozitivneho v#ahu oboch
premennych s ekonomickym rastom. VIadne vydavkystaisticky vyznamné
na 1 % hladine vyznamnosti, goim doSlo k potvrdeniu predpokladaného pozi-
tivneho vZahu tejto premennej s ekonomickym rastom.
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V pripade korporatneho zdanenia je zrejmé, Zethagaovplywiuje ekono-
micky rast a tdto premenna je Statisticky vyznamaa % hladine vyznamnosti.
Zdanenie prace je Statisticky vyznamné na 10 %ifdaglyznamnosti, pébm
taktiezZ negativne determinuje tempo ekonomickébturd/ ramci dane z prida-
nej hodnoty doslo k preukdzaniu negativnehtakem s ekonomickym rastom,
avSak tato premenna je Statisticky nevyznamné.t@stpotrebné dane su Statis-
ticky vyznamné na 1 % hladine vyznamnosti pri pdéwi predpokladaného
negativneho vplyvu na ekonomicky rast. Vplyv majpetkch dani na ekonomic-
ky rast je pozitivnygo by pri pouziti efektivneho ukazovéitedaiovej z&aze
vyjadrujuceho realneho taZenie predstavovalo problém, av3ak tato premenna
je Statisticky nevyznamna.

Opétovne pri vzdjomnom posudeni kvantitativnehgwpjednotlivych typov
dani na ekonomicky rast je zrejmé, Ze osobné déawiéddane najvyraznejSie
po3kodzuju ekonomicky rast.

V rdmci dosiahnutych vysledkov aich porovnaniabdobnymi Studiami
je mozné konstatovanasledujuce. Arnold (2008) prichadza k zaverom, Ze
déchodkové dane su vo vSeobecnosti spojené s nigsiitpom ekonomického
rastu, ako je to v pripade spotrebnytimajetkovych dani. Korporatne dane su
z hradiska ich vplyvu na ekonomicky rast najviac Ska@lliOproti tomu majet-
kové dane, nasledované spotrebnyniiashai, poSkodzuju ekonomicky rast naj-
menej. Obdobne ako uvedena Studia, aj Macek (2pfidhadza k zaveru, Ze
korporatne dane v naj¥sej miere poskodzuju ekonomicky rast. Vysledky tgch
analyz je mozné spdjiso zavermi Johansson et al. (2008), ktori konstahe
déchodkové dane su #ddiska ich vplyvu na ekonomicky rast najsSkodlivej3i
Avsak v pripade zaveru Maceka (2014) je vplyv nkajegch dani Statisticky
nevyznamny. ZaroveKotlan, Machovéa a Jatkova (2011) prichadzaju k zave-
ru, ze osobné déchodkové dane, korporatne darspepky na socialne zabez-
petenieci ostatné spotrebné dane negativne ovpljiv ekonomicky rast. Vplyv
dane z pridanej hodnoty je Statisticky nevyznanprnigom s majetkovymi da-
nami analyza nepracuje. Macek et al. (2015) dokazigikorporatne zdanenie
negativne determinuje ekonomicky rast pri vyuzZigcerych aproximatorov
miery zdanenia (deva kvoéta, implicitné dsové sadzby, efektivne tiavé
sadzbyi WTI).

V ramci porovnania zhrnutych vysledkov jednotlityautorov s nami do-
siahnutymi vysledkami je zrejmé, Ze v rdmci na3gjainickej analyzy je pre
ekonomicky rast najSkodlivejSie prazdanenie pracét. j. osobné déchodkové
dane a prispevky na socialne zabéepé, nasledované korporatnym zdanenim.
Rozdiel spe¢iva aj v ndzoroch na majetkové dane, ktorych vpb/w nasom
pripade pozitivny¢o je v stlade napriklad s ndzorom Tosuna a Abiza{2005).
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Avsak aj Arnold (2008) konstatuje, Ze v ramci snatgtimulaciu ekonomického
rastu by malo dochade& presunu dgovej z&aZze smerom od ddéchodkovych
dani k daniam majetkovym (obdobne ako ukazala aag#yza). V tejto slvis-
losti je potrebné uvedorithisi, Ze podiel majetkovych dani v ramci celkového
daiového mixu je najmensi, a preto ich zvySenie veiogo znizenim dbéchod-
kovych dani (ako najviac Skodlivych dani) mézZe gkenomicky rast predstavo-
vat’ pozitivny stimul. Mierne odliSnosti v rdmci dosmtych vysledkov je moz-
né s najvysSou pravdepodobtms spoji’ s rozdielnymcasovym intervalom,

v rdmci ktorého je vplyv zdanenia kvantifikovanyz&rove aj s metodikou tejto
kvantifikacie.

Zaver

Cielom predloZzenéhalanku bolo verifikovd vztah medzi jednotlivymi
typmi dani a ekonomickym rastom v krajinach OECDsprednictvom dyna-
mickej panelovej regresie pri vyuZiti viacerych spidov aproximacie miery
zdanenia. Ako aproximétor miery zdanenia nie jezitgulen tradind daova
kvota charakteristickdA mnohymi nedostatkami, alealggrnativny World Tax
Index, vyjadrujlci readlne davé zaaZenie prostrednictvom kombindcie mak-
kych a tvrdych dat.

V oboch analyzovanych modeloch bol preukazanytpozi vplyv kapita-
lovej akumulacie na ekonomicky rast. ®& tento vysledok bol Statisticky vy-
znamny, je mozné konStatayaze krajiny OECD staly stav eSte nedosiahli.
Obdobne, v pripadéudského kapitalu boli vysledky analyzy v suladeksne-
mickou tedriou, a pretbudsky kapital, resp. investicie dlodského kapitalu zvy-
Suju ekonomicky rast a skutwe predstavuju zdroj dihodobého ekonomického
rastu v krajinach OECD.

Vplyv vladnych vydavkov na ekonomicky rast bolttek pozitivny,éo moz-
no s najvéSou pravdepodobntisu pripisa faktu, Ze v celkovych vydavkoch
prevladaju pozitivhe efekty ich produktivrigisti. Korporatne zdanenie, zdanenie
prace (osobné déchodkové dane a prispevky na sedabezpgenie) a ostatné
spotrebné dane negativne determinuju mieru ekord@hea rastu. Vysledky
taktiez naznéuju, Ze @inok zdanenia prace je v oboch modeloch kvantitativ
najvyraznejsi.

V pripade dani z pridanej hodnoty bol preukazasgativny veah s ekono-
mickym rastom len v pripade World Tax Indexu. Vplgaiovej kvoty bol
pozitivny, ¢o je mozné s najw&ou pravdepodobnotsu pripis& nedostatkom
daiovej kvoty, a preto v tomto pripade ako ukazoVat@ovej z&aze zlyhava
(pre obdobné vysledky pozri napr. Macek, 2014).
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Vplyv majetkovych dani aproximovanychmeou kvétou na ekonomicky
rast je pozitivny¢o je mozné prisudizvySujucemu sa podielu majetkovych dani
v rdmci jednotlivych daéovych systémov. V pripade WTI bol tentotah Statis-
ticky nevyznamny.

Zaverom konstatujeme, Ze ak majutrfidkalne opatrenia d@veého charak-
teru prorastovy efekt, je nutné zantesa na pokles najdistorznejSich dani, kon-
krétne osobnych ddéchodkovych dani a prispevkovocd@kme zabezgenie. Pri
tychto daniach bol preukdzany kvantitativne n&gvaegativny vplyv na ekono-
micky rast,¢im sa potvrdila hypotéza umocnenia dosahu tychid da ekono-
micky rast prostrednictvom trhu prace. ZniZenig¢ddiipu zdanenia bude vies
na jednej strane k poklesu nakladov prace pozitsimeulujucich nielen ponuku
praceci pracovneé usilie, ale celkovo aj samotny trh prdde druhej strane pod-
pori tvorbu Uspor, kapitdlovd akumuladiuinvestiéné rozhodnutia ekonomic-
kych subjektov. Kombinacia tychto faktorov sa pvéjaielen v pozitivnom
vplyve na ekonomicky rast, ale i na celd spolus’.

Samozrejme, pokles zdanenia prace nemusidprezentovany len priamym
znizenim sadzby osobnych dbchodkovych dani, resppevkov na socialne
zabezpeéenie. \aka vysledkom tykajucim sa implicitnych raevych sadzieb,
ale predovsetkym WTI mdzZetisj o0 nepriame zniZenie iitavého zéaZenia.
Pokles administrativnej n&hoosti platby dani, spréadnenie a zjednodusSenie
dainového systémudi existencia daovo odpd@itate’nych poloziek méze ntana
ekonomicky rast podobny prorastovy efekt ako poklasovej sadzbyDalSie
vysledky analyzy implikuju, Ze krajiny OECD by sar&mci narodnych dgo-
vych mixov mali zarowv uber& smerom zniZzovania déchodkovych dani ako
najviac Skodlivych dani pre ekonomicky rast, s ppsym presunom davej
z&'aze do oblasti majetkovych dani. Polawpnérast majetkovych dani v jednot-
livych daiovych systémoch predstavuje pre ekonomicky rasitigny stimul.
Majetkové dane s v porovnani ostatnymi typmi damamci krajin OECD
na najniz8ej urovni, a preto ich zvySenie nemugisspovd velké distorzie
negativne ovplyiujuce ekonomicky rast.
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